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Najwazniejsze informacje:

PGNiG - Trybunat Arbitrazowy odmowit PGNiG zmiany ceny za gaz - Gazprom

Lotos - Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w czerwcu '18 wyniosta 7,29 USD/bbl
Energa, Enea - Wniosek o zgode na zawarcie umowy z konsorcjum GE Power

Energa - Energa odwrdci odpisy, co poprawi wynik netto grupy za '18 o0 94,5 min PLN

Sektor energetyczny - W maju nieznacznie spadty ceny wegla dla energetyki, a wzrosty dla

cieptownictwa - ARP
KGHM - KGHM zakonczyt remont w Hucie Miedzi Gtogow |1
LPP - LPP miata w Il kw. 310 min PLN EBIT
CCC - Przychody grupy CCC w VI wyniosty 405,4 min PLN, o 7,9% wiecej r/r
LiveChat - Liczba klientow LiveChat Software wzrosta w czerwcu o 236 netto
Orbis - Spétka zalezna Orbisu kupi hotel w Bukareszcie za 11,35 min EUR
Polenergia - Wynik operacyjny za | potr. 18 nizszy o 17,4 min PLN z powodu odpisu
Forte - Forte przesuwa termin realizacji nowej fabryki mebli w Suwatkach na 2019 rok
GetBack - Deloitte odstqpit od wyrazenia opinii do sprawozdan finansowych GetBacku
Vantage Development - Deweloper sprzedat 199 lokali w Il kwartale
Bytom - Bytom miat w czerwcu 18,9 min zt przychodow, wzrost o 23,3% r/r
Mirbud - Mirbud ma umowe na budowe magazynéw tqcznie za 17,75 min EUR
Work Service - Work Service przedtuzyt wytqczno$¢ na sprzedaz Exact Systems do 20 lipca

Lokum Deweloper - Deweloper sprzedat w Il kwartale 227 lokali

Nadchodzqce wydarzenia:

Pekao - Ostatni dzief z prawem do dywidendy (4 lipca)

Pekao - Ex-div (5 lipca)

Gietda w Pradze - Dzien bez ses;ji (5 lipca)

Gietda w Pradze - Dzien bez sesji (6 lipca)

KGHM - ZWZ (6 lipca)

Wirtualna Polska - Ostatni dzien z prawem do dywidendy (6 lipca)

Polenergia: kontynuacja trendu wzrostowego
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Po wykonaniu ruchu powrotnego do przetamanego, krotkoterminowego oporu, Polenergia od
dwoch sesji ponownie zwyzkuje. Minimalny zasieg ruchu nalezy szacowa¢ na okolice Miedz (PLN/Y)
ostatniego, lokalnego maksimum, ale prawdopodobnie kurs siegnie 20,08 zt lub 20,95 zt, a w ropa Brent (USD/bbl)

Srednim terminie i wyzej.

Indeksy GPW
WIG otw. 55490,1
WIG zam. 556272
obrot (mln PLN) 587,8
WIG 20 otw. 2119,7
WIG 20 zam. 21193
FW20 otw. 2 054,0
FW20 zam. 20710
mWIG40 otw. 4204,5
mWIG40 zam. 4202,5
Najwieksze wzrosty kurs
CEZ 92,90
ATAL 35,70
AmRest 454,00
PGNIG 5,89
Dom Development 76,00
Najwieksze spadki kurs
Bogdanka 51,70
11 bit studios 438,00
KAZ Minerals 8,14
Forte 46,00
Play Communicati 24,88
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 18,25
oMV 47,25
KAZ Minerals 8,14
Erste Group 35,35
OTP Bank 10 140,00
Indeksy zagraniczne
BUX 35 867,7
RTS 1151,7
PX50 1070,5
DJIA 24 307,2
NASDAQ 7567,7
S&P 500 2726,7
DAX XETRA 12 238,2
FTSE 75479
CAC 40 52768
NIKKEI 218119
HANG SENG 28 955,1
Waluty i surowce
WIBOR 3m (%) 98,30
EUR/PLN 4,398
USD/PLN 3,789
EUR/USD 1,161
miedz (USD/t) 6 595,0
24 990,8
77,30
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Najwazniejsze informacje:

PGNiG Trybunat Arbitrazowy odméwit PGNiG zmiany ceny za gaz - Gazprom
Rosyjski koncern Gazprom o$wiadczyt, ze w niedawnym wyroku Trybunat Arbitrazowy w Sztokholmie odmowit
PGNiG zmiany ceny za gaz zgodnej z zgdaniami polskiej firmy. Gazprom podkreslit tez, ze decyzja Trybunatu jest
tymczasowa. (PAP)

Lotos Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w czerwcu '18 wyniosta 7,29 USD/bbl
Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w czerwcu 2018 r. wyniosta 7,29 USD/bbl wobec 7,34
USD/bbl w maju. Rok wczesniej w czerwcu modelowa marza rafineryjna wynosita 6,94 USD/bbl. (PAP)

Energa, Enea Whiosek o zgode na zawarcie umowy z konsorcjum GE Power
Elektrownia Ostroteka wystosowata wniosek do zgromadzenia wspolnikobw o wyrazenie zgody na zawarcie

umowy o zamowienie publiczne z konsorcjum GE Power (lider) i Alstom Power Systems. Udziatowcami
Elektrowni Ostroteka sq Energa i Enea. (PAP)

Energa Energa odwréci odpisy, co poprawi wynik netto grupy za '18 0 94,5 min PLN
Energa podataq, ze w wyniku przeprowadzonych testéw na utrate warto$ci w | potroczu 2018 roku stwierdzono
wzrost warto$ci odzyskiwalnej farm wiatrowych. Energa zdecydowata o odwrdceniu odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ farm wiatrowych w segmencie wytwarzania na tqczng kwote 116,6 min PLN i szacowany wptyw tej
operacji na skonsolidowany wynik netto grupy za 2018 rok wyniesie 94,5 min PLN. Energa podata, ze operacja
ta wptynie pozytywnie na wynik operacyjny grupy pozostajqc bez wptywu na wynik EBITDA. (PAP)

Spotka podata, ze prezentowane dane majq charakter szacunkowy, bedq podlegaty badaniu przez audytora i
mogq ulec zmianie. Ostateczny wynik testow i wielko$¢ odwrécenia odpiséw zostanq przedstawione w raporcie
za | potrocze 2018 roku. (PAP)

Sektor energetyczny W maju nieznacznie spadty ceny wegla dla energetyki, a wzrosty dla cieptownictwa - ARP
W maju cena wegla dostarczanego do energetyki byta nieznacznie, o 0,4%, nizsza niz miesigc wcze$niej,
natomiast cena wegla dla cieptownictwa wzrosta o 3% i byta najwyzsza od blisko 5 lat - wskazujq indeksy
cenowe dla wegla kamiennego, publikowane przez Agencje Rozwoju Przemystu. (PAP)

KGHM KGHM zakoficzyt remont w Hucie Miedzi Gtogow Il
KGHM zakonczyt prace remontowe w Hucie Miedzi Gtogéw I, osiem dni wcze$niej niz wynikato to z
pierwotnego harmonogramu. Prace remontowe objety cigg technologiczny huty, a réwnolegle
przygotowywano instalacje do "coraz wyzszych wymagan jakosciowych oraz $rodowiskowych". Obecnie
trwajq prace regulacyjne uruchomionego po remoncie ciggu technologicznego. (PAP)

LPP LPP miata w Il kw. 310 min PLN EBIT
Grupa LPP szacuje, ze miata w Il kw. 2018 roku 2,048 mld PLN przychodéw i 310 min PLN zysku operacyjnego.
Konsensus zaktadat przychody na poziomie 1,996 mld PLN i EBIT na poziomie 288,8 min PLN. (PAP)

CCC Przychody grupy CCC w VI wyniosty 405,4 min PLN, o 7,9% wiecej r/r
Skonsolidowane przychody CCC ze sprzedazy w czerwcu 2018 roku wyniosty 405,4 min PLN (wzrost o 7,9%
r/r). Narastajgco od stycznia przychody grupy wyniosty 2.024,2 min PLN (wzrost 0 9,6% r/r).

Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych CCC w czerwcu wyniosty 331,2 min PLN i byty
wyzsze od osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 7,5%. Narastajqco za okres styczen-czerwiec
przychody te wyniosty 1.567,8 min PLN i byty wyzsze o 4,3% r/r.

Przychody CCC w kanale internetowym w czerwcu wyniosty 71,2 min PLN (wzrost o 36,7% r/r), a narastajgco
od poczgtku roku 401,2 min PLN (+54,4%). (PAP)

LiveChat Liczba klientéw LiveChat Software wzrosta w czerwcu o 236 netto
Liczba klientow ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w czerwcu 2018 roku o 236 netto (z

uwzglednieniem odejs¢), w ujeciu miesigc do miesigca. Na dzien 1 lipca 2018 roku liczba klientow
korzystajacych z ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta 24.891 klientéw, podczas gdy przed rokiem liczba
klientow wynosita 20.765, a na poczqtku czerwca 2018 roku 24.655. (PAP)

Orbis Spétka zalezna Orbisu kupi hotel w Bukareszcie za 11,35 min EUR
Accor Hotels Romania SRL z grupy Orbisu podpisat umowe kupna hotelu Mercure Unirii w Bukareszcie za
11,35 mln EUR z mozliwo$ciq nieznacznej korekty ceny zwiqzanej z sytuacjq finansowq i biznesowq hotelu w
dniu finalizacji. Transakcja zostanie sfinalizowana w terminie 5 dni roboczych od dnia podpisania umowy po
spetnieniu sie warunkéw zawieszajgcych. (PAP)
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Wuynik operacyjny za | pétr. '18 nizszy o 17,4 min PLN z powodu odpisu

Zarzqd Polenergii podjgt decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego w segmencie biomasy o szacunkowej
kwocie 17,4 min PLN. Jak podano, odpis zostanie ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za |
potrocze 2018 roku w pozycji pozostate koszty operacyjne i obcigzy wynik operacyjny grupy. (PAP)

Forte przesuwa termin realizacji nowej fabryki mebli w Suwatkach na 2019 rok

Forte pomimo uptywu obowigzywania listu intencyjnego z koncem czerwca 2018 roku nadal bedzie prowadzi¢
rozmowy z grupq Homag w sprawie zaprojektowania, wykonania i dostawy wyposazenia linii produkcyjnych
do nowej fabryki mebli w Suwatkach. Zarzqd podjgt decyzje o przesunieciu inwestycji do roku 2019. (PAP)

Deloitte odstqpit od wyrazenia opinii do sprawozdan finansowych GetBacku
Firma audytorska Deloitte odstqpita od wyrazenia opinii do sprawozdan finansowych Getbacku za 2017 rok.
(PAP)

Deweloper sprzedat 199 lokali w Il kwartale

Vantage Development sprzedat w Il kwartale 2018 roku 199 lokali, 0 9% mniej niz rok wczes$niej. Spotka
podata, ze w 1l kwartale wydata 411 lokali. W pierwszym potroczu 2018 roku sprzedaz wyniosta w sumie 464
lokale, czyli zmalata 0 2% r/r. Liczba wydanych lokali w tym okresie wzrosta 0 118% do 470. (PAP)

Bytom miat w czerwcu 18,9 min zt przychodoéw, wzrost 0 23,3% r/r

Bytom miat w czerwcu 2018 roku 18,9 min PLN przychoddw, co oznacza wzrost o 23,3% r/r. Sprzedaz
detaliczna wzrosta 0 23,7% r/r 18,6 min PLN, w tym sprzedaz detaliczna na sieci porownywalnej wyniosta 17,2
min PLN (wzrost o 14,5% r/r). Marza detaliczna w czerwcu 2018 roku wzrosta o 28,4% r/r do 9,8 min PLN.
Rentowno$¢ detalu wyniosta 52,7% wobec 50,7% rok wcze$niej. Sprzedaz hurtowa wyniosta w czerwcu 2018
roku 325 tys. PLN wobec 319 tys. PLN rok wczes$niej. Marza hurtowa wyniosta 35,1%, wobec 31,3% rok
wczesniej. Narastajgco, w okresie styczen-czerwiec przychody Bytomia wzrosty o 12,3% r/r do 95 min PLN.
(PAP)

Mirbud ma umowe na budowe magazynéw tqcznie za 17,75 min EUR
Mirbud ma umowe na budowe budynkéw magazynowych zlokalizowanych w Panattoni Park Gdansk Il o
tgcznej wartosci netto 17,75 min EUR (77,4 min PLN). (PAP)

Work Service przedtuzyt wytqczno$é na sprzedaz Exact Systems do 20 lipca

Work Service wydtuzyt do 20 lipca okres wytqcznosci na sprzedaz akcji swojej spofki zaleznej Exact Systems.
Pierwotnie wytgczno$¢ obowiqzywata do konca czerwca. Zgodnie z porozumieniem, cena nabycia akcji Exact
Systems zostata wstepnie ustalona na 162,64 min PLN.

Work Service informowat w marcu, ze planuje przeznaczy¢ $rodki pozyskane ze sprzedazy akcji Exact Systems
na dalsze dostosowywanie struktury finansowania grupy poprzez jej stopniowe oddtuzanie oraz redukcje
zobowiqzan akwizycyjnych wobec udziatowcow mniejszosciowych spotek zaleznych. (PAP)

Deweloper sprzedat w Il kwartale 227 lokali

Lokum Deweloper sprzedat w Il kw. 2018 roku 227 lokali wobec 321 lokali rok wcze$niej. Spotka podtrzymuje
cel sprzedazy na poziomie powyzej 1 tys. lokali w catym 2018 roku. tgcznie w pierwszym poétroczu spoétka
podpisata umowy przedwstepne i deweloperskie na 531 lokali (wzrost 0 21% r/r). Na te liczbe ztozyto sie 408
lokali na rynku wroctawskim oraz 123 na rynku krakowskim.

Jak podata spotka, udziat sprzedazy krakowskich projektow systematycznie wzrasta i w pierwszym potroczu
wynidst 23%. Celem jest osiggniecie w Krakowie w najblizszych latach sprzedazy na takim samym poziomie jak
na macierzystym rynku spotki, we Wroctawiu.

Spotka planuje jeszcze w tym roku wigczenie do sprzedazy kolejnych projektéw we Wroctawiu i w Krakowie w
liczbie ok. 600 lokali. (PAP)
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Kalendarz:

Spétka
4 lipca Pekao
5 lipca Pekao
5 lipca Gietda w Pradze
6 lipca Gietda w Pradze
6 lipca KGHM
6 lipca Wirtualna Polska

Wuydarzenie

Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Ex-div

Dzien bez ses;ji

Dzien bez ses;ji

IWZ

Ostatni dzien z prawem do dywidendy

““ Dom Maklerski



Biuro Analiz Rynkowych

Artur Iwanski
Robert Brzoza
Tomasz Kasowicz
Piotr topaciuk
Stanistaw Ozga
Andrzej Rembelski
Adrian Sktodowski
Jaromir Szortyka
Alicja Zaniewska
Matgorzata Zelazko

Emil tobodzifiski
Pawet Matmyga
Przemystaw Smolinski

Biuro Klientéw Instytucjonalnych

Wojciech Zelechowski
Robert Noworyta
Michat Sergejev
Krzysztof Kubacki
Marcin Borciuch

Piotr Dedecjus
Tomasz llczyszyn

Igor Szczepaniec
Maciej Katuza

Joanna Wilk

KONTAKTY

(dyrektor BAR, sektor wydobywczy)
(sektor finansowy, strategia)

(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)

(telekomunikacja, media)

(doradca inwestycyjny)
(analiza techniczna)
(analiza techniczna)

(director)

(sales)

(sales)

(head of sales trading)
(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)

(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 521 79 19
(022) 521 52 46
(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12

5219150

(022)
(022)
(022) 521 65 41
(022)
(022) 521 48 93
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artur.iwanski@pkobp.pl
robert.brzoza@pkobp.pl
tomasz.kasowicz@pkobp.pl
piotr.lopaciuk@pkobp.pl
stanislaw.ozga@pkobp.pl
andrzej.rembelski@pkobp.pl
adrian.sklodowski@pkobp.pl
jaromir.szortyka@pkobp.pl
alicja.zaniewska@pkobp.pl
malgorzata.zelazko@pkobp.pl

emil.lobodzinski@pkobp.pl
pawel.malmyga@pkobp.pl
przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl

wojciech.zelechowski@pkobp.pl
robert.noworyta@pkobp.pl
michal.sergejev@pkobp.pl
krzysztof.kubacki@pkobp.pl
marcin.borciuch@pkobp.pl
piotr.dedecjus@pkobp.pl
tomasz.ilczyszyn@pkobp.pl
igor.szczepaniec@pkobp.pl
maciej.kaluza@pkobp.pl
joanna.wilk@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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