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Najwazniejsze informacje:
PGNiG - PGNIG odbierze tadunek 64 tys. ton skroplonego gazu ziemnego z USA

PGNiG - PGNIG rozpoczeto wiercenie dwoch otworéw eksploatacyjnych w Wielkopolsce i na
Podkarpaciu

Atlanta Poland - Rockfield Holding nabyt w ramach wezwania 4.941 akgji spotki Atlanta Poland
Atrem, Immobile - Immobile ogtosit wezwanie na Atrem; oferuje 2,07 PLN za akcje na okaziciela
Budimex - Budimex ocenia, ze 19 bedzie dla spétki trudniejszy niz zeszty rok

Forte - Perspektywy rynku meblowego w 2019 roku sq niepewne

Global Cosmed - Global Cosmed prognozuje 304 min PLN przychodéw i 14 min PLN EBITDA w
19

Mediclagorithmics - MDG ztozyt w styczniu 7.704 wnioski o ptatno$¢ od ubezpieczycieli, wiecej
m/m o 3,9%

Sniezka - Sniezka ma umowe nabycia 80% udziatéw w Poli-Farbe za ok. 108 min PLN

Wydarzenia dnia:

Telekom Austria - Raport kwartalny

Nadchodzqce wydarzenia:

Digi - Raport kwartalny (14 lutego)
Handlowy - Raport kwartalny (14 lutego)
Hrvatski Telekom - Raport kwartalny (15 lutego)

Torpol: kontynuacja wzrostow
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Torpol silnie wczoraj zwyzkowat, przetamujgc dtugg biatq Swiecq gbrne ograniczenie
krotkoterminowej konsolidacji. Tym samym, na najblizszych sesjach mozna oczekiwac
dalszego, ruchu w gore. Jego minimalny zasieg nalezy okresli¢ na 5,50 zi, ale kurs moze
siegng¢ 5,90 zt a nawet 6,28 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 60 332,8
WIG zam. 60 221,7
obrot (mln PLN) 679,7
WIG 20 otw. 2 359,1
WIG 20 zam. 23543
FW20 otw. 2 368,0
FW20 zam. 2 360,0
mWIG40 otw. 4152,0
mWIG40 zam. 4134,2
Najwieksze wzrosty kurs
Grupa Azoty 44,46
Neuca 274,50
Alumetal 43,70
CD Projekt 183,70
PKP Cargo 41,55
Najwieksze spadki kurs
Banca Transilvanic 1,81
Budimex 112,00
BRD Groupe Socié 11,32
Famur 498
OMYV Petrom 0,33
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 31,32
oMV 46,24
KGHM 92,50
PKN Orlen 102,80
Raiffeisen 22,37

Indeksy zagraniczne

BUX 40173,7
RTS 12013
PX50 10464
DJIA 250531
NASDAQ 7307,9
S&P 500 2709,8
DAX XETRA 11014,6
FTSE 71291
CAC 40 5014,5
NIKKEI 20 333,2
HANG SENG 281438

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4325
USD/PLN 3,836
EUR/USD 1,128
miedz (USD/t) 61480
miedz (PLN/t) 235837

ropa Brent (USD/bbl) 61,51
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Najwazniejsze informacje:

PGNiG PGNiG odbierze fadunek 64 tys. ton skroplonego gazu ziemnego z USA
PGNiG odbierze dzisiaj, w terminalu w Swinoujsciu tadunek okoto 64 tys. ton gazu skroplonego, co po
regazyfikacji daje ok. 90 mln m sze$c. gazu ziemnego. tadunek zostat zakupiony w ramach transakgji typu spot
(kontrakt na pojedynczq dostawe) od Centrica.

Kolejna dostawa LNG do Swinoujscia zaplanowana jest na 10 marca. tadunek przyptynie do Polski w ramach
dtugoterminowego kontraktu z Qatargas. (PAP)

PGNiG PGNIiG rozpoczeto wiercenie dwoch otworéw eksploatacyjnych w Wielkopolsce i na Podkarpaciu
PGNiG rozpoczeto wiercenie otworu eksploatacyjnego Bronsko-30 w wojewddztwie wielkopolskim i otworu
poszukiwawczego Korczowa-1 w wojewddztwie podkarpackim. W obu przypadkach prace wiertnicze realizuje
Exalo Drilling z grupy kapitatowej PGNIG.

Otwor eksploatacyjny Bronsko-30 potozony jest w miejscowosci Czacz w woj. wielkopolskim. Planowana
gtebokos$¢ odwiertu to 2205 m. Celem jego wykonania jest zwiekszenie produkgji ze ztoza Bronsko.

Odwiert poszukiwawczy Korczowa-1, o planowanej gtebokosci 3750 m, zlokalizowany jest w okolicy
miejscowosci Kobylnica Ruska. Celem prac jest odkrycie ztoza wysokometanowego gazu ziemnego w utworach
miocenu niekonwencjonalnego i zbadanie do tej pory nieprzewierconego podtoza miocenu na potudniowy
zachod od eksploatowanego ztoza gazu ziemnego Lubaczow. (PAP)

Atlanta Poland Rockfield Holding nabyt w ramach wezwania 4.941 akcji spétki Atlanta Poland
Rockfield Holding nabyt w ramach wezwania 4.941 akcji spétki Atlanta Poland - poinformowat posredniczqcy

w wezwaniu DM BOS. W wyniku transakcji Rockfield Holding osiggngt 57,11% ogodinej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spofki.

Wzywajgcy zamierzali 0siggnqé tgcznie 100% ogolnej liczby gtosow na WZ, czyli 6.091.904 akgji. (PAP)

Atrem, Immobile Immobile ogtosit wezwanie na Atrem; oferuje 2,07 PLN za akcje na okaziciela
Grupa Immobile ogtosita wezwanie do sprzedazy akcji Atrem, w wyniku ktérego zamierza uzyska¢ nie mniej niz

tgcznie 6.091.852 akcje i nie wiecej niz tqcznie 7.339.580 akcji - podat posredniczqgcy w wezwaniu Santander
BM. Grupa oferuje 2,07 PLN za akcje na okaziciela i 3,95 PLN za akcje imienng.

W wyniku wezwania wzywajgcy zamierza uzyska¢ do 66% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki, z uwzglednieniem utraty uprzywilejowania przez nabyte w wezwaniu akcje imienne.

Zapisy majq rozpoczq¢ sie 15 marca i potrwac do 10 kwietnia 2019 r.

Grupa Immobile zobowiqzata sie nabyc akcje z zastrzezeniem, ze w odpowiedzi na wezwanie zostang ztozone
zapisy na nie mniej niz 6.091.852 akcje, reprezentujgce 66% kapitatu zaktadowego spotki, ktore bedq
uprawniaty do nie mniej niz 66% gtoséw na WZA po rozliczeniu wezwania.

Immobile nie posiada akcji spétki w dniu ogtoszenia wezwania.

Wzywajqcy zamierza kontynuowa¢ strategie realizowanq przez spotke, zarowno w zakresie segmentéw jak i
ustug oraz produktow. Wzywajgcy dopuszcza mozliwo$¢ poszerzenia portfela ustug o ustugi ogélnobudowlane
dla rozwijania pozycji generalnego wykonawcy spétki na realizowanych kontraktach.

Wzywajgcy dopuszcza rowniez akwizycje podmiotéw w ramach segmentow spofki. Finansowanie powyzszych
zamiaréw wzywajqcego odbywac sie bedzie poprzez dtug lub nowe emisje. (PAP)

Budimex Budimex ocenia, ze '19 bedzie dla spotki trudniejszy niz zeszty rok
Budimex ocenia, ze 2019 rok bedzie dla spdtki trudniejszy niz 2018 rok i planuje, ze wynagrodzenia dla
pracownikow fizycznych wzrosng $rednio o okoto 4% W potowie stycznia spotka podata, e jej szacunkowy
skonsolidowany zysk netto w czwartym kwartale 2018 roku wyniost 75 min PLN, co oznacza spadek o 41% rok
do roku. Szacunkowy wynik czwartego kwartatu oznacza, ze w catym 2018 roku Budimex wypracowat okoto
305,8 min PLN skonsolidowanego zysku netto - o0 34% mniej niz rok wczeéniej. (PAP)

Forte Perspektywy rynku meblowego w 2019 roku sq niepewne
Zachowanie rynku meblowego w 2019 roku jest trudne do przewidzenia. Optymizm budzi portfel zaméwien
grupy Forte w styczniu i lutym, ale istniejg obawy o koniunkture gospodarczq m.in. w Europie. Z drugiej strony
pojawiajq sie jednak kolejne sygnaty o duzych ktopotach kolejnych producentéw mebli w Europie Zachodniej,
co moze otwiera¢ nowe mozliwosci przed polskim przemystem meblowym.
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Global Cosmed

Mediclagorithmics

Snieika
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Na poczqgtku lutego ekonomisci Komisji Europejskiej obnizyli prognoze dynamiki PKB dla strefy euro na 2019
rok do 1,3% z 1,9%, a dla Niemiec do 1,1% z 1,8% przewidywanych wcze$niej. Eksport stanowi ponad 80%
przychodoéw Forte. Ponad potowa mebli polskiego producenta trafia do krajow niemieckojezycznych.

Przedstawiciele spotki podtrzymujg wczedniejsze zapowiedzi, ze grupa chce w tym roku skoncentrowac sie na
poprawie rentowno$ci oraz sytuacji finansowej poprzez obnizenie wskaznika zadtuzenia do EBITDA do poziomu
ponizej 4 na koniec 2019 roku. Wedtug szacunkowych danych dtug netto Forte w relacji do EBITDA na koniec
2018 roku nie przekroczyt poziomu 5,3.

W kwietniu 2018 roku Forte, ktére ma cztery zaktady produkujqgce meble, otworzyto fabryke ptyt widrowych w
Suwalskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. W 11l kwartale ubiegtego roku spotka borykata sie, w nowym
zaktadzie przestojami z powodu awarii. Spotka zaznacz jednak, ze zaktad produkcji ptyt widrkowych dziata
niecaty rok i jako nowa technologia dla Forte, jest wcigz na etapie dgzenia do osiggniecia petnych zdolnosci
produkcyjnych. W catym 2018 roku z odsprzedazy ptyty producent uzyskat 29 min PLN przychodow.

W zwiqzku z zakonczeniem inwestycji w Suwatkach tegoroczny CAPEX bedzie znacznie mniejszy. Forte planuje
budowe pigtej fabryki mebli, ale decyzje uzaleznia od poprawy koniunktury na rynku meblowym oraz poprawie
rentownosci grupy. (PAP)

Global Cosmed prognozuje 304 min PLN przychodéw i 14 min PLN EBITDA w '19

Grupa Global Cosmed prognozuje, ze jej przychody w 2019 roku wyniosq 304 min PLN, a EBITDA wyniesie 14
min PLN. Prognoza zaktada urentownienie spétek dystrybucyjnych dziatajgcych na rynkach zagranicznych w
segmencie brandow oraz marek prywatnych, a takze poprawe operacyjng w zakresie produkcji i logistyki. Jak
dodano, prognoza przychodéw uwzglednia organiczny rozwoj sprzedazy strategicznych brandéw na wszystkich
rynkach oraz optymalizacje portfela marek prywatnych.

Sprzedaz produktéw pod markami nalezqcymi do grupy Global Cosmed w ocenie zarzqdu zanotuje kolejne
wzrosty, zaréwno lokalnie, jak i na rynkach miedzynarodowych. Zarzqd zaktada jednocyfrowq poprawe
sprzedazy w 2019 roku r/r w Polsce oraz wysokq, dwucyfrowg dynamike sprzedazy za granicq. Spétka zaktada,
ze przychody marek prywatnych zanotujq spadek w 2019 roku r/r.

Zgodnie z szacunkami Global Cosmed, przychody grupy w 2018 roku wyniosty 303,9 min PLN, a EBITDA 10,2
min PLN. Planowana poprawa marzy EBITDA do 4,6% w 2019 roku z 3,4% w roku 2018, bedzie wynika¢ z
rozwoju wtasnych brandéw oraz lepszej efektywnosci w obszarze produkcji i logistyki.

Prognoza - jak poinformowano - uwzglednia wzrost kosztow energii elektrycznej oraz opakowan w tqcznej
kwocie okoto 3 min PLN. Prognoza nie uwzglednia z kolei przeje¢ i akwizycji. (PAP)

MDG ztozyt w styczniu 7.704 wnioski o ptatno$¢ od ubezpieczycieli, wigcej m/m o 3,9%
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spétka zalezna Medicalgorithmics ztozyta w styczniu 2019 roku

7.704 wnioski o ptatnos$¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii PocketECG na
terenie USA, co oznacza wzrostm/m o 3,9%.

W grudniu 2018 roku spétka zalezna Medicalgorithmics ztozyta 7.413 wnioskéw o ptatno$¢, mniej niz w
listopadzie 0 11% . (PAP)

Sniezka ma umowe nabycia 80% udziatéw w Poli-Farbe za ok. 108 min PLN

Zarzqd Fabryki Farb i Lakierow Sniezka zawart ze spotkg Lampo umowe nabycia udziatéw w wegierskiej firmie
Poli-Farbe Vegyipari. W pierwszym etapie, ktéry zakonczy sie nie pozniej niz 30 kwietnia 2019 r., Sniezka
nabedzie 80% udziatow za ok. 8 mld HUF, czyli okoto 108 min PLN. Sprzedajgcymi sq Antal Szab6 oraz Andrea
Nagy Gyorgy, ktorzy kontrolujq spotke Lampo. Jak podano, obie strony liczq na synergie w obszarze badan i
rozwoju, produkgcji, a takze w obszarze zakupu surowcow.

W drugim przewidzianym umowq etapie sprzedajgcy majg prawo sprzeda¢ (opcja put), a Sniezka ma prawo
nabyc¢ (opcja call) pozostate 20% udziatéw w Poli-Farbe. W przypadku istotnej zmiany w biznesie (w ciggu 4 lat
od podpisania umowy) Sniezki emitent zobowigzany bedzie do zaptaty dodatkowego wynagrodzenia na rzecz
sprzedajqcych w wysokosci 1,8 mld HUF lub 1,4 mld HUF (jezeli istotna zmiana nastgpi w ciggu 8 lat).

Sniezka zobowigzata sie utrzymaé przez co najmniej osiem lat produkcje w zaktadach produkcyjnych Poli-Farbe
zlokalizowanych w miejscowosci Bocsa na Wegrzech, w wysokosci odpowiadajqcej co najmniej 95% tqcznej
warto$ci rocznej sprzedazy na rynku wegierskim z dnia podpisania umowy. Za niedotrzymanie tego
zobowigzania Sniezka bedzie zobowigzana do zaptaty kar umownych, ktorych suma nie moze przekroczyé
kwoty 1,8 mld forintow.
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Kalendarz:

12 lutego
14 lutego
14 lutego
15 lutego

Strony umowy zobowiqzaty sie tez do przyjecia polityki dywidendowej w Poli-Farbe, na mocy ktorej spotka ta
bedzie wyptacata dywidende w kazdym roku na poziomie minimum 50% zysku. Jak podano w komunikacie, do
konca maja 2019 r. strony zamierzajg uchwali¢ nadzwyczajng dywidende za 2018 rok w Poli-Farbe w
wysokosci co najmniej 1 mld forintéw, z czego co najmniej 200 min forintow bedzie przystugiwato
sprzedajgcym. (PAP)

Spétka Wydarzenie

Telekom Austria Raport kwartalny
Digi Raport kwartalny
Handlowy Raport kwartalny
Hrvatski Telekom Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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