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Indeksy GPW zmiana 

 
Największe wzrosty kurs zmiana 

 

Największe spadki kurs zmiana 

 

Najwyższe obroty kurs obrót 

 

Indeksy zagraniczne zmiana 

 
Waluty i surowce zmiana 

 

Najważniejsze informacje: 

PGE - Trzynaście podmiotów zainteresowanych budową morskich farm wiatrowych z PGE 

Santander BP - Bank chce zakończyć negocjacje ze związkami zawodowymi w przyszłym 
tygodniu 

Santander BP - Bank liczy na wzrost marży odsetkowej do ok. 3,8% w trakcie ‘19 

Santander BP - Bank nie spodziewa się dużych zmian kosztów ryzyka w ‘19 

Santander BP - Bank nie widzi okazji akwizycyjnych na rynku bankowym 

Santander BP - Bank spełnia wymogi, by przeznaczyć 25% zysku na dywidendę 

Sektor budowlany - Bieżący indeks cen mieszkań wzrósł o 1,18% mdm 

Sektor energetyczny - W '19 możliwe istotne trudności z zapewnieniem bilansu mocy w okresie 
letnio-jesiennym - URE 

Sektor energetyczny - ME nie zaobserwowało ograniczenia inwestycji w spółkach w związku z 
podatkiem od kopalin 

Sektor energetyczny - Polska sprzedała na aukcji uprawnienia do emisji CO2 po cenie 22,91 
euro/EUA 

Sektor TMT - Ministerstwo Cyfryzacji spodziewa się kilku mld PLN wpływów z tytułu rezerwacji 
sieci 5G 

Gobarto - Gobarto ma strategię do '24; chce inwestować w fermy i zakład ubojowy, nie 
wyklucza akwizycji 

Millennium - Bank Millennium wyemitował obligacje o wartości nominalnej 830 mln PLN 

Mostostal Warszawa - Sąd Apelacyjny zdecydował, że Mostostal Warszawa ma zapłacić na 
rzecz Doraco 10,93 mln PLN 

PCC Rokita, PCC Exol - Sąd oddalił wniosek HH Technology przeciwko PCC Rokita i PCC Exol 

Stelmet - Stelmet nadal monitoruje rynek pod kątem akwizycji 

 

Spółki zagraniczne: 

AT&T - AT&T zanotował w IV kw. EPS zgodny z prognozą 

Boeing - Zysk na akcję Boeinga w IV kw. '18 wyniósł 5,48 USD, powyżej oczekiwań 

Facebook - Zysk Facebooka na akcję w IV kw. wyniósł 2,38 USD, powyżej oczekiwań 

Microsoft - Kwartalne przychody Microsoft gorsze od oczekiwań, akcje spadają 2% 

Tesla - Tesla po raz drugi pokazała kwartalny zysk, wyniki jednak rozczarowały inwestorów 

  

Nadchodzące wydarzenia: 
Millennium - Raport kwartalny (5 lutego) 

Moneta Money Bank - Raport kwartalny (6 lutego) 

OMV - Raport kwartalny (6 lutego) 

OMV Petrom - Raport kwartalny (6 lutego) 

BRD - Raport kwartalny (7 lutego) 

Komercni - Raport kwartalny(7 lutego) 

mBank - Raport kwartalny(7 lutego) 

Gedeon Richter - Raport kwartalny(7 lutego) 

 

Elemental: kontynuacja wzrostów  

  

Elemental od dwóch sesji silnie zwyżkuje. Na jego wykresie pojawiły się dwie długie białe 
świece, a wczoraj dodatkowo, kurs przełamał krótkoterminowy opór na poziomie ostatnich, 
lokalnych maksimów. Tym samym, na najbliższych sesjach można spodziewać się 
kontynuacji ruchu w górę. Jego minimalny zasięg to 1,61 zł, ale prawdopodobnie wzrosty 
sięgną 1,69 zł a nawet okolic 1,82 zł. 
 

WIG otw. 60 327,5 0,4%

WIG zam. 59 849,2 -0,6%

obrót (mln PLN) 867,5 3,1%

WIG 20 otw. 2 374,7 0,2%
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mWIG40 zam. 4 039,4 -1,0%

PGE 11,70 3,8%

Nornickel 20,57 3,4%

OMV Petrom 0,33 3,3%

LiveChat Software 27,10 2,7%

CD Projekt 195,10 2,6%

Millennium 8,65 -3,6%

Neuca 245,50 -3,5%

Dino 100,20 -2,8%
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Nornickel 20,57 153

Pekao 110,80 99
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BUX 40 863,0 -0,7%

RTS 1 199,0 0,6%

PX50 1 035,0 0,5%

DJIA 25 014,9 1,8%

NASDAQ 7 183,1 2,2%

S&P 500 2 681,1 1,6%

DAX XETRA 11 181,7 -0,3%

FTSE 6 941,6 1,6%

CAC 40 4 974,8 0,9%

NIKKEI 20 556,5 -0,5%

HANG SENG 27 642,9 0,4%

WIBOR 3m (%) 98,29 0,0%

EUR/PLN 4,286 -0,1%

USD/PLN 3,752 -0,3%

EUR/USD 1,143 0,2%

miedź (USD/t) 6 077,0 1,2%

miedź (PLN/t) 22 798,2 0,9%

ropa Brent (USD/bbl) 61,65 0,5%
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Najważniejsze informacje: 

PGE Trzynaście podmiotów zainteresowanych budową morskich farm wiatrowych z PGE 

 Trzynastu potencjalnych partnerów odpowiedziało na grudniowe zaproszenie grupy PGE do udziału w projekcie 

budowy farm wiatrowych na Morzu Bałtyckim. Grupa PGE zamknęła właśnie pierwszy etap selekcji 

potencjalnych partnerów strategicznych chętnych do uczestniczenia w przygotowaniu, budowie i eksploatacji 

projektu offshore. Według źródeł PAP, wśród chętnych są m.in. EDPR, Eneco, E.ON, Oersted i ScottishPower 

Renewables.  

 Docelowo PGE zamierza sprzedać wybranemu przez siebie partnerowi strategicznemu po 50% udziałów w 

dwóch spółkach celowych odpowiedzialnych za projekty morskich farm wiatrowych, a następnie wspólnie z 

partnerem realizować je w formule joint venture. W pierwszym etapie programu PGE przewiduje budowę 

morskich farm wiatrowych o maksymalnej mocy zainstalowanej do 2545 MW. Zgodnie z założeniami pierwszy 

prąd z wiatraków na morzu popłynie w 2025 r., a rok później nastąpi przekazanie inwestycji do fazy 

komercyjnej eksploatacji. Co pozwoli zasilić nawet 4 mln gospodarstw domowych.  

 Morskie farmy wiatrowe są jedną ze strategicznych opcji rozwoju Grupy PGE po 2020 r. W obecnej fazie 

projektu pozyskiwane są niezbędne zgody środowiskowe, prowadzone są badania wietrzności, jak również 

prace w zakresie wyprowadzenia mocy oraz inne działania techniczne. Trwają również przygotowania do 

wstępnych badań geologicznych. (PAP) 

Santander BP Santander BP chce zakończyć negocjacje ze związkami zawodowymi w przyszłym tygodniu 

 Santander Bank Polska planuje zakończenie w przyszłym tygodniu negocjacji w sprawie zwolnień grupowych 

ze związkami zawodowymi. 10 stycznia Santander Bank Polska podał, że planuje przeprowadzenie do końca 

2019 roku zwolnień grupowych do 1.400 pracowników, co stanowi około 11% wszystkich zatrudnionych.  

 Negocjacje ze związkami zawodowymi w tej sprawie miały potrwać do końca stycznia. (PAP) 

Santander BP Santander BP liczy na wzrost marży odsetkowej do ok. 3,8% w trakcie ‘19 

 Santander Bank Polska liczy na wzrost marży odsetkowej netto w trakcie 2019 roku do ok. 3,8% W czwartym 

kwartale 2018 roku, według wstępnych wyników, marża odsetkowa netto SBP spadła do 3,52% z 3,61% w 

trzecim kwartale 2018 roku.  

 Bank podał w prezentacji, że częściowo spadek marży w IV kw. był związany z nabyciem części działalności 

Deutsche Bank Polska i tymczasową nadwyżką płynności. (PAP) 

Santander BP Santander BP nie spodziewa się dużych zmian kosztów ryzyka w ‘19 

 Santander Bank Polska nie spodziewa się dużych zmian kosztów ryzyka banku w 2019 roku. W czwartym 

kwartale 2018 roku koszty ryzyka Santander Bank Polska, skorygowane o jednorazowy wpływ przejęcia 

działalności Deutsche Bank Polska, wyniosły ok. 80 pb, podobnie jak w trzecim kwartale. (PAP) 

Santander BP Santander BP nie widzi okazji akwizycyjnych na rynku bankowym 

 Santander Bank Polska nie widzi obecnie okazji akwizycyjnych na rynku bankowym i w 2019 roku będzie 

koncentrował się na wzroście organicznym.  

 W listopadzie 2018 roku Santander Bank Polska sfinalizował przejęcie wydzielonej części działalności Deutsche 

Bank Polska i informował o rozpoczęciu procesu połączenia operacyjnego. Do Santander Bank Polska 

dołączyło prawie 400 tys. klientów detalicznych, private banking oraz biznesowych.  

 Santander przewidywał wcześniej, że transakcja da znaczący potencjał synergii kosztowych z docelową 

wartością oszczędności kosztowych przed opodatkowaniem na poziomie 129 mln PLN (3,8% połączonej bazy 

kosztowej banków w 2016) w 2021 roku. Bank liczył też na potencjalne dodatkowe synergie w zakresie 

niższego kosztu finansowania oraz możliwości cross-sellingu. (PAP) 

Santander BP Santander BP spełnia wymogi, by przeznaczyć 25% zysku na dywidendę 

 Santander Bank Polska spełnia wymogi, by przeznaczyć 25% zysku za 2018 rok na dywidendę. Zysk netto 

należny udziałowcom Santander Bank Polska w 2018 roku wzrósł rok do roku o 7% do 2,365 mld PLN.  

 Na pytanie, ile maksymalnie dywidendy (z zysku za 2018 rok i zyski z lat ubiegłych) bank mógłby wypłacić 

bank w 2019 roku, Maciej Reluga – członek zarządu ds. finansowych – powiedział, że dostępna kwota wynosi 

blisko 2 mld PLN. Dodał, że żadne decyzje nie zapadły, a bank jest w trakcie rozmów z Komisją Nadzoru 

Finansowego.  

 W grudniu 2018 roku rynek spodziewał się, że Santander Bank Polska przeznaczy na dywidendę część zysku za 

2018 rok, jednak niektórzy analitycy oczekiwali, że na dywidendę trafi część albo nawet cały niepodzielony 
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zysk z lat ubiegłych. Oczekiwania dotyczące wskaźnika dywidendy dla tego banku mieściły się w przedziale od 

20 do 60%, przy średniej na poziomie 43% (PAP) 

Sektor budowlany Bieżący indeks cen mieszkań wzrósł o 1,18% mdm 

 Indeks Cen Transakcyjnych (ICT), liczony na bazie transakcji mieszkaniowych dokonywanych w największych 

miastach Polski, w bieżącym odczycie wzrósł o 1,18% mdm do 961,75 pkt. Rdr indeks wzrósł o 14,74% Autorzy 

raportu podkreślili, że przyczyną takiego stanu rzeczy jest dobra sytuacja finansowa gospodarstw domowych, 

które stać na zaciągnięcie kredytu hipotecznego, zakup pierwszego mieszkania, zamianę lokalu na większy lub 

nabycie mieszkania na wynajem. (PAP) 

Sektor energetyczny W '19 możliwe istotne trudności z zapewnieniem bilansu mocy w okresie letnio-jesiennym - URE 

 W latach 2018-2032 spółki energetyczne planują oddać do eksploatacji łącznie ponad 11,9 GW nowych mocy 

wytwórczych, a liczba planowanych wycofań mocy w tym okresie wynosi ok. 11,8 GW. Już w 2019 r. mogą 

wystąpić istotne trudności z zapewnieniem bilansu mocy w okresie letnio-jesiennym.  

 Z analizy wynika, że planowane łączne nakłady inwestycyjne w latach 2018-2032 w nowe moce wytwórcze w 

cenach bieżących wytwórcy zaplanowali na poziomie 62,16 mld PLN przy planowanej mocy zainstalowanej 

11.906,4 MW.  

 Jak podano, około 43% planowanych łącznych nakładów dotyczy jednostek wytwórczych na węglu 

kamiennym, około 30% jednostek wiatrowych, zaś około 21% jednostek na gazie ziemnym. Jak podano w 

raporcie, sytuacja bilansowa może ulec znaczącemu pogorszeniu w przypadku wycofania z eksploatacji 

jednostek wytwórczych w Elektrowni Adamów oraz opóźnienia oddania do eksploatacji dwóch nowych 

jednostek wytwórczych budowanych w Elektrowni Opole.  

 Autorzy raportu zastrzegli, że wyniki analizy opartej wyłącznie o źródła wytwórcze objęte badaniem nie 

uwzględniają możliwości importu mocy z zagranicy, inwestycji w nowe moce wytwórcze przez przedsiębiorstwa 

energetyczne nieobjęte badaniem oraz mocy zakontraktowanych w ramach IRZ (obecnie 830 MW) i DSR 

(obecnie około 500 MW w Programie Gwarantowanym).  

 Wskazali, że przedstawione przez badane spółki energetyczne informacje o 15-letnich planach inwestycyjnych, 

mogą nie uwzględniać zamierzeń inwestycyjnych prognozowanych w związku z uruchomieniem mechanizmu 

mocowego.  

 Według analizy, średnia cena energii elektrycznej wynikająca z planowanej sprzedaży i planowanych 

przychodów ze sprzedaży tej energii liczona dla wszystkich technologii paliwowych dla nowych inwestycji 

planowanych w latach 2018-2032 ukształtowała się na poziomie 237,20 PLN/MWh. (PAP)  

Sektor energetyczny ME nie zaobserwowało ograniczenia inwestycji w spółkach w związku z podatkiem od kopalin 

 Ministerstwo Energii nie zaobserwowało spowolnienia bądź ograniczenia inwestycji w spółkach z sektora 

energetycznego w związku z wprowadzeniem podatku od kopalin. Ponadto ME, nie zaobserwowało 

ograniczenia planów inwestycyjnych spółek z sektora energetycznego, wynikających z obowiązującego w ww. 

ustawie obciążenia podatkowego. (PAP) 

Sektor energetyczny Polska sprzedała na aukcji uprawnienia do emisji CO2 po cenie 22,91 euro/EUA 

 Polska sprzedała na aukcji na giełdzie EEX łącznie 4.428.500 uprawnień do emisji CO2 po cenie 22,91 

euro/EUA. Według informacji Krajowego Ośrodka Bilansowania i Zarządzania Emisjami (KOBiZE), całkowite 

zapotrzebowanie na uprawnienia do emisji, zgłoszone przez uczestników aukcji, wyniosło 9.436.000 EUA. W 

aukcji uczestniczyło 28 podmiotów. Przychód ze sprzedaży uprawnień EUA wyniósł 101.456.935 euro.  

 Na poprzedniej aukcji, 16 stycznia, Polska sprzedała uprawnienia EUA po cenie 22,72 euro/EUA, a przychód ze 

sprzedaży uprawnień EUA wyniósł 100.615.520 euro. Na początku grudnia Polska poinformowała Komisję 

Europejską, że chce sprzedać na aukcjach w 2019 roku 55,8 mln uprawnień do emisji CO2 z wolumenu 

darmowych uprawnień przyznanych w ramach derogacji, a które nie zostały wykorzystane w latach 2013-17.  

 KE podała, że w latach 2013-17 Polska nie przydzieliła ok. 113 mln darmowych uprawnień do emisji CO2 

przewidzianych derogacją. (PAP) 

Sektor TMT Ministerstwo Cyfryzacji spodziewa się kilku mld PLN wpływów z tytułu rezerwacji sieci 5G 

 Wpływy z tytułu rezerwacji częstotliwości sieci 5G wyniosą kilka miliardów złotych. Resort poinformował, że na 

obecnym etapie nie jest możliwe odpowiedzialne oszacowanie potencjalnej wartości tych częstotliwości, na co 

wpływ ma m.in. fakt, że częstotliwości te zostaną rozdysponowane w drodze publicznej aukcji/przetargu. 

Ministerstwo cyfryzacji dodało również, że kwoty te ograniczą pulę komercyjnych środków operatorów, które 

mogłyby zostać przeznaczone na inwestycje. (PAP) 
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Gobarto Gobarto ma strategię do '24; chce inwestować w fermy i zakład ubojowy, nie wyklucza akwizycji 
Zarząd Gobarto przyjął strategię działania grupy kapitałowej na lata 2019-2024, w której zakłada umacnianie 

pozycji na rynku mięsa czerwonego. 

Gobarto w segmencie zwierzęcym zakłada rozwój produkcji tucznika w ramach programu Gobarto 500, 

opartego o długoletnią współpracę z rolnikami oraz inwestycje w nowe fermy zarodowe zapewniające 

zaopatrzenie dla powstających ferm tuczowych. Elementem rozwoju segmentu zwierzęcego będzie budowa 

biogazowni. 

W segmencie produkcyjnym spółka zapowiada inwestycje w zakład ubojowy celem zwiększenia efektywności 

kosztowej i optymalizacji produkcji, a także rozszerzanie portfolio rynków eksportowych zapewniające 

utrzymanie wysokiego poziomu przychodów eksportowych w strukturze przychodów grupy kapitałowej. 

W segmencie przetwórczym Gobarto chce się skupić na integracji oraz optymalizacji segmentu przetwórstwa 

oraz na umocnieniu pozycji rynkowej wchodzących w skład grupy Zakładów Mięsnych w poprzez wzrost 

produkcji i organiczny rozwój sprzedaży przetworów z mięsa. 

Gobarto planuje również sukcesywne zwiększanie wolumenu sprzedaży w oparciu o posiadane aktywa oraz 

ewentualne akwizycje w segmencie dystrybucyjnym. 

Grupa chce też prowadzić aktywną komercjalizację posiadanych aktywów nieruchomościowych poprzez ich 

sprzedaż, wynajem, a także poprzez partnerstwa strategiczne z podmiotami branżowymi. (PAP) 

Millennium Bank Millennium wyemitował obligacje o wartości nominalnej 830 mln PLN 

 Bank Millennium wyemitował 1.660 obligacji podporządkowanych serii W. Wszystkie obligacje o łącznej 

wartości nominalnej 830 mln PLN zostały objęte przez obligatariuszy. Dniem wykupu obligacji jest 30 stycznia 

2029 r. Oprocentowanie jest zmienne, oparte o stawkę WIBOR 6M, powiększoną o marżę w wysokości 2,30%. 

 Bank może podjąć decyzję o wykupie obligacji w dniu 31 stycznia 2024 r., po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru 

Finansowego na wcześniejszy wykup, o ile taka zgoda będzie wymagana. Po uzyskaniu zgody KNF, obligacje 

mają być zaliczone do Tier II banku. (PAP) 

Mostostal Warszawa Sąd Apelacyjny zdecydował, że Mostostal Warszawa ma zapłacić na rzecz Doraco 10,93 mln PLN 
Sąd Apelacyjny w Szczecinie oddalił apelację Mostostalu Warszawa i utrzymał w mocy wyrok sądu 

okręgowego, w którym sąd zasądził na rzecz Doraco od warszawskiej spółki kwotę 10,93 mln PLN wraz z 

odsetkami ustawowym liczonymi od dnia 28 marca 2015.  

Doraco dochodziło od Mostostalu Warszawa kary umownej za odstąpienie przez Doraco z winy Mostostalu 

Warszawa od umowy podwykonawczej o roboty budowlane, wykonywanej przez Doraco w ramach budowy 

Zakładu Termicznego Zakładu Unieszkodliwiania Odpadów dla Szczecińskiego Obszaru Metropolitarnego. 

Mostostal Warszawa zawiązał w 2016 roku rezerwę na poczet tego roszczenia. (PAP) 

PCC Rokita, PCC Exol Sąd oddalił wniosek HH Technology przeciwko PCC Rokita i PCC Exol 
Sąd Okręgowy we Wrocławiu oddalił w całości złożony przez HH Technology przeciwko PCC Rokita oraz PCC 

Exol wniosek o zabezpieczenie roszczenia o zaniechanie naruszenia patentu nr 210255 „Sposób wytwarzania 

alkoksylantów i urządzeń do realizacji tego sposobu”. 

Zgodnie z treścią uzasadnienia postanowienia, zdaniem Sądu, HH Technology nie uprawdopodobnił naruszenia 

patentu, nie przedłożył też żadnych miarodajnych środków pozwalających na uznanie, że spółki w sposób 

bezprawny wykorzystują opatentowaną technologię poprzez sprzedaż wynalazku na polskim i zagranicznych 

rynkach. Tym samym nie sposób uznać, by PCC Rokita oraz PCC Rokita uzyskiwały nieuczciwą przewagę nad 

podmiotami, które wykupiły od HH Technology licencję na wykorzystywanie wynalazku ani nad HH 

Technology. 

Ponadto zdaniem Sądu jednocześnie wskazać należy, że powyższe nie przesądza zasadności żądania w 

niniejszej sprawie. Prawdziwość i zasadność twierdzeń HH Technology oraz ostateczna ocena prawna sprawy 

zostanie bowiem rozstrzygnięta przez Sąd w orzeczeniu kończącym postępowanie w sprawie, wydanym w 

szczególności po zaznajomieniu się ze stanowiskiem Spółki, jej zarzutami oraz po przeprowadzeniu 

postępowania dowodowego. - podało PCC Rokita 

HH Technology przysługiwać będzie zażalenie na postanowienie Sądu. (PCC Rokita, PCC Exol) 

Stelmet Stelmet nadal monitoruje rynek pod kątem akwizycji 

 Zarząd spółki Stelmet poinformował, że nadal monitoruje rynek pod kątem potencjalnych akwizycji. Działająca 

na rynku brytyjskim spółka zależna - Grange Fencing zamierza skupić się w tym roku na wzroście sprzedaży. 
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Grupa podtrzymuje, że w roku 2018/2019 można spodziewać się ok. 6-proc. wzrostu cen surowca drzewnego. 

Szacowane przez Stelmet nakłady inwestycyjne na rok obrotowy 2018/2019 rok wynoszą 29,4 mln PLN.  

 Stelmet informował w listopadzie, że wraz ze spółką zależną uzyskał możliwość zakupu około 543 tys. metrów 

sześciennych drewna od Lasów Państwowych na 2019 rok. Spółka podawała wówczas, że według wstępnych 

szacunków jednostkowy koszt nabycia drewna w roku obrotowym 2018/2019 będzie wyższy o ok. 6% od 

kosztów nabycia drewna w roku poprzednim. Stelmet podtrzymuje te szacunki. W roku 2017/2018 ceny 

nabycia surowca spadły o 3,5% rdr do 248 PLN za metr sześcienny. Grupa odebrała w tym okresie 677 tys. m 

sześc. surowca. Zarząd poinformował też, że spółka ma zapewnione 85-90% surowca do produkcji na cały rok.  

 Stelmet opublikował we wtorek roczny raport finansowy za rok obrotowy 2017/2018 zakończony 30 września 

2018 r. Przychody grupy w tym okresie wyniosły 553 mln PLN i były o 3% wyższe niż rok wcześniej. Sprzedaż 

drewnianej architektury ogrodowej (DAO) w minionym roku spadła o 0,4% do 424,8 mln PLN. Przychody ze 

sprzedaży pelletu wzrosły z kolei o 30% rdr do blisko 89 mln PLN. Skonsolidowana EBITDA Stelmetu wyniosła 

w minionym roku obrotowym 68,6 mln PLN, co oznacza wzrost rdr o około 23% Zysk netto grupy spadł z kolei 

do 9,6 mln PLN z 17,6 mln PLN przed rokiem. Stelmet informował w styczniu, że dokona odpisu aktualizującego 

wartość firmy powstałej w wyniku nabycia brytyjskiej spółki Grange Fencing w wysokości 11 mln PLN, co 

obniży skonsolidowany zysk netto za 2017/2018.  

 Grupa przejęła firmę Grange Fencing w 2014 roku. Wielka Brytania jest jednym z trzech największych rynków 

zbytu Stelmetu w zakresie drewnianej architektury ogrodowej. Przychody ze sprzedaży DAO z kierunku 

brytyjskiego wyniosły w minionym roku obrotowym 136,7 mln PLN. (PAP) 

 

 

Spółki zagraniczne: 

 

AT&T AT&T zanotował w IV kw. EPS zgodny z prognozą 

 Koncern AT&T zanotował w czwartym kwartale skorygowany zysk na akcję w wysokości 86 centów. Analitycy 

spodziewali się skorygowanego EPS na tym właśnie poziomie. Przychody kwartalne AT&T wyniosły 47,99 mld 

USD, a rynek spodziewał się 48,50 mld USD. Spółka podtrzymała swój guidance na 2019 r. (PAP) 

Boeing Zysk na akcję Boeinga w IV kw. '18 wyniósł 5,48 USD, powyżej oczekiwań 

 Podstawowy zysk na akcję amerykańskiego koncernu lotniczego Boeing wyniósł w IV kwartale 2018 r. 5,48 

USD. Rynek oczekiwał 4,59 USD. Przychody koncernu wyniosły w IV kw. 28,34 mld USD vs konsensus 26,93 

mld USD. Boeing prognozuje, że całoroczny zysk na akcję wyniesie 19,90-20,10 USD, powyżej oczekiwań 

rynkowych na poziomie 18,44 USD. (PAP) 

Facebook Zysk Facebooka na akcję w IV kw. wyniósł 2,38 USD, powyżej oczekiwań 
Zysk Facebooka na akcję w IV kw. wyniósł 2,38 USD, a rynek oczekiwał zysku na poziomie 2,19 USD na akcję. 

Przychody spółki wyniosły 16,91 mld USD, wobec oczekiwań w wysokości 16,39 mld USD. 

Liczba codziennych aktywnych użytkowników Facebooka wyniosła 1,52 mld, a miesięcznych aktywnych 

użytkowników sięgnęła 2,32 mld. Obie liczby są zgodne z oczekiwaniami. 

Średni przychód na użytkownika w IV kw. wyniósł 7,37 USD, a konsensus zakładał 7,11 USD. (PAP) 

Microsoft Kwartalne przychody Microsoft gorsze od oczekiwań, akcje spadają 2% 
Przychody Microsoft w IV kw. wzrosły o 12% r/r, do 32,47 mld USD, ale okazały się gorsze od oczekiwań 

analityków na poziomie 32,51 mld USD. 

Zysk Microsoftu na akcję wyniósł 1,10 USD, z wyłączeniem zdarzeń jednorazowych. Konsensus zakładał, że 

wyniesie on 1,09 USD. (PAP) 

Tesla Tesla po raz drugi pokazała kwartalny zysk, wyniki jednak rozczarowały inwestorów 
Tesla po raz drugi z rzędu pokazała kwartalny zysk na akcję, jednak konsensus zakładał, że amerykańska 

spółka będzie miała lepsze wyniki. W rezultacie akcje koncernu w handlu pozasesyjnym tracą na wartości.  

Skorygowany zysk Tesli na akcję wyniósł 1,93 USD, ale analitycy spodziewali się, że wyniesie on 2,20 USD. 

Przychody spółki w czwartym kwartale 2018 roku sięgnęły 7,23 mld USD wobec 7,08 mld USD konsensusu. 
(PAP) 
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Kalendarz: 
 

 
  

5 lutego Millennium Raport kwartalny

6 lutego Moneta Money Bank Raport kwartalny

6 lutego OMV Raport kwartalny

6 lutego OMV Petrom Raport kwartalny

7 lutego BRD Raport kwartalny

7 lutego Komercni Raport kwartalny

7 lutego mBank Raport kwartalny

7 lutego Gedeon Richter Raport kwartalny

WydarzenieSpółka
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INFORMACJE I ZASTRZEŻENIA 

DOTYCZĄCE CHARAKTERU REKOMENDACJI ORAZ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA JEJ SPORZĄDZENIE, TREŚĆ I UDOSTĘPNIENIE  

 
Niniejsza publikacja (dalej: „Publikacja”) została opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: „DM PKO BP”), działający zgodnie z ustawą z  dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi, wyłącznie na potrzeby klientów DM PKO BP.  
 
Publikacja adresowana jest do Klientów, którzy zawarli umowę o sporządzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym w zakresie 
instrumentów finansowych przez DM PKO BP.  
 
Publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, że informacje zawarte w Publikacji są w pełni dokładne i kompletne. 
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.  
 
DM PKO BP informuje, iż inwestowanie środków w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 
 
Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu nakłaniania do nabycia lub 
zbycia jakichkolwiek instrumentów finansowych.  
 
DM PKO BP informuje, że świadczy usługę maklerską w zakresie sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym, na podstawie 
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 października 2010 r. Jednocześnie DM PKO BP informuje, że przedmiotową usługę maklerską świadczy klientom zgodnie z obowiązującym 
„Regulaminem świadczenia usługi sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze  ogólnym w zakresie instrumentów finansowych przez 
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak również umową o świadczenie usługi w zakresie sporządzania analiz inwestycyjnych, ana liz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawującym nadzór nad DM PKO BP w ramach prowadzonej działalności maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego. 
 
 
Objaśnienie używanej terminologii fachowej 
min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni 
kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akcji i liczby akcji 
EV - suma kapitalizacji i długu netto spółki 
free float (%) - udział liczby akcji ogółem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujące się w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje własne należące do spółki, w ogólnej liczbie akcji 
śr obrót/msc - średni obrót na miesiąc obliczony jako suma wartości obrotu za ostatnie 12 miesięcy podzielona przez 12 
ROE - stopa zwrotu z kapitałów własnych 
ROA - stopa zwrotu z aktywów 
EBIT - zysk operacyjny 
EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja 
EPS - zysk netto na 1 akcję 
DPS - dywidenda na 1 akcję 
CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcję 
P/E - iloraz ceny rynkowej akcji i EPS 
P/BV - iloraz ceny rynkowej akcji i wartości księgowej jednej akcji 
EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiększonej o dług netto spółki oraz EBITDA 
marża brutto na sprzedaży - relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów netto ze sprzedaży 
marża EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodów netto ze sprzedaży 
marża EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodów netto ze sprzedaży 
rentowność netto - relacja zysku netto do przychodów netto ze sprzedaży 
 
 
 
 
 

KONTAKTY 

Biuro Analiz Rynkowych 

Emil Łobodziński  (doradca inwestycyjny) (022) 521 89 13 emil.lobodzinski@pkobp.pl 

Paweł Małmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl 

Przemysław Smoliński (analiza techniczna) (022) 521 79 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl 

Biuro Strategicznych Klientów Instytucjonalnych 

Paweł Kodym (dyrektor) (022) 521 80 14  pawel.kodym@pkobp.pl 

Michał Petruczeńko   (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.pl 

Ewa Kalinowska   (022) 521 79 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl 

Grzegorz Klepacki   (022) 521 78 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl 

Joanna Makowska   (022) 342 99 34  joanna.makowska@pkobp.pl 

Jacek Gaszewski   (022) 342 99 28  jacek.gaszewski@pkobp.pl 

Ewald Wyszomirski   (022) 521 78 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl 

Przemysław Lasota    (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl  

Tomasz Zabrocki   (022) 521 82 13 tomasz.zabrocki@pkobp.pl 
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