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Najwazniejsze informacje: Indeksy GPW zmiana
0
Pekao - Transformacja sieci oddziatow potrwa 2 lata, sprzedaz hipotek i gotowek stabilna k/k WIG otw. 26 2358 0.8%
WIG zam. 56 638,44 1,3%
PKN Orlen - Czeski Bank Narodowy zgodzit si¢ na wykup wszystkich akcji Unipetrolu przez obrot (min PLN) 7213 -19,6%
PKN Orlen WIG 20 otw. 21210 -05%
Tauron - Tauron chce inwestowa¢ w OZE, mysli o offshore; czeka m.in. na ksztatt rynku mocy WIG 20 zam. 21542 1,6%
. . . FW20 otw. 2090,0 0,6%
Agora - Agora wyptaci 0,50 PLN dywidendy na akcje
FW20 zam. 21190 1,7%
Livechat - Livechat chce wyptacic¢ zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,44 PLN na akcje mWIG40 otw. 42588 1.2%
Pekabex - Pekabex wyptaci 0,16 PLN dywidendy na akcje za "17 mWIG40 zam. 43117 1,1%
Rainbow Tours - Spotka wyptaci 1,20 PLN dywidendy na akcje za '17
. . . Najwieksze wzrosty kurs  zmiana
Wawel - Wawel wyptaci 25 PLN dywidendy na akcje za 2017 rok
BZ WBK 352,60 7,6%
Comp - Comp chce, by cena sprzedazy PayTela byta w gérnej granicy umownego przedziatu Millennium 8,25 7.6%
Introl - Zarzqd Introlu zmienit rekomendacje w sprawie podziatu zysku za '17 Budimex 129,60 6,1%
. " Neti 4,80 3,0%
Ropczyce - Ropczyce cheq skupi¢ od ZM Invest do 180.439 akcji whasnych po 22,75 PLN Lpep'a 9 050.00 3 o%j
ZUE - Oferta ZUE za 953,9 min PLN brutto najnizsza w przetargu PKP PLK
Najwieksze spadki kurs  zmiana
Wuydarzenia dnia: Famur 536 -5,0%
Forte - ZWZ PHN 12,55 -4.2%
omv 4713 -3,5%
Intercars - ZWZ WPH 50,20 -3,5%
Pekao - ZWZ ATAL 41,90 -2,6%
ZPUE - ZWZ
S . Najwyzsze obroty kurs obrot
Atal - Ostatni dzien z prawem do dywidendy
KAZ Minerals 8,53 132
. Nornickel 17,51 123
Nadchodzqce wydarzenia: oMV 4713 17
Alior - ZWZ (22 czerwca) Erste Group 35,26 94
Pekao 115,10 90
CEZ - ZWZ (22 czerwca)
Ciech - ZWZ (22 czerwca) Indeksy zagraniczne zmiana
. . BUX 35 383,6 1,2%
Polnord: kontynuacja wzrostow RTS 11192 20%
L PX50 1070, 0,2%
DJIA 24 657,8 -0,2%
ﬁTl NASDAQ 77815 0,7%
gﬁ-ﬁﬁ,. HU ) ?Tmﬁ*m S&P 500 27673 0,2%
1 I " frl i DAX XETRA 12 695,2 0,1%
w i l i FISE 76274 0,3%
4 Iy U¢ & CAC40 53723 -03%
1 iu“-ﬂg!!m e I M c NIKKEI 22 5554 1,2%
T i $’ £ & HANG SENG 29 696,2 0,8%
T'i ﬁ | D' H
“ T e Waluty i surowce zmiana
h‘. WIBOR 3m (%) 98,30 0,0%
S = EUR/PLN 4,318 0,2%
W/m\HHHHHHH\Hmummmmm\hL‘J\U\WWHHWW - © USD/PIN 3,729 0,0%
e — I"*"'Z/ — /‘,, e . .+ FEUR/USD 1,158 0,3%
oo - owarcia Polnord sakoricadt o daief usio. ¢ miedz (USD/t) 6819,0 0,0%
omimo niskiego otwarcia Polnord zakonczyt wczorajszy dzien na plusie, tworzgc na miedz (PLN/0 25 430.1 0.0%

wykresie dtugq biatq Swiece. Tym samym, na najblizszych sesjach mozna oczekiwa¢
kontynuacji ruchu w gdére. Jego minimalny zasieg nalezy szacowa¢ na 9,86 zi, ale ropa Brent (USD/bbl) 74,74 -0,5%
prawdopodobnie kurs siegnie 10,35 zt, a nawet okolic 11,60 zt.
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Najwazniejsze informacje:

Pekao Transformacja sieci oddziatéw Pekao potrwa 2 lata, sprzedaz hipotek i gotowek stabilna k/k
Bank Pekao SA w IV kwartale zdecyduje o nowym formacie placowek i zaktada, Ze transformacja sieci potrwa

dwa lata. Bank w Il kwartale utrzymuje sprzedaz kredytow hipotecznych i gotébwkowych na poziomie z |
kwartatu, w IV kwartale sprzedaz moze by¢ wieksza - poinformowat PAP Biznes Marek Tomczuk, wiceprezes
banku.

W jego ocenie, trudno wskaza¢ dominujgcy format placéwki w realizowanych strategiach rozwoju bankowosci
oddziatowej. Dodat, ze na rynku tworzone sq obecnie placéwki samoobstugowe, ze strefami relacyjnymi, mate
oddziaty-wyspy w galeriach handlowych, ale jednocze$nie budowane sq duze oddziaty, ze specjalistami
wszystkich segmentow obstugi klienta.

Koszty zwiqzane z tym procesem w ocenie wiceprezesa roztozq sie na dwa lata. Bank nie przewiduje ich
kwartalnej kumulacji. (PAP)

PKN Orlen Czeski Bank Narodowy zgodzit sie na wykup wszystkich akcji Unipetrolu przez PKN Orlen
Czeski Bank Narodowy zgodzit sie na przeprowadzenie przez PKN Orlen wykupu wszystkich akcji Unipetrolu
nalezgcych do akcjonariuszy mniejszo$ciowych. Orlen zaoferuje w wykupie cene 380 CZK za jedng akcje.
Przymusowemu wykupowi podlega¢ bedzie 10.827.673 akcje, reprezentujqce ok. 597% kapitatu zaktadowego
Unipetrolu. Wykup bedzie przeprowadzany z zamiarem wycofania akcji Unipetrolu z obrotu na Praskiej Gietdzie
Papierow WartoSciowych.

Kolejnym etapem procedury wykupu bedzie zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Unipetrolu w
celu podjecia uchwaty ws. zatwierdzenia wykupu. W tym celu w najblizszym czasie PKN Orlen ztozy wniosek o
zwotanie walnego zgromadzenia.

Jak napisano w komunikacie, wszystkie czynno$ci wymagane przy przeprowadzeniu wykupu, jego rozliczenie i
zamkniecie planowane jest do korica 2018 roku. Obecnie PKN Orlen ma 94,03% akgji Unipetrolu. (PAP)

Tauron Tauron chce inwestowaé w OZE, mysli o offshore; czeka m.in. na ksztatt rynku mocy

Grupa Tauron chce inwestowa¢ w OZE: bada rynek pod kqgtem akwizycji w tym segmencie, mysli o wtasnym
projekcie morskiej farmy wiatrowej. Nie wyklucza rowniez akwizycji w cieptownictwie. Kierunek rozwoju grupy
uzalezniony bedzie jednak m.in. od ksztattu rynku mocy i ustawy kogeneracyjnej - poinformowat PAP Biznes
Filip Grzegorczyk, prezes Tauronu. Ustawa jest wazna dla spotki ze wzgledu na ewentualny powrét do projektu
budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni tagisza. Po jego wznowieniu spotka bedzie musiata
zdecydowaé, czy wystawi¢ go na aukcjach rynku mocy, czy skorzysta¢ z przygotowywanych mechanizméw
wsparcia dla kogeneracji. (PAP)

Agora Agora wyptaci 0,50 PLN dywidendy na akcje
Walne zgromadzenie Agory przegtosowato, aby spotka wyptacita w formie dywidendy tqcznie 23,3 min PLN,

czyli 0,50 PLN na akcje - podata Agora w uchwatach, podjetych w $rode przez WZ. Srodki bedq pochodzi¢ z
kapitatu zapasowego utworzonego z zysku lat ubiegtych.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 13 lipca, a dzien jej wyptaty to 2 sierpnia 2018 r. W ubiegtym roku
zarzqd Agory zarekomendowat niewyptacanie dywidendy. Rok wczesniej, w 2016 roku, Agora wyptacita w
formie dywidendy 35,7 mln PLN, czyli 0,75 PLN na akcje. (PAP)

Livechat Livechat chce wyptacic zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,44 PLN na akcje
Zarzqd Livechat Software zwrdcit sie do rady nadzorczej z wnioskiem o zgode na wyptate zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy. tqcznie na ten cel miatoby trafi¢ 11,33 min PLN, czyli 0,44 PLN na akcje.
Planowany dzien ustalenia prawa akcjonariuszy do zaliczki to 16 lipca, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 23 lipca
2018 roku.

Spotka wyptacita juz zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2017/2018 - w styczniu
tego roku. Warto$¢ tej zaliczki na akcje takze wyniosta 0,44 PLN.

W lipcu 2017 roku akcjonariusze Livechat zadecydowali o wyptacie 1,41 PLN dywidendy na akcje zysku za rok
obrotowy 2016/17. tqcznie na ten cel trafito ok. 36,3 min PLN. (PAP)

Pekabex Pekabex wyptaci 0,16 PLN dywidendy na akcje za 17
Pekabex wyptaci 0,16 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2017 rok - wynika z uchwat, podjetych przez

obradujgce w $rode walne zgromadzenie spotki. W sumie na dywidende trafi 3,9 min PLN. Dniem dywidendy
jest 20 lipca, a jej wyptata ma nastqpi¢ 31 lipca 2018 roku. Pozostata cze$¢ zysku, w kwocie 3,3 min PLN, trafi
na kapitat zapasowy.
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Z zysku za 2016 rok spotka wyptacita 0,11 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Spotka wyptaci 1,20 PLN dywidendy na akcje za '17
Rainbow Tours przeznaczy na dywidende z zysku za 2017 r. tqcznie 17,46 min PLN, czyli 1,20 PLN na akcje.
Dniem dywidendy jest 27 czerwca, a terminem jej wyptaty 11 lipca 2018 r.

Jednostkowy zysk netto Rainbow Tours za 2017 rok wyniést 33,9 min PLN. Pozostata cze$¢ zysku trafi¢ ma na
pokrycie w catoSci straty z lat ubiegtych oraz na kapitat zapasowy.

Z zysku za 2016 rok spotka wyptacita 1 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Wawel wyptaci 25 PLN dywidendy na akcje za 2017 rok

Akcjonariusze Wawelu zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende za 2017 rok prawie 37,5 min PLN, czyli 25
PLN na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 2 lipca. Wyptata dywidendy nastqgpi 10 lipca. Zysk
spotki w 2017 roku wyniést 113,3 min PLN.

W 2017 roku Wawel wyptacit 30 min PLN dywidendy, co dato 20 PLN na jednqg akcje. (PAP)

Comp chce, by cena sprzedazy PayTela byta w gérnej granicy umownego przedziatu

Comp chce, by ostateczna cena sprzedazy 100% akcji PayTela zawierata sie w gornej granicy przedziatu 34-
200 min PLN - wynika z wypowiedzi prezesa Roberta Tomaszewskiego. Prezes ocenit, ze cel ten zostanie
osiggniety, jezeli PayTel bedzie rozwijat sie w dotychczasowym tempie przez najblizsze 2,5 roku.

Comp zawart z grupq SIBS - SGPS umowe sprzedazy 55% akcji PayTel za 34 min PLN i zobowigzat sie do
sprzedazy pozostatych 45% w transzach w trzech kolejnych latach. Finalne rozliczenie pomiedzy stronami
zostanie dokonane w 2021 r. (PAP)

Zarzqd Introlu zmienit rekomendacje w sprawie podziatu zysku za '"17

Zarzqd Introlu zmienit rekomendacje w sprawie podziatu zysku za 2017 rok i catq kwote, czyli 16,2 min PLN,
chce przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy. Wczesniej zarzqd wnioskowat do WZ o przeznaczenie 8 min PLN na
dywidende i 8,2 min PLN na kapitat rezerwowy.

Spoétka podata w Srodowym komunikacie, ze po podjeciu uchwaty dotyczqcej podziatu zysku, zarzqd otrzymat
od spotki zaleznej Limatherm informacje o istotnie zwiekszonym zapotrzebowaniu na $rodki finansowe w
zwiqzku z jej planami inwestycyjnymi.

W 2017 roku akcjonariusze Introlu przegtosowali wyptate 0,40 PLN dywidendy na akcje. Na dywidende trafito
9,2 mln PLN zysku netto za 2016 rok i 1,5 mIn PLN z kapitatu rezerwowego. (PAP)

Ropczyce chcq skupi¢ od ZM Invest do 180.439 akcji wtasnych po 22,75 PLN

Walne zgromadzenie ZM Ropczyce upowaznito zarzqd do skupu od ZM Invest do 180.439 akcji wiasnych, po
22,75 PLN za sztuke, w celu umorzenia. tqczna cena nabycia przez spotke akcji wtasnych nie przekroczy kwoty
4,1 mln PLN. Upowaznienie obowiqzuje do 6 lipca 2018 roku.

W styczniu tego roku ZM Ropczyce kupity od ZM Invest 2.283.528 akcji wtasnych, stanowigcych 32,56%
kapitatu zaktadowego spotki. (PAP)

Oferta ZUE za 953,9 min PLN brutto najnizsza w przetargu PKP PLK

Grupa ZUE ztozyta oferte z najnizszqg cenq w przetargu PKP PLK, dotyczgcym prac na linii kolejowej 131 na
odcinku Nakto Slgskie-Kalina - poinformowata spétka w komunikacie. Warto$¢ oferty brutto to 953,9 min PLN.
Termin zwigzania ofertq wynosi 90 dni.

Kryteria oceny ofert to catkowita cena brutto (75%), termin realizacji (15%) i doswiadczenie personelu
wykonawcy (10%). Termin realizacji zadania zgodnie ze ztozonq ofertq to 40 miesiecy. (PAP)
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Kalendarz:

Spotka
21 czerwca Forte
21 czerwca Intercars
21 czerwca Pekao
21 czerwca ZPUE
21 czerwca Atal
22 czerwca Alior
22 czerwca CEz
22 czerwca Ciech
22 czerwca Polnord
22 czerwca Rawlplug
22 czerwca ZE PAK
22 czerwca Atal
22 czerwca Dom Development
22 czerwca Kety

Wydarzenie

ZWZ

ZWZ

ZWZ

ZWZ

Ostatni dzien z prawem do dywidendy
ZWZ

ZWZ

ZWZ

ZWZ

ZWZ

ZWZ

Ex-div

Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Ostatni dzien z prawem do dywidendy
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Biuro Analiz Rynkowych

Artur Iwanski
Robert Brzoza
Tomasz Kasowicz
Piotr topaciuk
Stanistaw Ozga
Andrzej Rembelski
Adrian Sktodowski
Jaromir Szortyka
Alicja Zaniewska
Matgorzata Zelazko

Emil tobodzifiski
Pawet Matmyga
Przemystaw Smolinski

Biuro Klientéw Instytucjonalnych

Wojciech Zelechowski
Robert Noworyta
Michat Sergejev
Krzysztof Kubacki
Marcin Borciuch

Piotr Dedecjus
Tomasz llczyszyn

Igor Szczepaniec
Maciej Katuza

Joanna Wilk

KONTAKTY

(dyrektor BAR, sektor wydobywczy)
(sektor finansowy, strategia)

(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)

(telekomunikacja, media)

(doradca inwestycyjny)
(analiza techniczna)
(analiza techniczna)

(director)

(sales)

(sales)

(head of sales trading)
(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)

(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 521 79 19
(022) 521 52 46
(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12

5219150

(022)
(022)
(022) 521 65 41
(022)
(022) 521 48 93
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artur.iwanski@pkobp.pl
robert.brzoza@pkobp.pl
tomasz.kasowicz@pkobp.pl
piotr.lopaciuk@pkobp.pl
stanislaw.ozga@pkobp.pl
andrzej.rembelski@pkobp.pl
adrian.sklodowski@pkobp.pl
jaromir.szortyka@pkobp.pl
alicja.zaniewska@pkobp.pl
malgorzata.zelazko@pkobp.pl

emil.lobodzinski@pkobp.pl
pawel.malmyga@pkobp.pl
przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl

wojciech.zelechowski@pkobp.pl
robert.noworyta@pkobp.pl
michal.sergejev@pkobp.pl
krzysztof.kubacki@pkobp.pl
marcin.borciuch@pkobp.pl
piotr.dedecjus@pkobp.pl
tomasz.ilczyszyn@pkobp.pl
igor.szczepaniec@pkobp.pl
maciej.kaluza@pkobp.pl
joanna.wilk@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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