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Dino Polska : kontynuacja wzrostow

SR
HHHHH\M

RN

e /"7\'//7/\‘7"\ -
. \Qu‘\'3~131;“1‘*31‘EUJJ\HHHH\”“‘ w/\lﬂwl\\:!1!"HHHHHHHHH“WWH’HHH‘HHHHHHHHHHH\HHH\H“J/MMHH
L T

-
= —

Dino Polska silnie wczoraj zwyzkowato, przetamujqc dtugq biatg Swiecq op6r na poziomie
ostatniego, lokalnego maksimum. Tym samym, na najblizszych sesjach mozna oczekiwa¢
dalszego ruchu w gore. Jego minimalny zasieg nalezy szacowa¢ na 119,75 zt, ale
prawdopodobnie kurs siegnie 123,25 zt lub nawet okolic 126,00 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
11 bit studios

JSW

OTP Bank

Dino

Kruk

Najwieksze spadki
Pfleiderer Group
Lotos

Enea

Cyfrowy Polsat
Play Communicati

Najwyzsze obroty
OTP Bank
Nornickel

Erste Group
KGHM

oMV

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

60,811.5
60,683.4
709.2
2,351.0
2,345.8
2,358.0
2,356.0
4,278.2
42754

kurs

306.50
61.40
12,830.00
116.00
169.80

kurs
22.60
91.50
9.46
26.28
22.76

kurs
12,830.00
22.50
33.46
102.00
4818

42,085.0
12134
1,076.7

25,9141
7,7145
2,832.9

11,6571
7,299.2
54128

21,584.5

29,409.0

98.28
4.290
3.784
1.134
6,492.0
24,566.4
67.54
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zmiana
1.2%
-0.0%
-67.8%
1.2%
-0.0%
1.4%
0.0%
1.3%
-0.1%

zmiana
5.9%
4.7%
4.0%
3.8%
3.7%

zmiana
-4.6%
-3.7%
-3.2%
-2.2%
-2.1%

obrét
251
161
140
71

67

zmiana
1.8%
1.4%
0.6%
0.3%
0.3%
0.4%
-0.2%
1.0%
0.1%
0.6%
1.4%

zmiana
0.0%
-0.1%
-0.3%
0.2%
1.3%
0.9%
0.6%
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Najwazniejsze informacje:

Pekao Maciej Jacenko i Dieter Lobnig w zarzqdzie Pekao 18
Rada nadzorcza Pekao Investment Banking powotata Macieja Jacenko oraz Dietera Lobniga na stanowiska

wiceprezesow. Jacenko - po uzyskaniu zgody KNF - ma zosta¢ prezesem zarzqdu.

Maciej Jacenko od wrze$nia 2018 roku byt dyrektorem zarzqdzajgcym w Pekao I8, a wczesniej przez blisko 6
lat dyrektorem zarzqdzajgcym i szefem Equity Capital Markets w Haitong Bank. W przesztosci petnit funkcje
Investment Officer w AIG New Europe Fund, funduszu PE koncentrujgcym sie na rynkach Europy Srodkowo-
Wschodniej oraz doradzat przy transakcjach fuzji i przeje¢ w Andersen Corporate Finance.

Dieter Lobnig jest dyrektorem departamentu bankowosci inwestycyjnej i finansowania nieruchomosci Banku
Pekao. Wczesniej zajmowat tez stanowiska menedzerskie w bankowosci korporacyjnej i inwestycyjnej m.in. w
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Bank Austria Creditanstalt czy Banku BPH. (PAP)

PGNiG Polska Spotka Gazownictwa chce w tym roku zgazyfikowaé 150 gmin
Polska Spoétka Gazownictwa z grupy PGNIG chce w tym roku zgazyfikowa¢ 150 gmin w ramach przyjetego w
ubiegtym roku programu przyspieszenia inwestycji w sie¢ gazowq w Polsce.

Pot roku temu PSG ogtosita program gazyfikacji kraju na lata 2018-22. Spétka zapowiedziata wtedy gazyfikacje
300 gmin. Z prezentacji PSG wynika, ze w kolejnych trzech latach planowana jest gazyfikacja po 50 gmin
rocznie.

W ramach programu planowana jest tez w latach 2018-22 budowa 77 stacji LNG. Koszt programu szacowany
jest na ok. 7,5 mld PLN.

Minister energii Krzysztof Tchorzewski przypomniat, ze aby wspomaéc finansowanie programu, Skarb Panstwa
zdecydowat w ubiegtym roku o rezygnacji z blisko 1 mld PLN dywidendy PGNiG.

Cztonek zarzqdu PSG poinformowat, ze spotka chciataby, by jej taryfy byty uzgadniane na kilka lat do przodu.
(PAP)

PKO BP PKO BP jest zainteresowane otwarciem oddziatu w Londynie na paszporcie europejskim
Prezes PKO BP Zbigniew Jagietto poinformowat, ze PKO BP jest zainteresowane otwarciem oddziatu w
Londynie, ale na paszporcie europejskim. Dodat, ze bank czeka na wyja$nienie sytuacji zwigzanej z Brexitem.
(PAP)

Sektor energetyczny ME czeka na wnioski z konsultacji projektu rozporzqdzenia dot. cen energii
Ministerstwo Energii czeka na wnioski wynikajgce z konsultacji projektu rozporzqgdzenia do ustawy o cenach
energii. W ocenie ministra energii Krzysztofa Tchorzewskiego niektérzy mogli liczyé na zbyt duze $rodki z tytutu
rekompensat.

14 marca ME opublikowato projekt rozporzqdzenia do ustawy o cenach prqdu z mechanizmem wyliczania
rekompensat. Uwagi mozna byto zgtasza¢ do poniedziatku.

Przedstawiciele spotek energetycznych odmawiajg komentarza jednak, coraz czesciej pojawiajq sie uwagi, ze
pewne elementy projektu mogq budzi¢ wqtpliwosci interpretacyjne. (PAP)

Sektor energetyczny KE zatwierdzita plan rozbudowy terminalu LNG w Swinoujsciu
KE zatwierdzita w poniedziatek, zgodnie z zasadami UE dotyczqcymi pomocy panstwa, polskie plany
zwiekszenia zdolnosci regazyfikacyjnych terminalu LNG w Swinouj$ciu z 5 do 7,5 mld metrow szesciennych
rocznie, a takze rozwéj dodatkowych funkcji gazoportu.

Komisja Europejska stwierdzita, ze plany rozbudowy sq zgodne z unijnymi regulacjami dotyczqcymi pomocy
panstwa, w szczegdlnosci z wytycznymi KE z 2014 roku w sprawie tej pomocy udzielanej na ochrone
Srodowiska i energetyke.

Zdaniem unijnych urzednikow polski projekt przyczyni sie do zapewnienia bezpieczenstwa dostaw gazu w
Polsce i krajach battyckich poprzez dywersyfikacje dostaw i stworzenie nowych szlakéw transportu gazu w
regionie.

KE zatwierdzita pomoc na budowe tego terminalu LNG w 2011 roku. Zwiekszenie jego zdolno$ci zostato
nastepnie wiqgczone do listy projektow bedqcych przedmiotem wspélnego zainteresowania UE w ramach
korytarza planu potqczen miedzysystemowych na rynku energii panstw battyckich (BEMIP).
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Spotka Polskie LNG otrzyma 553 min PLN (128 min euro) z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego i
Funduszu Spéjnosci w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko na lata 2014-2020,
ktorego jednym z priorytetow jest poprawa bezpieczefistwa energetycznego. (PAP)

Po tegorocznych aukcjach zakontraktowane bedzie 15% energii z OZE

Po rozstrzygnieciu planowanych na ten rok aukcji dotyczgcych wsparcia energetyki wiatrowej,
zakontraktowana powinna by¢ cato§¢ wymaganego 15-proc. udziatu energii ze zrédet odnawialnych w jej
krajowym zuzyciu do 2020 r.

Wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski przypomniat o nowelizacji ustawy o OZE, ktéry zaktada m.in. szybkie
powiekszenie mocy zrodet odnawialnych, przede wszystkim wiatrakoéw usytuowanych na lgdzie. Nowelizacja ta
ma pozwoli¢ na wypetnienie umowy z Brukselg dotyczqcej 15-procentowego udziatu energii odnawialnej w
krajowym zuzyciu brutto do 2020 r. (PAP)

Prezydent podpisat ustawe o strategicznych inwestycjach w sektorze naftowym
Prezydent Andrzej Duda podpisat ustawe o przygotowaniu i realizacji strategicznych inwestycji w sektorze
naftowym. Dzieki temu tatwiej bedzie budowa¢ czy modernizowaé np. rurociqgi naftowe i paliwowe.

Ustawa wprowadza m.in. uproszczenia w uzyskiwaniu niezbednych zgdéd administracyjnych; ma utatwic
przygotowanie, a w efekcie takze realizacje strategicznych dla bezpieczenstwa energetycznego Polski
przedsiewzie¢, jak budowa oraz modernizacja rurociggéw naftowych i paliwowych.

W zatqczniku do ustawy wsérod strategicznych inwestycji w sektorze naftowym zapisano: budowe rurociggu
ropy naftowej Gdansk - Ptock, budowe rurociggu produktéw naftowych Borondw - Trzebinia oraz budowe
rurociqggu produktow naftowych Podziemny Magazyn Ropy i Paliw Géra - Wielowie$, budowe rurociggéw ropy
naftowej lub produktow naftowych w celu zmiany przebiegu trasy albo ich odbudowe, rozbudowe, przebudowe,
remont, rozbiorke lub zmiane sposobu uzytkowania wraz z infrastrukturg niezbedng do ich obstugi. (PAP)

Prezes PFR uwaza, ze przyszto$¢ OFE powinna by¢ znana przed startem PPK

Prezes PFR Pawet Borys uwaza, ze przyszto$¢ Otwartych Funduszy Emerytalnych powinna by¢ znana przed
startem Pracowniczych Planéw Kapitatowych. Jego zdaniem pomogtoby to w odbudowie zaufania do rynku
kapitatowego. Dodat, ze bez tego zaden rynek nie jest w stanie sie rozwijac.

Prezes Borys ocenia, ze najlepszym rozwigzaniem bytoby wdrozenie w zycie projektu premiera Mateusza
Morawieckiego, ktory zaktada, ze wiekszos¢ srodkow z OFE trafi na indywidualne konta emerytalne. (PAP)

Roseville i MCI wydtuzyty termin przyjmowania zapisow w wezwaniu na akcje ABC Data do 17 IV
Roseville Investments i MCI Venture Capital wydtuzyty termin przyjmowania zapisbw w wezwaniu na akcje
ABC Data do 17 kwietnia. Wcze$niej termin zakonczenia przyjmowania zapiséw ustalony byt na 18 marca.

Zgodnie z nowym harmonogramem przewidywanym dniem transakcji nabycia akcji na GPW jest 23 kwietnia, a
dniem rozliczenia transakcji nabycia akcji przez KDPW jest 26 kwietnia 2019r. (PAP)

Zbigniew Jakubas nie wyklucza zainteresowania Eurozetem, gdyby byt na sprzedaz
Zbigniew Jakubas nie wyklucza ponownego zainteresowania nabyciem Eurozetu, gdyby byt na sprzedaz.

W lutym SFS Ventures i Agora zawarty umowe zakupu 100% udziatéw Eurozet, na mocy ktorej Agora przejeta
40% udziatoéw spotki za 130,75 min PLN.

Oferte za zakup Eurozetu ztozyt réwniez Zbigniew Jakubas. Wéréd potencjalnie zainteresowanych wymieniano
takze: Grupe Fratria, ZPR Media i PMPG Polskie Media. (PAP)

Zarzqd Arctic Paper rekomenduje zatrzymanie w spétce zysku za 18
Zarzqd Arctic Paper rekomenduje niewyptacanie dywidendy z zysku za 2018 rok ze wzgledu na pogorszenie
wynikow, realizowane inwestycje i poziom zadtuzenia.

W 2018 roku spotka wyptacita okoto 13,9 min PLN dywidendy, czyli 0,2 PLN na akcje.

W kwietniu 2018 roku, 6wczesny prezes Arctic Paper Petr Skoglund, poinformowat, ze zamiarem spétki jest
wyptacanie dywidendy w kolejnych latach, o ile utrzyma ona "stabilng rentowno$¢". (PAP)

CEZ w 19 spodziewa sie 57-59 mld CZK EBITDA i 17-19 mld CZK skorygowanego zysku netto
CEZ chce w tym roku osiggng¢ od 57 do 59 mld CZK EBITDA i od 17 do 19 mld CZK skorygowanego zysku
netto.

Wsrdd pozytywnych czynnikoéw spotka wymienia m.in. wyzszqg zrealizowanq cene energii, wyzszq produkcje

energii w elektrowniach jgdrowych i weglowych, a wéréd negatywnych m.in. wyzsze wydatki na uprawnienia
do emisji CO2.
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W 2018 roku EBITOA grupy CEZ wyniosta 49,5 mld CZK, a skorygowany zysk netto 13,1 mld CZK.

Daniel Benes, prezes CEZ-u, poinformowat, Zze spotka ma ambicje wyprodukowa¢ ponad 68 TWh energii
(wzrost 0 8% r/r), w tym 31 TWh w elektrowniach jgdrowych, oraz zwiekszy¢ przychody ze sprzedazy ustug do
ponad 20 mld CZK. (PAP)

Comarch sponsorem francuskiego klubu OSC Lille
Comarch zostat sponsorem klubu pitkarskiego OSC z Lille we Francji. Umowa obejmuje sezon 2019/2020. Jak

podano w komunikacie, sponsoring druzyny z Lille ma na celu stworzenie wspotpracy na szerszq skale, ktora
przyczynitaby sie do zbudowania wiekszej rozpoznawalnosci marki Comarch we Francji. (PAP)

Zysk netto grupy w IV kw. '18 wynidst 42,4 min PLN, ponizej konsensusu - wstepne dane
Grupa Inter Cars szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w IV kw. 2018 roku wyniost 42,4 min PLN i byt o
11,6% nizszy niz przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat wypracowanie 52,17 min PLN zysku.

Szacowany zysk netto za ubiegty rok wyniést 223 mln PLN i byt o ok. 3% wyzszy r/r.

Z wyliczen PAP wynika, ze w IV kw. 2018 roku przychody grupy Inter Cars wyniosty 2,11 mid PLN i byty o
10,8% wyzsze r/r. Przychody okazaty sie natomiast 0 2,2% nizsze od konsensusu (2,16 min PLN).

Wstepne skonsolidowane przychody grupy w 2018 roku wyniosty 7,935 mld PLN i byty o 14,9% wyzsze r/r.

Grupa podata, ze szacunkowy wskaznik dtugu netto do zysku EBITDA na koniec 2018 roku wynidst 3,04, wobec
2,95 na koniec 2017 roku.

Szacowany poziom zapaséw w grupie na koniec ubiegtego roku siegngt 2,205 mld PLN. Na koniec wrze$nia
2018 roku wartos$¢ zapaséw wynosita 2,37 mld PLN.

Inter Cars planuje publikacje raportow rocznych (jednostkowego i skonsolidowanego) za 2018 rok na 18
kwietnia. (PAP)

Kruk kupuje Wonga.pl, chce wyptaca¢ dywidende i by¢ liderem pozabankowego rynku consumer finance
Kruk liczy, ze w ciqgu kilku tygodni sfinalizuje zakup Wonga .pl. Kruk podat w pigtek wieczorem, ze podpisat z
Wonga Worldwide Limited list intencyjny w sprawie ustalenia gtownych warunkéw zakupu 100% udziatow w
Wonga. pl sp. z 0.0., spétki specjalizujqcej sie w udzielaniu pozyczek konsumenckich. Jak poinformowat prezes
Piotr Krupa, spotka nadal chce wyptaca¢ dywidende.

W strategii na lata 2019-2024 Kruk informowat, ze intencjq zarzqdu jest, by spotka wyptacata dywidende w
wysokosci zaleznej od aktualnej sytuacji finansowej i rynkowe;j.

Zarzqd w chwili obecnej opracowuje rekomendacje w tym zakresie i podtrzymuje plan osiggniecia 700 min PLN
zysku netto w 2024 roku. Prezes poinformowat w poniedziatek, ze transakcja nie zmienia polityki dywidendowej
spotki - Kruk chce jg wyptacaé, jednak zarzqd nadal pracuje nad rekomendacjq w tej sprawie.

Kruk chce byé¢ liderem pozabankowego rynku consumer finance. (PAP)

Zbigniew Jakubas chciatby, aby Newag w perspektywie 6 lat podwoit sprzedaz do okoto 2 mld PLN
Gtowny akcjonariusz Newagu Zbigniew Jakubas chciatby, aby w perspektywie 6 lat spotka doszta do
efektywnosci Swiatowych producentow i podwoita sprzedaz do okoto 2 mld PLN rocznie.

Dodat, ze w ciggu dwoch lat spotka skoncentruje sie na rozwoju organicznym, opcja zakupu Pesy nie jest
rozwazana.

Newag poinformowat na poczqtku marca o planach przeznaczenia od 80,4 min PLN do 104,5 min PLN na
modernizacje zaktadu w Nowym Sqgczu w latach 2019-2021. Spotka chce kupi¢ nieruchomos$¢ z halg
produkcyjng oraz rozbudowywac i modernizowa¢ istniejgce budynki i linie produkcyjne, a takze zakupic
maszyny.

Newag otrzymat od Krakowskiego Parku Technologicznego zwolnienie od podatku dochodowego w wysokosci
do 35% kosztow kwalifikowanych inwestycji.

Jakubas poinformowat, ze Newag planuje dalszq ekspansje zagraniczng. (PAP)

Zarzqd Projprzem Makrum rekomenduje wyptate 0,6 PLN dywidendy na akcje za 2018 r.
Zarzqd spotki Projprzem Makrum rekomenduje wyptate 3,59 min PLN dywidendy z zysku za 2018 rok, czyli 0,6

PLN na akcje.
Zysk netto w 2018 roku wyniost 7,16 min PLN. Pozostatq kwote spétka chce przeznaczyé na kapitat zapasowy.
Za 2017 rok spotka wyptacita 6,58 min PLN dywidendy, czyli 1,1 PLN na akcje. (PAP)
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Wuyniki PCC Rokita w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wuyniki o
min PLN IV kow. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 388,7 383,0 1,5% 12,8% 2,3% 1489,8 15,9%
EBITDA 1025 96,1 6,6% 6,7% 229% 341,2 281%
EBIT 79,2 749 5,8% 1,7% 90,8% 2631 30,8%
zysk netto j.d. 65,5 63,2 3,6% -19,6% 23,1% 2268 24,4%
marza EBITDA 26,4% 25,1% 1,25 -1,50 441 22,90% 2,18
marza EBIT 20,4% 19,6% 0,81 -2,24 945 17,66% 2,02
marza netto 16,8% 16,5% 0,33 -6,81 2,85 15,22% 1,04
(PAP Biznes)
(PAP)
Wuyniki Sanok Rubber Company w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wyniki .
min PLN IV kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 2599 251,7 3,3% 6,4% 2,0% 10222 24%
EBITDA 25,4 20,4 24,6% 23,7% -27,2% 126,3 -13,8%
EBIT 143 10,1 41,7% 38,6% -41,2% 848  -217%
zysk netto j.d. 10,7 6,6 62,2% 93,2% -42,2% 64,1 -20,6%
marza EBITDA 9,8% 8,1% 1,68 1,37 -393 12,36% -233
marza EBIT 5,5% 4,0% 1,50 1,28 -4,06 8,30% -2,56
marza netto 41% 2,6% 1,50 1,85 -3,15 6,27% -1,82

(PAP Biznes)
(PAP)

Torpol chce przedstawi¢ do kofnca | pétrocza '19 zatozenia strategii

Torpol chce zaprezentowa¢ podstawowe zatozenia strategii do kofca pierwszego pétrocza 2019 roku. Spotka
zamierza aktywnie uczestniczy¢ w przetargach, oczekuje tez wzrostu portfela zamoéwien. Marza brutto na
poziomie ok. 5% w tym roku bytaby - zdaniem zarzqdu - zadowalajgca.

Jak podano w prezentacji, backlog Torpolu - bez uwzglednienia konsorcjantéw - wynosi 1,67 mld PLN netto.
Uwzgledniajgc wybory najkorzystniejszych ofert warto$¢ portfela zaméwien wynosi 2,58 mld PLN netto.
Sredniowazona rentowno$¢ portfela zaméwien to 5%

Prezes poinformowat, ze warto$¢ nierozstrzygnietych przetargdw, w ktorych spétka ztozyta oferty to - biorgc
pod uwage "istotne" kontrakty - okoto 3 mld PLN. Spotka oczekuje wzrostu portfela zamoéwien.

Grabowski dodat, ze 2019 rok pod wzgledem przychoddw nie powinien by¢ gorszy od roku 2018. (PAP)

Akcjonariusze Trans Polonii zdecydowali o skupie do ok. 20% akcji wtasnych
Akcjonariusze Trans Polonii zdecydowali o upowaznieniu zarzqdu do skupu do 4.560.387 akcji wtasnych,
stanowigcych nie wiecej niz 19,96% kapitatu zaktadowego spotki.

Nabywanie akcji whasnych moze nastepowac za cene nie nizszq niz 0,170 PLN i nie wyzszg niz 10,00 PLN za
jednqg akcje.

Upowaznienie zarzqdu do nabywania akcji ma obowigzywa¢ do 30 czerwca 2022 roku.

Nabyte przez spotke akcje wtasne mogq zosta¢ przeznaczone do dalszej odsprzedazy, umorzenia lub w inny
sposob rozdysponowane przez zarzqd spoétki, z uwzglednieniem potrzeb wynikajgcych z prowadzonej
dziatalnos$ci za zgodq rady nadzorczej.

NWZ zdecydowato tez o utworzeniu w spéfce kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na sfinansowanie
buybacku poprzez przeniesienie z kapitatu zapasowego spotki na kapitat rezerwowy kwoty 45,6 min PLN. (PAP)

Krajowa Izba Odwotawcza oddalita odwotania dot. przetargu z wybrang ofertq Ursusa

Krajowa Izba Odwotawcza oddalita odwotania wniesione przez Politechnike Slgskq oraz konsorcjum, ktérego
liderem jest Autosan. Dotyczyty one przetargu na wybor najkorzystniejszej oferty na opracowanie i dostawe
pojazdow bezemisyjnego transportu publicznego.
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Po wykluczeniu przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR) ofert konsorcjow Autosan oraz Politechniki
Slgskiej, oferta ztozona przez konsorcjum grupy Ursus zostata wybrana na opracowanie projektu i dostawe
pojazdow bezemisyjnego transportu publicznego.

Oferta obejmuje realizacje zaméwienia za tqczng sume cen za faze B+R oraz faze wdrozeniowq 3,17 mid PLN
brutto.

O whniesieniu odwotan spotka informowata na poczqtku marca. (PAP)

Emitel i TVP rozpoczynajq wspdlng promocje MUX-8

Emitel i Telewizja Polska rozpoczynajg wspo6lng kampanie promujgcq 6smy multipleks telewizji naziemnej
(MUX-8), na ktérym emitowane sq m.in. kanaty nalezqce do Wirtualnej Polski (WP TV) i Kino Polska TV (Zoom
V).

Jak poinformowano, kampania ma na celu zachecenie widzéw do modernizacji anten, przestrojenia
odbiornikéw telewizyjnych do odbioru MUX-8 oraz korzystania z oferty programowej wszystkich multipleksow
telewizji naziemne;j.

Wedtug danych Emitela, operatora MUX-8, w zasiegu multipleksu jest blisko 98% populacji Polski. Spotka
dodaje jednak, ze "nie wszyscy widzowie zdecydowali sie do tej pory na dostosowanie anteny lub przestrojenie
telewizoréow do odbioru kanatéw, ktére nadawane sqg w innym pasmie niz pozostate multipleksy", przez co nie
majq dostepu do programow z MUX-8.

Wedtug danych Nielsen Audience Measurement do MUX-8 ma obecnie dostep ok. 56% Polakow.

Na 6smym multipleksie nadawanych jest obecnie sze$¢ kanatéw - Metro, Nowa TV, WP TV, Zoom TV oraz - od
grudnia ubiegtego roku - TVP Rozrywka i TVP Sport HD. (PAP)

Wyniki VRG w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN IV kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 2721 276,2 -1,5% 22,0% 51,1% 805,7 17,0%
EBITDA 45,6 420 8,5% 28,1% 225,7% 89,3 13,9%
EBIT 40,8 378 8,0% 29,9% 308,4% 719 14,5%
zysk netto j.d. 324 291 11.3% 36,8% 369,6% 53,6 24,0%
marza EBITDA 16,8% 15,2% 1,53 0,80 8,98 11,08% -0,28
marza EBIT 15,0% 13,7% 1,30 0,92 946 8,93% -0,20
marza netto 11,9% 10,5% 1,36 1,29 8,08 6,65% 0,39

(PAP Biznes)
(PAP)

Grupa VRG chce w '19 zwiekszy¢ przychody dwucyfrowo i poprawi¢ marze brutto o 1 p.p.
W roku 2019 VRG bedzie kontynuowaé strategie wzrostu organicznego. Celami Grupy na rok 2019 sq:

kontynuacja dwucyfrowego wzrostu przychodéw grupy kapitatowej, wzrost marzy brutto o 1 p.p. r/r dzieki
pierwszym synergiom marzowym oraz osiggniecie wyzszych dynamik wzrostu zysku niz sprzedazy.

Prezes VRG Grzegorz Pilch poinformowat, ze grupa chce osiggng¢ w tym roku ponad 1 mld PLN przychodow,
przy wzro$cie powierzchni handlowej o okoto 8% r/r netto."Powierzchnia handlowa potgczonej grupy
kapitatowej powinna na koniec 2019 roku wynie$¢ 55,7 tys. m kw. W czesci fashion powierzchnia salonéw
stacjonarnych wzro$nie o okoto 6% r/r, a w czesci jubilerskiej o okoto 15% r/r - napisat prezes Pilch.

Do konca roku sie¢ stacjonarna grupy moze mie¢ blisko 607 salonéw. Planowane jest uruchomienie 39
nowych salonéw wiasnych i franczyzowych netto o tqcznej powierzchni okoto 4,1 tys. m kw. Rozwéj sieci
detalicznej zaktada zwiekszenie sieci sprzedazy W.Kruk o okoto 1,4 tys. m kw., a sieci segmentu odziezowego o
2,7 tys. m kw.

tqczne naktady finansowe przeznaczone na rozwdj sieci detalicznej, w tym rewitalizacje najwazniejszych lokali
handlowych, dalsze udoskonalanie systemow IT, sprzedazy online oraz pozostate inwestycje wynie$¢ majg
okoto 25 min PLN.

Na koniec 2018 roku stacjonarna sie¢ sprzedazy detalicznej wszystkich marek grupy VRG liczyta 568 salonéw
o tqcznej powierzchni handlowej 51,6 tys. m kw. (w tym 122 salony marki Bytom). Dato to wzrost powierzchni
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sprzedazy netto w grupie o 8% (w ujeciu bez marki Bytom) oraz o 55% (przy uwzglednieniu sieci detalicznej
marki Bytom).

Marza brutto na sprzedazy wyniosta 51,2% i byta o 1 punkt procentowy nizsza niz w 2017 roku.

VRG spodziewa sie w 2019 roku kontynuacji wysokich dwucyfrowych dynamik wzrostu sprzedazy
internetowej. Zaktada, ze udziat internetu w sprzedazy grupy zblizy sie do 14% W 2018 r. wyniost on 12%.

Jak poinformowat prezes, zarzqd bedzie kontynuowat dziatania zwigzane ze strategicznym celem jakim jest
budowa Domu Marek (tzw. House of Brands) poprzez dziatania akwizycyjne i konsolidacyjne na rynku polskim
i bliskich rynkach zagranicznych zaréwno w czesci jubilerskiej, jak i odziezowej.

Na etapie due diligence jest projekt zakupu przez W.Kruk spotki z sektora jubilerskiego, dziatajgcej w Czechach.
Finalizacja tej transakcji bytaby mozliwa jeszcze w biezgcym roku - poinformowat Grzegorz Pilch. (PAP)
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Kalendarz:

19 marca
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20 marca
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21
21
21
21
21
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21
21
21
21

marca
marca
marca
marca
marca
marca
marca
marca
marca
marca
marca

22 marca

Spoétka

Atal

Celon Pharma
CEZ

VRG

Wawel
Ferrexpo
MHP
Alumetal
Bogdanka

CD Projekt
Cyfrowy Polsat
Echo

Enea

GTC

PKN Orlen
PKP Cargo

Ten Square Games

VIG
Neuca

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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