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Komentarz dnia:

Komisja Europejska ogtosita, ze potrzebuje wiecej czasu na wydanie decyzji dotyczqcej przejecia
Lotosu przez PKN Orlen. Ustalony termin na wydanie decyzji to 13 grudnia 2019. Naszym
zdaniem mozliwa jest zgoda KE ale pod pewnymi warunkami. Po potgczeniu w obecnym
ksztatcie na rynku hurtowej sprzedazy paliw w kraju praktycznie bytby monopol (tylko Lotos i
PKN posiadajq rafinerie w Polsce), a w odniesieniu do sprzedazy detalicznej nowa sie¢ bedzie
cztery razy wieksza niz kolejny konkurent, co oznacza brak silnej konkurencji. Naszym zdaniem

informacja na tym etapie jest neutralna dla obu spotek. (DM PKO BP)
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Pekao - Koszty ryzyka Pekao w 19 40-45 pb, bank podtrzymuje cel 3 mld PLN zysku w 20
Pekao - Pekao podtrzymuije, ze zysk netto banku w 19 bedzie wyzszy rdr

PGNiG - Drugi transport LNG z USA w ramach dtugoterminowego kontraktu w 2020 r.

PKN Orlen, Lotos - KE wszczyna szczegbtowe postepowanie w sprawie przejecia Lotosu przez

PKN Orlen

PKN Orlen, Lotos - Orlen liczy, ze dalsze rozmowy z KE ws. przejecia Lotosu pozwolg na

wypracowanie optymalnych rozwigzan na rynku

Pozostate informacje:

Sektor finansowy - Efektywnos¢ inwestycji PPK moze wypycha¢ oszczedzajgcych z systemu
Sektor rolny - Straty suszowe szacowane w coraz wiekszej liczbie gmin

11 bit studios - Data premiery gry "Children of Morta" na PC ustalona na 3 wrze$nia

Action - Action ztozyt w sqdzie propozycje uktadowe

Asbis - Wyniki Asbisu w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

Elektrobudowa -
dokapitalizowania

Inter Cars - Grupa Inter Cars miata w lipcu 764,8 min PLN przychodéw, wiecej rdr o 14,4%

ATM Grupa: kontynuacja wzrostéw

Elektrobudowa rozpoczyna negocjacje ze spotkq Zarmen dotyczqgce
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ATM Grupa pokonata krétkoterminowy op6r na poziomie ostatniego, lokalnego maksimum,
powracajgc do wzrostow po kilkutygodniowej konsolidacji nad przetamang, dtugoterminowq
linig trendu spadkowego. Minimalny zasieg ruchu nalezy szacowa¢ na 5,20 PLN, ale
prawdopodobnie kurs siegnie 5,47 PLN lub 5,75 PLN.

Indeksy GPW

WIG otw. 57 299,7
WIG zam. 57 082,8
obrot (mln PLN) 904,8
WIG 20 otw. 2169,1
WIG 20 zam. 2156,2
FW?20 otw. 2165,0
FW20 zam. 21420
mWIG40 otw. 38358
mWIG40 zam. 38715
Najwieksze wzrosty kurs
Alior Bank 46,96
Budimex 126,60
Handlowy 52,50
Eurocash 18,95
Famur 4,42
Najwieksze spadki kurs
Apator 22,50
Ciech 35,85
Play Communicati 31,02
PGNIG 5,06
LiveChat Software 35,10
Najwyzsze obroty kurs
Pekao 97,60
PzZU 40,52
PKN Orlen 93,98
Erste Group 30,73
CD Projekt 217,90
Indeksy zagraniczne

BUX 40 037,4
RTS 12945
PX50 10229
DJIA 26 029,5
NASDAQ 78333
S&P 500 28818
DAX XETRA 11 568,0
FTSE 7171,7
CAC 40 51234,7
NIKKEI 20 585,3
HANG SENG 25976,2
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4318
USD/PLN 3,860
EUR/USD 1,119
miedz (USD/t) 5667,0
miedz (PLN/t) 218741
ropa Brent (USD/bbl) 58,94
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Bank Pekao chce otworzy¢ 500 tys. kont osobistych w ‘19
Prezes Banku Pekao Michat Krupinski poinformowat, ze bank planuje w 2019 roku otworzy¢ 500 tys. nowych
kont osobistych.

W pierwszym potroczu 2019 roku Bank Pekao otworzyt 208 tys. nowych kont dla klientéw indywidualnych,
czyli 19% wiecej niz w pierwszej potowie 2018 roku.

W czerwcu prezes informowat, ze po 2018 roku, kiedy bank otworzyt ok. 400 tys. kont, w 2019 roku Pekao
otworzy ich wiecej, a w 2020 roku akwizycja miata byc jeszcze wieksza i wynies¢ 500 tys. (PAP)

Koszty ryzyka Pekao w 19 40-45 pb, bank podtrzymuje cel 3 mld PLN zysku w '20
Bank Pekao planuje, ze w 2019 roku koszty ryzyka banku bedq na poziomie 40-45 pb. Bank podtrzymuje cel

osiggniecia 3 mld PLN zysku w 2020 roku.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci kredytow wyniosty w okresie drugiego kwartatu 2019 roku 177,2 min PLN, a
rynek oczekiwat tymczasem o 19% nizszych odpiséw na poziomie 149,17 min PLN. Rezerwy wzrosty 43% rdr i
62% kdk.

Koszty ryzyka w | potowie 2019 roku wyniosty 38 pb, podczas gdy rok wczesniej byty na poziomie 35 pb. W
samym Il kwartale wyniosty one 47 pb. (PAP)

Pekao podtrzymuje, ze zysk netto banku w '19 bedzie wyzszy rdr
Pekao podtrzymuje, ze zysk netto, jaki osiggnie w 2019 roku bedzie wyzszy niz osiggniety w 2018 roku, a cel 3
mld PLN zysku w 2020 roku wspierany bedzie przez spodziewane efekty dziatan transformacyjnych.

Wiceprezes banku Tomasz Kubiak poinformowat, ze koszty ryzyka banku w 2020 roku powinny by¢ ponizej 50
pb.

Po | potowie 2019 roku zysk netto grupy Pekao wynosi 824,4 min PLN, podczas gdy rok wczesniej byt na
poziomie 932,1 min PLN.

Prezes Michat Krupinski podtrzymat, ze bank nie rozwaza zadnych akwizycji. Pytany o spodziewane orzeczenia
TSUE powiedziat, ze ma nadzieje, ze bedzie one wywazone i nie wywota perturbacji w sektorze. (PAP)

Orugi transport LNG z USA w ramach dtugoterminowego kontraktu w 2020 r.

Drugi transport amerykanskiego LNG, w ramach dtugoterminowego kontraktu, trafi w przysztym roku do
gazoportu w Swinoujsciu. Dodat, ze w miedzyczasie bede trafiaty do Polski kolejne dostawy w ramach tzw.
okazyjnych kontraktéw jednorazowych.

Wozniak zaznaczyt, ze zanim dotrze drugi transport z USA, to w miedzyczasie bede trafiaty do Polski kolejne
dostawy LNG w ramach tzw. kontraktow jednorazowych.

Przypomniat tez, ze kolejne tadunki LNG w ramach dtugoterminowego kontraktu z USA, bedq narastaty w ciggu
nastepnych trzech lat. Wiceprezes PGNiG zaznaczyt, ze obecnie bedzie to kilka statkéw, po czym w roku 2023,
kiedy wszystkie cztery umowy na dostawy gazu ze Standéw Zjednoczonych ruszg w petnym wymiarze, wtedy
bedzie to kilkadziesigt statkow rocznie. (PAP)

KE wszczyna szczeg6towe postepowanie w sprawie przejecia Lotosu przez PKN Orlen

Komisja Europejska wszczyna szczegbtowe postepowanie wyjasniajgce w sprawie planowanego przejecia
Lotosu przez PKN Orlen. Komisja ma obecnie 90 dni roboczych na podjecie decyzji. Wszczecie szczegétowego
dochodzenia nie przesqdza o jego wyniku.

Jak podano, na obecnym etapie Komisja obawia sie, ze proponowana transakcja doprowadzitaby do
ograniczenia konkurencji na kilku rynkach, na ktoérych podmiot powstaty w wyniku potqczenia prowadzitby
dziatalno$¢. W szczegolnosci Komisja obawia sie, ze proponowana transakcja moze prowadzi¢ do wyzszych
cen i mniejszego wyboru dla klientow biznesowych i konsumentow koncowych kilku produktow, zwtaszcza na
stacjach paliw i na lotniskach.

Komisja przeprowadzi teraz szczeg6towe postepowanie wyjasniajgce dotyczqce skutkdw transakcji, aby ustali¢,
czy potwierdzq sie wstepnie stwierdzone problemy w zakresie konkurencji.

Zgodnie ze wstepnymi wnioskami z analizy Komisji, jesli chodzi o hurtowq sprzedaz paliw, proponowana
transakcja doprowadzitaby do powstania monopolu na poziomie poza rafineriami, poniewaz dosztoby do
potqczenia jedynych dwoch przedsiebiorstw posiadajgcych w tym kraju rafinerie.
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Jesli chodzi o dostawy detaliczne paliw silnikowych, proponowana transakcja miataby - w ocenie Komisji -
doprowadzi¢ do usuniecia bardzo silnego konkurenta PKN Orlen, ktory juz teraz jest najwiekszym podmiotem
na tym rynku w Polsce.

W ocenie Komisji, jezeli chodzi o produkty uboczne, transakcja doprowadzitaby do usuniecia bardzo silnego
zintegrowanego konkurenta i wzmocnita pozycje PKN Orlen w zakresie dostaw bitumu w Polsce, Czechach, na
Litwie, Stowacji, totwie i w Estonii, a takze w zakresie dostaw smaréw w Polsce.

Jak podano, Komisja obawia sie tez, ze podmiot powstaty w wyniku potqczenia miatby mozliwos$¢ i motywacje
do zaprzestania zaopatrywania swoich konkurentéw dziatajgcych na rynku nizszego szczebla, a tym samym do
wuytgczenia ich z rynkow. (PAP)

Orlen liczy, ze dalsze rozmowy z KE ws. przejecia Lotosu pozwolq na wypracowanie optymalnych rozwigzan
na rynku

PKN Orlen liczy, ze dalsze rozmowy z Komisjq Europejskqg w sprawie przejecia Grupy Lotos pozwolg na
wypracowanie optymalnych rozwigzan na rynku w kontek$cie jego konkurencyjnosci. Komisja ma podjq¢
decyzje w sprawie przejecia do 13 grudnia.

Prezes Orlenu Daniel Obajtek stwierdzit, ze potqczenie obu spétek jest skomplikowanym procesem, dlatego
stanowisko Komisji nie jest zaskoczeniem. Dodat on, ze wazne jest teraz, aby udato sie wypracowac takie
warunki ktore bedq akceptowalne dla wszystkich stron. Prezes liczy, ze dzieki merytorycznej i konstruktywnej
wspdtpracy stron uda sie sfinalizowa¢ prace jeszcze w tym roku. Podkreslit tez, ze spotka idzie zgodnie z
procedurami Komisji Europejskiej, tak aby znalez¢ satysfakcjonujgce rozwigzanie. (PAP)

Efektywnos¢ inwestycji PPK moze wypycha¢ oszczedzajgceych z systemu
KNF w raporcie po$wieconym dziatalnosci PPE ocenia, ze efektywno$¢ inwestycji PPK moze wypychac
oszczedzajqcych z powstajgcego whasnie systemu Pracowniczych Planéw Kapitatowych

Od 1 lipca pracodawcy zatrudniajgcy co najmniej 250 os6b wchodzg do systemu Pracowniczych Planéw
Kapitatowych. Co kolejne pét roku system PPK bedzie wprowadzany w coraz mniejszych przedsiebiorstwach.

KNF wskazuje na olbrzymie przywigzanie Polakéw do oszczedzania na lokatach bankowych, co wynika z
nieakceptowania cho¢by krotkoterminowych strat kapitatu. Dotychczasowe doswiadczenia zwigzane z OFE nie
wskazujq na to, aby Polacy mieli masowo zaufa¢ kolejnym instytucjom, za posrednictwem ktérych bedq
inwestowane ich oszczednosci.

KNF pisze, ze za dobre rozwigzanie nalezy uzna¢ ustawowe ograniczenie kosztow, jakie mogq byé ponoszone
przez uczestnikow tak PPE, jak i PPK, bowiem koszty, tak jak i inwestycje majg bezposredni wptyw na osiggang
przez zarzqdzajqcych stope zwrotu.

KNF wskazuje, ze kluczowe bedzie edukowanie i budowanie $wiadomoSci spotecznej dotyczqcej zaréwno
kwestii gromadzenia oszczedno$ci, jak rowniez przyblizanie regut dziatania rynkéw finansowych i produktow
inwestycyjnych. (PAP)

Straty suszowe szacowane w coraz wiekszej liczbie gmin
W ostatnim tygodniu o ok. 300 wzrosta liczba gmin, w ktérych szacowane sq straty spowodowane suszq.
Obecnie specjalne komisje powotywane przez wojewoddw oceniajq straty w 1.403 gminach.

Dodano, ze na polach pracuje juz 1.433 takich komisji. Najwiecej, komisji powotano w wojewodztwach:
wielkopolskim - 226, mazowieckim 182, t6dzkim - 177, podlaskim - 159, lubelskim - 118, zachodniopomorskim
- 108, kujawsko-pomorskim - 108 i dolno$lgskim - 106.

Wedtug resortu rolnictwa, suszq jest dotknietych ponad 2 min hektaréw. Catkowita wielko$¢ strat bedzie znana
po zakonczeniu prac wszystkich komisji.

Instytut Upraw Nawozenia i Gleboznawstwa (IUNG) poinformowat w ostatnim swoim raporcie obejmujgcym
okres od 1 czerwca do 31 lipca 2019 r., ze susza dotkneta wszystkie wojewddztwa, niedobdr wody wystepuje w
coraz wiekszej liczbie gmin. Susza objeta wszystkie monitorowane uprawy; najwiekszy deficyt wody byt w woj.
lubuskim i wielkopolskim. (PAP)
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Oata premiery gry "Children of Morta" na PC ustalona na 3 wrze$nia

Data premiery gry "Children of Morta" w wersji na komputery PC zostata ustalona na 3 wrze$nia, a 15
pazdziernika gra zadebiutuje na konsolach Xbox One, PS4 i Nintendo Switch. Producentem "Children of Morta"
jest amerykanskie studio Dead Mage, a 11 bit studios $wiadczy ustugi wydawnicze.

Spotka wierzy, ze uda sie im osiggng¢ wynik zblizony do wydanej w 2018 roku gry "Moonlighter" stworzonej
przez studio Digital Sun. Gra ta trafita do ponad 1 min graczy, co w znaczqcy sposéb przetozyto sie na wyniki
spotki w ostatnich kwartatach.

Dodano, ze podstawq optymistycznych oczekiwan zwigzanych z premierg "Children of Morta" jest m.in. wysoka
tzw. wishlista gry na platformie dystrybucji Steam, czyli liczba 0s6b zainteresowanych zakupem tytutu.

W komunikacie dodano, zZe jeszcze w tym roku na rynek mogq trafi¢ pierwsze informacje zwigzane z kolejnym
tytutem, dla ktorego 11 bit studios bedzie $wiadczyto ustugi wydawnicze. (PAP)

Action ztozyt w sqdzie propozycje uktadowe
Action ztozyt w Sqdzie Rejonowym w Warszawie propozycje uktadowe, ktére zostaty uzgodnione z czesciq
wierzycieli oraz bedq przedmiotem gtosowania nad uktadem.

W maju zarzqd spoétki przedstawit nowe propozycje uktadowe, opierajqc sie na uzgodnieniach z czesciq
wierzycieli. Pod koniec lipca Action ustalit z cze$ciq wierzycieli tre§¢ porozumienia, na podstawie ktérego
uzgodniona zostata tres¢ propozycji uktadowych, majgcych by¢ przedmiotem gtosowania nad uktadem.

Jak wowczas podano, zarzqd Action liczy, ze caty proces bedzie trwat nie dtuzej niz do konca biezgcego roku.

Propozycje uwzgledniajq sptate gtéwnej grupy wierzycieli w 61% kwoty gtéwnej oraz umorzenie odsetek, z
zastrzezeniem, ze wierzyciele ci uzyskajg od Action co najmniej 50 tys. PLN. Sptata wierzytelnos$ci miataby
nastgpi¢ w formie 29 kwartalnych rat.

Wierzyciele finansowi mieliby zosta¢ sptaceni w 57,5% wierzytelno$ci gtéwnej, przy czym 40,35% kwoty
naleznos$ci gtéwnej ma zosta¢ sptacone pienieznie, 9,65% poprzez konwersje dlugéw na nowe akcje Action, a
7,5% kwoty nalezno$ci pienieznie w drodze dodatkowej raty uktadowe;j.

Wedtug propozycji, drobni wierzyciele oraz wierzyciele, wobec ktorych spotka posiada zobowigzania, o ktérych
mowa w art. 160 ust. 1 Prawa Restrukturyzacyjnego, majg otrzymaé sptate wierzytelnosci w catosci w
ostatnim dniu roboczym miesigca kalendarzowego nastepujgcym po kwartale, w ktorym uprawomocni sie
postanowienie o zatwierdzeniu uktadu w Postepowaniu Sanacyjnym.

Propozycje zaktadajg ponadto sptate wierzycieli dywidendowych w 45,26%. Wierzytelnosci te majq byc¢ przez
spotke uregulowane po sptacie innych grup. Chodzi o niewyptaconq dotqd dywidende spotki za rok 2015 -
walne zgromadzenie Action uchwalito w czerwcu 2016 roku wyptate 1 PLN dywidendy na akcje.

We wrze$niu 2018 roku zarzqd Action ztozyt w sqdzie propozycje uktadowe, ktére zaktadaty m.in. sptate w 20
ratach kwartalnych wierzytelno$ci wobec gtéwnej grupy wierzycieli w 48,6%, a wobec wierzycieli finansowych
w 37,9%.

W pazdzierniku 2018 r. wierzyciele Action ztozyli w Sqdzie Rejonowym w Warszawie wtasne propozycje
uktadowe. Zarzqd spotki przedstawione propozycje uznaje za niewykonalne. Wierzyciele w swoich propozycjach
zaktadali m.in. sptate gtownej grupy wierzycieli w 63%, a wierzycieli finansowych w 54%. (PAP)

Wyniki Asbisu w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

202019 wyniki kons. réznica r/r a/q YTD 2019 rdr
Przychody 3709 3547 0,046 -0,199 -0,111 788,2 -0,184
EBITDA 58 4 0,448 0,324 0,082 113 0,084
EBIT 53 3.3 0,597 0,389 0,146 9,9 0,081
zysk netto j.d. 0,9 0,8 0,213 -0,237 -0,453 2,6 -0,11
marza EBITDA 0,016 0,011 0,44 0,62 0,28 0,0143 0,35
marza EBIT 0,014 0,009 0,49 0,6 0,32 0,0125 0,31
marza netto 0,003 0,002 0,03 -0,01 -0,16 0,0033 0,03

(PAP Biznes)
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Elektrobudowa rozpoczyna negocjacje ze spétkq Zarmen dotyczqgce dokapitalizowania
Elektrobudowa rozpoczyna negocjacje ze spotkq Zarmen dotyczqce dokapitalizowania. Spétka planuje takze
prowadzi¢ rozmowy z innymi potencjalnymi inwestorami.

Spoétka podata, ze w odpowiedzi na otrzymang w $rode oferte objecia akcji w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o nowq emisje akcji rozpocznie negocjacje z Zarmen dotyczqce potencjalnej transakcji
dokapitalizowania, w tym jej parametréw cenowych, struktury transakcji oraz warunkéw wspotpracy
operacyjnej z inwestorem.

Na poczqtku sierpnia Elektrobudowa informowata o planach zwotania WZ, ktére miatoby zdecydowaé o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji w przedziale 32-66% udziatu w
podwyzszonym o emisje kapitale. Emisja miataby byc¢ skierowana do inwestoréw branzowych lub finansowych
(w tym dotychczasowych akcjonariuszy). (PAP)

Grupa Inter Cars miata w lipcu 764,8 min PLN przychodéw, wiecej rdr o 14,4%

Skonsolidowane przychody grupy Inter Cars w lipcu 2019 roku wyniosty 764,8 min PLN, co oznacza wzrost rdr
0 14,4%. Narastajqgco od poczqtku roku grupa wypracowata 4,94 mld PLN przychodéw, o 12,6% wiecej niz rok
wczesniej.

Sprzedaz Inter Cars wyniosta w lipcu 555 min PLN (wzrost rdr o 7,9%), z czego sprzedaz w Polsce to 391,9 min
PLN (wzrost rdr 0 10,9%).

Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicq w lipcu wyniosta 333,4 min PLN (wiecej rdr o 18,2%).

Narastajgco od poczgtku roku sprzedaz Inter Cars wyniosta 3,67 mld PLN (wzrost rdr o 8,7%), z czego sprzedaz
w Polsce to 2,59 mld PLN (wzrost rdr 0 9,8%).

Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicq po siedmiu miesigcach 2019 roku wyniosta 2,05 mld PLN (wiecej
rdr 0 16,3%). (PAP)

Zysk netto Grupy Kety w Il kw. wyniést 75,6 min PLN, wobec szacowanych wcze$niej ok. 77 min PLN

Zysk netto Grupy Kety w drugim kwartale 2019 roku wyniést 75,6 min PLN wobec szacowanych wcze$niej ok.
77 min PLN. Przychody grupy w tym okresie wyniosty 831,8 min PLN, zysk operacyjny wyniost 101,3 min PLN,
a EBITDA 135,5 min PLN.

Na koniec czerwca grupa szacowataq, ze zysk netto w drugim kwartale 2019 roku wyniesie ok. 77 min PLN,
przychody wyniosq ok. 820 mIn PLN, zysk operacyjny ok. 102 min PLN, a EBITDA wyniesie ok. 135 min PLN.

W analogicznym okresie 2018 roku grupa miata 748,8 min PLN przychodéw, 94,5 min PLN EBIT, 71,7 min PLN
zysku netto oraz 126,5 min PLN EBITDA.

Sprzedaz segmentu opakowan gietkich (na zewngqtrz grupy) wyniosta w minionym kwartale 192,8 min PLN
wobec 170 mIn PLN rok wcze$niej. Przychody segmentu wyrobow wyciskanych (na zewngtrz grupy) wyniosty
w tym czasie 263,2 min PLN (255,1 min PLN rok wczesniej), a segmentu systemow aluminiowych (na zewnqtrz
grupy) 375,8 min PLN (323,6 min PLN rok wczesniej).

Zysk netto segmentu opakowan gietkich wzrést do 23 min PLN z 14 min PLN, a segmentu systemow
aluminiowych do 39,7 min PLN z 37 min PLN. Zysk netto segmentu wyrobéw wyciskanych spadt z kolei rdr do
18,7 min PLN z 27 min PLN.

Zadtuzenie netto grupy na koniec czerwca wyniosto 1.337 min PLN wobec 1.104 min PLN na koniec marca
2019 roku.

Grupa miata na koniec czerwca 201,6 min PLN $rodkéw pienieznych wobec 158,5 min PLN na koniec marca.
(PAP)

Cel sprzedazy przez LC Corp ok. 2 tys. lokali w '19 raczej nieosiggalny

Cel sprzedazy w 2019 roku okoto 2 tys. lokali przez LC Corp jest juz raczej nieosiggalny. Powodem sq
przedtuzajqce sie procedury administracyjne i przesuniecia terminéw wprowadzenia inwestycji do sprzedazy.
Jak ocenit prezes Dariusz Niedo$piat, zainteresowanie klientow rynkiem mieszkaniowym weciqz jest bardzo duze.

Grupa LC Corp sprzedata w pierwszym potroczu 618 lokali wobec 990 lokali przed rokiem. Prezes Dariusz
Niedo$piat poinformowat, ze spadek sprzedazy wynika z przesunie¢ zwigzanych z wprowadzeniem nowej oferty
mieszkan do sprzedazy. W drugiej potowie roku spotka ma zamiar wprowadzi¢ na rynek 17 projektow, w
ramach ktorych powstanie ponad 2,3 tys. mieszkan
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LC Corp informowat w opublikowanym w kwietniu sprawozdaniu finansowym, ze zaktada sprzedaz okoto 2 tys.
lokali w catym 2019 roku.

Grupa raportuje jako sprzedaz wytqcznie zawarte umowy deweloperskie oraz te umowy rezerwacyjne, w
ktorych umoéwiono termin zawarcia umowy. Spotka nie raportuje jako sprzedazy innych uméw rezerwacyjnych.
W takim rozumieniu spetnienie celu 2 tys. umoéw, ze wzgledu na przedtuzanie procedur administracyjnych i
przesuniecia w terminie wprowadzenia inwestycji do sprzedazy, jest juz raczej nieosiggalne. Spowoduje to
wytqcznie przesuniecie oferty na kolejny okres.

Prezes oceniq, ze zainteresowanie klientow rynkiem mieszkaniowym weciqz jest bardzo duze. Wskazat, ze
obecnie najwiekszym zagrozeniem dla popytu sq rosngce ceny mieszkan i ograniczona podaz. Dodat, ze na
rynku wcigz wystepuje duza presja wzrostu kosztow wykonawstwa i cen dziatek, cho¢ w mniejszym wymiarze
niz w poprzednich latach. (PAP)

LiveChat Software wyptaci tqcznie 1,95 PLN dywidendy na akcje z zysku za 18/19
Walne zgromadzenie LiveChat Software zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku za rok obrotowy
2018/2019 w tqcznej kwocie 50,21 min PLN, czyli 1,95 PLN na akcje. Uwzgledniajgc wyptacone w styczniu i
sierpniu zaliczki, do wyptaty pozostata kwota 22,4 min PLN, czyli 0,87 PLN na akcje.

Dzien dywidendy ustalono na 14 sierpnia, a jej wyptata ma nastqpi¢ 21 sierpnia.
Pozostata czes$¢ jednostkowego zysku spotki, w kwocie 6,77 min PLN, trafi na kapitat zapasowy.

Z zysku za rok obrotowy 2017/2018 LiveChat wyptacit 1,77 PLN dywidendy na akcje. tgcznie na ten cel trafito
wowczas ok. 45,58 min PLN. (PAP)

Play2Chill z grupy PlayWay liczy na debiut na NC w marcu ‘20
Producent gier Play2Chill z grupy PlayWay liczy na debiut na rynku NewConnect w marcu 2020 roku.

Spotka planuje wydanie w czwartym kwartale tego roku gry ,Counter Terrorist Agency”. Jak podat prezes,
obecnie na portalu Steam lista 0s6b oczekujgcych na zakup gry (wishlist) wynosi ok. 20 tys. Budzet
produkcyjny gry ma zamknqg¢ sie kwotg 550 tys. PLN.

W czwartym kwartale 2020 roku do sprzedazy ma trafi¢ wyprodukowana i wydana przez spotke gra ,Motor
Mechanic”. Budzet gry ma wynies¢ 1 min PLN, a obecnie na jej zakup oczekuje (wishlist) ok. 10 tys. 0sob.

Jak poinformowat w $rode Roziecki, notowany na GPW PlayWay jest wtascicielem ok. 52% udziatow Play2Chill.
W czerwcu PlayWay informowat, ze kupit 61% udziatow spotki za 211 tys. PLN. (PAP)

Oferty Synektika o warto$ci 11,1 mIn PLN najkorzystniejsze w trzech przetargach PCZ w Otwocku
Oferty Synektika o tqcznej wartosci 11,1 min PLN netto okazaty sie najkorzystniejsze w trzech postepowaniach
0 udzielenie zamoéwienia publicznego, prowadzonych przez Powiatowe Centrum Zdrowia w Otwocku.

Pierwsze postepowanie dotyczy modernizacji i doposazenia poradni onkologicznej i kardiologicznej oraz
przychodni rejonowej w zakresie POZ (4,6 min PLN netto).

Drugie postepowanie obejmuje modernizacje i doposazenie poradni chirurgicznej, dermatologicznej,
endokrynologicznej oraz przychodni rejonowej z zapleczem laboratoryjnym i RTG w zakresie POZ (2,5 min PLN
netto).

Trzecia oferta zostata z kolei ztozona w postepowaniu dotyczqgcym modernizacji i doposazenia poradni
neurologicznej, urologicznej, ginekologiczno-potozniczej z mammografig, laryngologicznej dla dorostych,
laryngologicznej dla dzieci, okulistycznej oraz poradni leczenia zeza (4 min PLN netto).

Maksymalny termin realizacji zaméwien to 31 maja 2020 roku. (PAP)

Torpol ma umowe z PKP PLK o warto$ci ok. 406,8 min PLN brutto
Torpol podpisat z PKP Polskie Linie Kolejowe umowe na prace projektowe i budowlane na stacji £6dz Kaliska.
Wynagrodzenie w ramach umowy wynosi ok. 406,8 mln PLN brutto. Warto$¢ umowy netto to 330,7 min PLN.

Termin realizacji inwestycji wynosi 38 miesiecy. (PAP)
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Kalendarz:
Spotka
8 sierpnia Asbis
8 sierpnia Asseco SEE
8 sierpnia Raiffeisen
9 sierpnia Forte
9 sierpnia orp
9 sierpnia Trakcja

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Nwz
Raport kwartalny
Nwz

““ Dom Maklerski
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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