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Najwazniejsze informacje:

Pekao - Pekao chce wyemitowac obligacje podporzgdkowane o tqcznej wartosci do 1,5 mld
PLN

PGNiG - PGNIG przedtuza wspotprace z Ukrtransgazem

PKN Orlen - PKN Orlen awaryjnie wytqczyt Elektrocieptownie Wtoctawek, postoj potrwa do
poczqgtku grudnia

PKN Orlen, PGNiG - Orlen Upstream i PGNiG wykonajqg kolejny odwiert w ztozu gazu ziemnego
Mitostaw E

Ambra - Wzrost cen wina moze mie¢ negatywny wptyw na marze Ambry w pierwszych
kwartatach roku

Amica - Amica spodziewa sie 2,9-3 mld PLN przychoddw grupy w 2018 roku
Amica - Amica spodziewa sie do konca 18 finatu rozméw ws. przejecia praw do marki Fagor

Amica - Amica w najblizszym czasie ponowi probe buybacku, podtrzymuje polityke
dywidendowq

Bogdanka, Enea - Warto$¢ umowy miedzy Bogdankq i Eneq Wytwarzanie wyzsza o 17,7%
Echo - Echo planuje sprzeda¢ w '19 ok. 1,5 tys. mieszkan

ERG - ERG planuje na przetomie roku zakonczy¢ przeglgd opcji strategicznych

Mangata - Mangata Holding bedzie chciata wyptaca¢ ok. 50% zysku na dywidende

Mangata - Mangata rezygnuje z budowy nowej odlewni, CAPEX grupy w 18 bedzie nizszy niz
zaktadano

Mangata - Mangata chce w '19 poprawi¢ wyniki; podtrzymuje prognozy finansowe na '18
Polenergia - Zarzqd Polenergii ocenia, ze cena w wezwaniu nie odpowiada warto$ci godziwej

Wojas - Grupa Wojas ma 1,6 min PLN straty netto po potroczu, na koniec roku ma mie¢ 172
salony

Wuydarzenia dnia:
PHN - Raport kwartalny

PKN: kontynuacja wzrostow
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PKN kontynuuje wzrosty. Kilka dni temu, kurs powrécit powyzej przetamanego,
dtugoterminowego wsparcia, potwierdzajgc trwate zakonczenie spadkéw. Pomimo coraz
silniejszego wykupienia, na razie brak sygnatow zakonczenia wzrostéw i na najblizszych
sesjach mozna oczekiwa¢ kontynuacji ruchu w gore. Jego minimalny zasieg nalezy okresli¢
na 107,8 zt, ale prawdopodobnie kurs siegnie 110,15 zt lub 113,60 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 58 115,1
WIG zam. 57 5751
obrot (mln PLN) 980,5
WIG 20 otw. 22628
WIG 20 zam. 22484
FW20 otw. 22630
FW20 zam. 2 253,0
mWIG40 otw. 39649
mWIG40 zam. 39219
Najwieksze wzrosty kurs
GTC 8,90
JSW 66,46
Polenergia 21,80
Alior Bank 63,00
PKN Orlen 104,85
Najwieksze spadki kurs
PzZU 39,80
Millennium 8,41
AmRest 392,00
KGHM 82,56
PKP Cargo 43,50
Najwyzsze obroty kurs
PKN Orlen 104,85
Erste Group 35,52
OTP Bank 10 040,00
pzU 39,80
Pekao 110,10

Indeksy zagraniczne

BUX 363719
RTS 10559
PX50 10814
DJIA 259711
NASDAQ 79725
S&P 500 28879
DAX XETRA 119703
FTSE 72735
CAC 40 52838
NIKKEI 22 664,7
HANG SENG 26 422,6

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4312
USD/PLN 3,722
EUR/USD 1,159
miedz (USD/t) 5849,0
miedz (PLN/t) 217706

ropa Brent (USD/bbl) 79,06
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Najwazniejsze informacje:

Pekao

PGNiG

PKN Orlen

PKN Orlen, PGNiG

Ambra

Amica

Amica

Pekao chce wyemitowac¢ obligacje podporzgdkowane o tqgcznej wartosci do 1,5 mld PLN

Pekao zamierza wyemitowa¢ obligacje podporzgdkowane o tgcznej wartosci nominalnej do 1,5 mld PLN.
Rozwazany termin emisji obligacji to pazdziernik 2018 roku, ale - jak zastrzegt bank - ostateczny termin bedzie
uzalezniony od sytuacji na rynku obligaciji.

Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniesie 500 tys. PLN.

Jak podano, obligacje mogq zosta¢ wyemitowane w jednej albo kilku seriach. Oferta ma zosta¢
przeprowadzona wytgcznie na terytorium Polski, a propozycje nabycia obligacji majq zosta¢ skierowane do nie
wiecej niz 149 indywidualnie okreslonych adresatow.

Po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego, obligacje majq zosta¢ zakwalifikowane jako instrumenty w
Tier II. (PAP)

PGNiG przedtuza wspotprace z Ukrtransgazem

PGNiIG przedtuza wspoétprace z Ukrtransgazem. Spoétka bedzie mogta nadal korzysta¢ z podziemnych
magazynéw gazu na Ukrainie. Maciej Wozniak, wiceprezes PGNiG ds. handlowych, poinformowat, ze
przedtuzenie umowy to konsekwencja zainteresowania spotki ukrainskim rynkiem gazu. (PAP)

PKN Orlen awaryjnie wytqczyt Elektrocieptownie Wtoctawek, postéj potrwa do poczgtku grudnia
PKN Orlen awaryjnie wytqczyt Elektrocieptownie Wioctawek. Na obecnym etapie koncern szacuje, ze przerwa
w eksploatacji potrwa do poczqtku grudnia 2018 roku. (PAP)

Orlen Upstream i PGNiG wykonajq kolejny odwiert w ztozu gazu ziemnego Mitostaw E
Orlen Upstream oraz PGNiG wykonajg kolejny odwiert w ztozu gazu ziemnego Mitostaw E. To drugi wspolny
otwar obu spoétek na tym obszarze.

Jak podano, nowy otwér, Mitostaw-6H zostat zaprojektowany jako odwiert z odcinkiem horyzontalnym
(poziomym) poprowadzonym w utworach czerwonego spggowca, co powinno zapewni¢ o wiele wieksze
przeptywy gazu. Jego catkowita dtugo$¢ wyniesie okoto 4700 metréow. Odcinek pionowy zaplanowany jest do
gtebokosci 3680 metréw, natomiast dtugo$é odcinka poziomego wyniesie 800 metrow. Otwor Mitostaw-6H
potozony jest okoto 100 metréw od odwiertu Mitostaw-4K. Rozpoczete wiercenie potrwa okoto 80 dni.

Orlen Upstream, spotka celowa PKN Orlen w zakresie poszukiwania i wydobywania weglowodoréw, dysponuje
49% udziatow w tym projekcie. PGNIG posiada pozostatq czesé i jest operatorem. (PAP)

Wzrost cen wina moze mie¢ negatywny wptyw na marze Ambry w pierwszych kwartatach roku

Ambra ocenia, ze wzrost cen wina ze zbioréw roku 2017 moze mie¢ negatywny wptyw na marze ze sprzedazy
w pierwszych kwartatach roku obrotowego 2018/2019 i spotka planuje przeprowadza¢ podwyzki cen, ktore
powinny pozwoli¢ powréci¢ do standardowego poziomu marzy w drugiej potowie roku obrotowego. W roku
obrotowym 2017/2018 marza ze sprzedazy wynosita 43,6%.

Spotka ocenita, ze obserwowane w ostatnich latach zwiekszone oczekiwania ptacowe zapewne utrzymajq sie w
roku 2018/2019 i czynnik ten moze ogranicza¢ potencjat wzrostu rentownosci grupy.

Strategicznym celem pozostaje nadal utrzymanie wzrostu cato$ci kosztéw operacyjnych ponizej tempa wzrostu
sprzedazy i wzrost wartosci Grupy AMBRA w perspektywie najblizszych lat. Ambra podata, ze przewiduje, ze w
kolejnych latach rynek wina w Polsce bedzie rost w tempie okoto 6% rocznie, a klienci bedq tez coraz bardziej
zainteresowani produktami z wyzszej potki.

W roku obrotowym 2017/2018 zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki dominujqcej wyniost 32,2
min PLN, czyli wzrést o 39,4% w relacji do poprzedniego okresu sprawozdawczego

Wuynik operacyjny wyniést 57 min PLN, czyli byt o 35,7% wyzszy niz w poprzednim roku obrotowym, a
przychody wzrosty o 7,6% do 495,7 min PLN. (PAP)

Amica spodziewa si¢ 2,9-3 mld PLN przychodéw grupy w 2018 roku
Amica przewiduje, ze przychody grupy w 2018 roku wzrosng do 2,9-3 mld PLN - poinformowat wiceprezes
Amiki Wojciech Kocikowski. Dodat, ze pozytywne tendencje sprzedazowe utrzymujq sie w 111 kwartale. (PAP)

Amica spodziewa si¢ do konca '18 finatu rozméw ws. przejecia praw do marki Fagor
Amica, ktora prowadzi negocjacje w sprawie przejecia praw do marki Fagor, spodziewa sig, ze ich wynik bedzie
znany do konca 2018 roku - poinformowat wiceprezes spotki Wojciech Kocikowski.

Kocikowski poinformowat, Ze w negocjacjach polska spotka ma 1-2 konkurentéw.
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Wiceprezes poinformowat tez, ze przejecie marki Fagor w perspektywie 5 lat przyniostoby grupie powyzej 50
min euro obrotu rocznie. (PAP)

Amica w najblizszym czasie ponowi probe buybacku, podtrzymuje polityke dywidendowq

Amica, ktérej nie udato skupi¢ zadnej wiasnej akcji w sierpniowej ofercie 250 tys. waloréw po 120 PLN za
sztuke, niebawem moze ponowi¢ buyback. Spotka podtrzymuje polityke, ktora zaktada przeznaczanie okoto
20% zysku na dywidende - poinformowat wiceprezes spotki Wojciech Kocikowski. (PAP)

Warto$¢ umowy miedzy Bogdankq i Eneq Wytwarzanie wyzsza o 17,7%

Bogdanka zawarta ze spotkg Eneq Wytwarzanie aneks do umowy wieloletniej, na podstawie ktérego jej
warto$¢ w latach 2017-2036 wyniesie 16,44 mld PLN netto, czyli 17,7% wiecej niz podawano wczesniej.
Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie. (PAP)

Echo planuje sprzeda¢ w '19 ok. 1,5 tys. mieszkan

Echo Investment planuje sprzeda¢ w 2019 roku okoto 1,5 tysigca mieszkan. Zaktadana na 2019 rok liczba
przekazan to 1,2 tysigca lokali. W 2018 roku spétka planuje sprzeda¢ okoto 1,1 tysigca lokali. W maju spotka
informowata, ze planowana na ten rok sprzedaz to 1,3-1,4 tys. mieszkan.

Echo podtrzymato plan przekazania klientom w tym roku okoto 1 tysigca lokali. W pierwszym potroczu 2018
roku Echo sprzedato 558 mieszkan i przekazato 174 jednostki. (PAP)

ERG planuje na przetomie roku zakofczy¢ przeglqd opciji strategicznych
ERG planuje jeszcze w tym roku lub na poczqtku przysztego przedstawi¢ efekty przeglqdu opcji strategicznych -
poinformowat prezes ERG Robert Groborz.

W opinii zarzqdu ERG istnieje dalszy potencjat do zwigkszania przychodow ze sprzedazy gtownie wyrobow
foliowych do zagranicznych klientow. W pierwszym pétroczu 2018 roku folie stanowity 93,77% warto$ci catej
sprzedazy Spotki. Spotka prowadzi sprzedaz do klientéw z branzy spozywczej, samochodowej, przemystowej
oraz poligraficznej. (PAP)

Mangata Holding bedzie chciata wyptacaé ok. 50% zysku na dywidende

Zarzqd Mangata Holding bedzie chciat rekomendowa¢ w kolejnych okresach wyptate ok. 50% zysku netto na
dywidende, z zastrzezeniem, ktore jest w polityce dywidendowej, czyli jesli inne kwestie zwiqzane z
bezpieczenstwem biznesu nie zostang naruszone - poinformowat prezes Leszek Jurasz. (PAP)

Mangata rezygnuje z budowy nowej odlewni, CAPEX grupy w '18 bedzie nizszy niz zaktadano

Mangata Holding zrezygnowata z planowanej budowy nowej odlewni, zamierza zmodernizowa¢ istniejqce
zaktady - poinformowat prezes Leszek Jurasz. CAPEX grupy w tym roku moze by¢ nizszy niz zaktadano i
wynie$¢ 55-60 min PLN. (PAP)

Zarzqd Polenergii ocenia, Ze cena w wezwaniu nie odpowiada warto$ci godziwej
Zdaniem zarzqdu Polenergii cena w wezwaniu Dominiki Kulczyk na akcje Polenergii nie odpowiada warto$ci
godziwej spotki. Zarzqd wskazat jednocze$nie, ze cena w wezwaniu spetnia wymogi ceny minimalnej.

27 sierpnia Dominika Kulczyk i Mansa Investments wezwali do sprzedazy 22.631.790 akcji Polenergii,
stanowigcych 49,80% kapitatu zaktadowego spotki, po 20,5 PLN za sztuke. (PAP)

Mangata Holding chce w '19 poprawi¢ wyniki; podtrzymuje prognozy finansowe na '18

Mangata Holding bedzie chciata w przysztym roku poprawi¢ wyniki rok do roku - poinformowat PAP Biznes
prezes Leszek Jurasz. Spétka podtrzymuje prognozy finansowe na ten rok. Przedstawiona w kwietniu prognoza
zaktada wypracowanie przez spotke w 2018 roku 51,4 min PLN zysku netto, 98,3 min PLN EBITDA i 694,4 min
PLN przychodow.

Prezes dodat, ze dobra koniunktura utrzymuje sie we wszystkich segmentach biznesowych grupy i moze byc
trudno powto6rzy¢ tegoroczne dynamiki wzrostow. Jurasz wskazat, ze wsréd czynnikéw, ktére mogq istotnie
wptynag¢ na wyniki spotki w kolejnych okresach sq m.in. trudna sytuacja na rynku pracy oraz rosngce ceny
energii. Dyrektor finansowy Kazimierz Przetomski poinformowat, ze duzym odbiorcg energii sq spotki Srubena i
Kuznia Polska, ale w skali catej grupy koszty energii nie majg duzego udziatu.

Okoto grudnia zarzqd spotki bedzie wiedzie¢ wiecej o perspektywach na 2019 rok.
Spotka liczy na stabilizacje lub lekkq obnizke cen stali. (PAP)

Grupa Wojas ma 1,6 min PLN straty netto po pétroczu, na koniec roku ma mie¢ 172 salony

Grupa Wojas zmniejszyta po pierwszym potroczu 2018 roku strate netto do 1,6 min PLN z 1,65 min PLN przed
rokiem. Przychody grupy spadty do 104,9 min PLN ze 108,2 mIn PLN rok wczes$niej. W kanale online Wojas
zanotowat w pierwszym potroczu wzrost sprzedazy o 7% r/r., a w kanale offline sprzedaz spadta o 7,2% r/r.
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Kalendarz:

12 wrze$nia
13 wrze$nia
13 wrze$nia
13 wrze$nia
13 wrze$nia
17 wrze$nia
17 wrze$nia

Wojas podat, ze w kanale online na dynamike sprzedazy pierwszego pétrocza ujemnie wptyneta wysoka baza z
zesztego potrocza oraz zmiany w funkcjonowaniu e-sklepu dokonywane w okresie maj-czerwiec 2018 r.

Na spadek sprzedazy w kanale offline wptyw miaty nastepujgce czynniki: bardzo ciepta wiosna i lato 2018, co
spowodowato mniejsze zainteresowanie klientow na kolekcje wiosenng i catoroczng, a wzrost zainteresowania
na kolekcje letnig; mniejszy traffic r/r w centrach handlowych oraz w mniejszym zakresie wprowadzenie
cze$ciowego zakazu handlu w niedziele.

W uktadzie geograficznym najwieksza sprzedaz detaliczna Wojasa dokonuje sie w Polsce - 90,6% w strukturze
sprzedazy, nastepne jest to Stowacja - 3,8% oraz Czechy - 3,3%.

WSsréd plandw na kolejne kwartaty Wojas wymienia rozwoj sklepu internetowego w Polsce i za granicq, a takze
selektywne podejscie do obecnych sklepéw, w tym likwidacja nierentownych i renegocjacja stawek
czynszowych w umowach najmu.

Na koniec roku grupa Wojas planuje mie¢ 172 salonéw.

W | potroczu sie¢ zmniejszyta sie o trzy salony i na koniec czerwca liczyta 174 salony. (PAP)

Spotka Wuydarzenie

PHN Raport kwartalny
ABC Data Raport kwartalny
Bogdanka Raport kwartalny
Enea Raport kwartalny
Forte Raport kwartalny
AB Raport kwartalny
Elektrobudowa Raport kwartalny



Biuro Analiz Rynkowych

Artur Iwanski
Robert Brzoza
Tomasz Kasowicz
Piotr topaciuk
Stanistaw Ozga
Andrzej Rembelski
Adrian Sktodowski
Jaromir Szortyka
Alicja Zaniewska
Matgorzata Zelazko

Emil tobodzifiski
Pawet Matmyga
Przemystaw Smolinski

Biuro Klientéw Instytucjonalnych

Wojciech Zelechowski
Robert Noworyta
Michat Sergejev
Krzysztof Kubacki
Marcin Borciuch

Piotr Dedecjus
Tomasz llczyszyn

Igor Szczepaniec
Maciej Katuza

Joanna Wilk

KONTAKTY

(dyrektor BAR, sektor wydobywczy)
(sektor finansowy, strategia)

(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)

(telekomunikacja, media)

(doradca inwestycyjny)
(analiza techniczna)
(analiza techniczna)

(director)

(sales)

(sales)

(head of sales trading)
(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)

(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 521 79 19
(022) 521 52 46
(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12

5219150

(022)
(022)
(022) 521 65 41
(022)
(022) 521 48 93
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piotr.lopaciuk@pkobp.pl
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alicja.zaniewska@pkobp.pl
malgorzata.zelazko@pkobp.pl
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przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl

wojciech.zelechowski@pkobp.pl
robert.noworyta@pkobp.pl
michal.sergejev@pkobp.pl
krzysztof.kubacki@pkobp.pl
marcin.borciuch@pkobp.pl
piotr.dedecjus@pkobp.pl
tomasz.ilczyszyn@pkobp.pl
igor.szczepaniec@pkobp.pl
maciej.kaluza@pkobp.pl
joanna.wilk@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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