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Komentarz dnia:

Wuyniki za trzeci kwartat 2019 roku opublikowat Ten Square Games. Sq one zgodne z naszymi
prognozami ale oceniamy je lekko pozytywnie. Podoba nam sie wysoka sprzedaz Fishing Clash
w pazdzierniku, ktéry bedzie zapewne najlepszym miesigcem w historii spotki.

Pozytywnie oceniamy takze wyniki Archicomu. Sq one powyzej naszych oczekiwan i byt to
jeden z najlepszych kwartatéw dla spotki. Podoba nam sie przede wszystkim wysoka marza
brutto. Po trzech kwartatach zysk netto jest powyzej naszej catorocznej prognozy.

Z pozostatych spotek dane podat Kernel i Elektrobudowa. W odniesieniu do Kernela sq one
powyzej oczekiwan i oceniamy je lekko pozytywnie. Z kolei ostateczne wyniki Elektrobudowy sq
zgodne ze wstepnymi szacunkami i z tego powodu oceniamy je neutralnie.

WIG30:

Pekao - Bank Pekao planuje w '20 r. ROE na poziomie 11,5% +/- 0,5%

Pekao - Pekao planuje, ze za '19 r. na dywidende trafi 60-80% zysku, a za 20 r. 50-75%
Pekao - Pierwsza emisja Pekao pod wymdg MREL mozliwa pod koniec '20

Pekao - Pekao chce osiggngé ROE na poziomie 12,5% w 2021 roku

Pozostate informacje:

Sektor bankowy - Warto$¢ kredytow konsumpcyjnych ogétem wzrosta w X o 799,2 min PLN
m/m - NBP

Sektor bankowy - Warto$¢ kredytow na nieruchomosci dla gosp. domowych w X spadta o
1.008,3 min PLN m/m - NBP

Sektor energetyczny - Ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych w | potowie 19
spadty 0 3,1% r/r

Sektor handlowy - Rzqd przyjat projekt przedtuzajacy zawieszenie podatku od sprzedazy
detalicznej

Sektor handlowy - Rozstrzygniecie TSUE ws. podatku handlowego za 10-12 miesiecy

Stopy procentowe, sektor finansowy, sektor deweloperski - Podwyzka stop procentowych
zaradzitaby rosngcemu ryzyku banki na rynku nieruchomosci mieszk. - Zubelewicz, RPP

Alibaba Group (NYSE): kontynuacja wzrostow
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Alibaba Group od kilku sesji silnie zwyzkuje. Na ostatnich sesjach spo6tka pokonata zaréwno
dtugoterminowq linie oporu, tqczqeq szczyty z ostatnich kilkunastu miesiecy, jak i gorne
ograniczenie $rednioterminowego kanatu wzrostowego. Tym samym, mozna oczekiwa¢ dalszego
wzrostu kursu, ktory powinien siegng¢ co najmniej 197,80 usd, a prawdopodobnie 204,00 usd lub
nawet okolic 214,65 usd.

Indeksy GPW

WIG otw. 58 180,5
WIG zam. 58 051,6
obrét (min PLN) 21949
WIG 20 otw. 2199,7
WIG 20 zam. 2190,6
FW20 otw. 2208,0
FW20 zam. 2200,0
mWIG40 otw. 37792
mWIG40 zam. 37845
Najwieksze wzrosty kurs
Neuca 385,00
JSW 21,00
Forte 24,30
Apator 22,00
Energa 6,95
Najwieksze spadki kurs
ccc 110,60
MOL 2 926,00
PKP Cargo 21,90
AB 22,50
Kety 317,00
Najwyzsze obroty kurs
AmRest 45,10
Alior Bank 30,16
OTP Bank 14 300,00
Nornickel 26,64
Pekao 103,85

Indeksy zagraniczne

BUX 443145
RTS 14410
PX50 1079,0
DJIA 28121,7
NASDAQ 8 6479
S&P 500 3140,5
DAX XETRA 132364
FTSE 74031
CAC 40 59296
NIKKEI 233733
HANG SENG 26 913,9

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4,307
USD/PLN 3911
EUR/USD 1,101
miedz (USD/t) 5856,0
miedz (PLN/Y) 22 901,1

ropa Brent (USD/bbl) 64,27
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Bank Pekao planuje w '20 r. ROE na poziomie 11,5% +/- 0,5%

Bank Pekao planuje, ze po uwzglednieniu nowych obcigzen regulacyjnych i konsumenckich w 2020 r. wskaznik

ROE wyniesie 115% +/- 0,5%. Bank nie rezygnuje ze strategicznego celu wzrostu ROE do 12,5%.
Wczesniej bank planowat, ze ROE przy utrzymaniu ptaskich stop procentowych w 2020 roku wyniesie

12,5%.

Jak podano w komunikacie, ambicjg banku pozostaje ponadprzecietny wzrost dochodowos$ci ROE na tle
polskiego sektora bankowego. Pekao zaktada ponad 2 razy wiekszy przyrost ROE, wobec $redniego przyrostu
spodziewanego dla o$miu najwiekszych bankéow (z wytqczeniem Pekao) wedtug szacunkow analitykow
rynkowych w perspektywie 2020. Bank nie rezygnuje ze strategicznego celu 12,5% ROE.

Bank podtrzymat inne cele finansowe, ktore planuje osiggng¢ do 2020 roku, czyli obnizenie wskaznika kosztéw
do dochodow (C/1) do poziomu 40% i utrzymanie kosztow ryzyka na poziomie okoto 50 punktéw bazowych.

Wskaznik C/1 Banku Pekao (z wytgczeniem zdarzen jednorazowych) wyniost w trzech kwartatach 2019 r. 42,3%
Koszty ryzyka po trzech kwartatach 2019 roku sq na poziomie 41 pb, a w samym Il kwartale 46 pb.

Bank podat we wtorek, ze zgodnie z zatozeniami strategii na lata 2018-2020, jego bankowo$¢ detaliczna jest na
dobrej drodze, aby osiggnq¢ ponad 10-proc. $rednioroczny wzrost dochodow komercyjnych. Wzrost ten
umozliwi¢ ma wysokie tempo akgcji kredytowej i skuteczne, wedtug banku, pozyskiwanie nowych klientéw oraz
dynamiczny rozwdj w obszarze bankowosci mobilne;j.

Jak podano, bankowos$¢ korporacyjna i dla MSP z kolei zmierza do uzyskania ponad 10-proc. wzrostu
dochodow komercyjnych, dzieki przyspieszeniu wzrostu w obszarze kredytéw, wzrostowi pozyskiwania nowych
klientow i skutecznemu cross-sellingowi (m.in. w zakresie leasingu, faktoringu, produktow skarbowych i
finansowania handlu).

Pekao poinformowat, ze osiggngt juz zatozony cel pozyskiwania 400 tys. nowych rachunkéw rocznie,
sprzedajqgc w ciggu ostatnich 12 miesiecy 450 tys. ROR.

Bank podtrzymat, ze liczba nowo otwieranych rachunkéw ROR powinna przekracza¢ 500 tys. rocznie w 2020
roku, czyli bedzie dwukrotnie wyzsza niz w 2017 roku. (PAP)

Pekao planuje, ze za '19 r. na dywidende trafi 60-80% zysku, a za '20 r. 50-75%

Bank Pekao podtrzymuje $rednioterminowq polityke dywidendowq i planuje, Zze na dywidende trafi 60-80%
zysku banku za 2019 rok i miedzy 50 a 75% zysku za rok 2020. W dtuzszym terminie Pekao planuje
przeznacza¢ na dywidende co najmniej potowe zysku.

Jak poinformowano bank Pekao planuje kontynuowa¢ polityke wyptaty jednych z najwyzszych dywidend w
polskim sektorze bankowym. Zgodnie ze $rednioterminowq politykq dywidendowq, bank planuje przeznaczyé
na wyptate dla akcjonariuszy miedzy 60 a 80% jednostkowego zysku netto za 2019 roku. Wedtug zatozen
polityki, do akcjonariuszy trafi miedzy 50 a 75% zysku za rok 2020. W dtuzszym terminie Pekao planuje
przeznacza¢ na dywidende co najmniej potowe zysku.

Przy publikacji wynikow za Il kwartat 2019 roku bank oceniat, Ze ma znacznq nadwyzke kapitatu powyzej
minimum regulacyjnego oraz bufora dla wyptaty dywidendy na poziomie 75% zysku netto.

W czerwcu walne zgromadzenie banku zdecydowato, by z zysku netto osiggnietego w 2018 roku na dywidende
trafito 1,73 mld PLN, co dato 6,6 PLN dywidendy na akcje. Wyptata zysku na takim poziomie przektadata sie na
wskaznik wyptaty dywidendy na poziomie 75% jednostkowego zysku netto za 2018 rok.

tqczny wspotczynnik kapitatowy banku wynosi 17,2%, a wskaznik Tier 1 jest na poziomie 15,5%. (PAP)

Pierwsza emisja Pekao pod wymé6g MREL mozliwa pod koniec '20
Tomasz Kubiak, wiceprezes banku poinformowat, ze Pekao spodziewa sie, iz do pierwszej wiekszej emis;ji
obligacji wyemitowanych pod wymadg MREL doj$¢ moze pod koniec 2020 roku lub na poczqgtku 2021 roku.

tqczny wspotczynnik kapitatowy banku wynosi obecnie 17,2%, a wskaznik Tier 1 jest na poziomie 15,5%. (PAP)
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Pekao chce osiggng¢ ROE na poziomie 12,5% w 2021 roku

Prezes Pekao Michat Krupinski poinformowat, ze bank oceniq, iz strategiczny cel wzrostu wskaznika ROE do
12,5% bedzie osiggniety w 2021 roku. Bank chce poprawi¢ wskaznik kosztéw do dochodéw, w 2020 roku nie
planuje zmniejszenia sieci placowek.

Krupinski stwierdzit, ze wyniki operacyjne banku sq powyzej oczekiwan i zatozen przyjetych w strategii. Dodat,
ze zaskoczeniem okazaty sie obcigzenia requlacyjne, do ktérych bank musiat sie dostosowac.
Prezes zaznaczyt, ze Pekao zwieksza swojq rentownos$¢ dwa razy szybciej niz Srednia z najwiekszych bankéw w

sektorze. Podkreslit on, ze cel ROE na poziomie 12,5% nadal obowiqzuje, ale jego realizacja moze sie przesunq¢
o rok, gtéwnie ze wzgledu na obcigzenia regulacyjne. (PAP)
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Sektor bankowy

Sektor bankowy

Sektor energetyczny

Sektor handlowy

Sektor handlowy

Stopy procentowe,
sektor finansowy,
sektor deweloperski
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Wartos$¢ kredytow konsumpceyjnych ogétem wzrosta w X 0 799,2 min PLN m/m - NBP
Wartos$¢ udzielonych przez banki kredytow konsumpcyjnych ogétem w pazdzierniku wzrosta m/m o 799,2 min

PLN i wyniosta 203.833,1 mIn PLN. Z tego warto$¢ kredytow konsumpcyjnych w ztotych wzrosta m/m o
1.094,4 min PLN i wyniosta 200.008,8 min PLN. (PAP)

Wartos$¢ kredytow na nieruchomosci dla gosp. domowych w X spadta o 1.008,3 min PLN m/m - NBP
Warto$¢ udzielonych przez banki kredytow na nieruchomos$ci dla gospodarstw domowych ogoétem w
pazdzierniku spadta w poréwnaniu z poprzednim miesigcem o 1.008,3 min PLN i wyniosta 456.668,6 min PLN.

Warto$¢ kredytéw w walutach spadta m/m 0 5.559,4 min PLN do 121.530,7 min PLN.
Wartos¢ kredytow w ztotych wzrosta m/m o0 4.551,2 min PLN do 335.137,9 min PLN. (PAP)

Ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych w | potowie '19 spadty 0 3,1% r/r
Ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych w Polsce w | potowie 2019 roku spadty o 3,1% r/r. Z
wyliczen Eurostatu wynika, ze przecietnie gospodarstwo domowe w Polsce ptacito za 0,13 euro za kWh. (PAP)

Rzad przyjat projekt przedtuzajgcy zawieszenie podatku od sprzedazy detalicznej
Centrum Informacyjne Rzqdu podato w komunikacie, ze rzqd przyjgt we wtorek projekt przedtuzajqcy
zawieszenie podatku od sprzedazy detalicznej do 1 lipca 2020 r.

Ustawa o podatku od sprzedazy detalicznej zaktada, ze podatek bedq ptaci¢ sprzedawcy, ktorzy osiggneli w
danym miesiqgcu przychod ze sprzedazy detalicznej ponad 17 min PLN. Przewidziano dwie stawki podatku: 0,8%
od nadwyzki przychodu powyzej 17 min PLN do 170 mln PLN miesiecznie oraz 1,4% od nadwyzki przychodu ze
sprzedazy ponad 170 min PLN miesiecznie. Sprzedaz przez internet ma nie by¢ opodatkowana.

Podatek nie obejmie tez takich towaréw jak: refundowane leki, energia elektryczna, ciepto systemowe, gaz
ziemny, gaz w butlach oraz paliwa state (wegiel, koks). (PAP)

Rozstrzygniecie TSUE ws. podatku handlowego za 10-12 miesiecy
Ostateczne rozstrzygniecie Trybunatu Sprawiedliwosci UE dotyczqce sporu Polski i Komisji Europejskiej w

sprawie podatku od sprzedazy detalicznej zapadnie za mniej wiecej 10 do 12 miesiecy.

Po ztozeniu w lipcu odwotania przez Bruksele od korzystnego dla Polski orzeczenia Sqdu UE, sprawa, ktérq
zajmuje sie teraz Trybunat, jest na etapie pisemnym. W jego trakcie zarébwno Komisja Europejska, jak i polski
rzqd przedstawiajq swoje argumenty na piSmie.

W maju Sqd UE orzekt, ze Komisja Europejska popetnita btqd uznajgc, ze polski podatek od sprzedazy
detalicznej jest niedozwolonq pomocq publiczng. Cho¢ na mocy tego orzeczenia wtadze w Warszawie mogty
natychmiastowo wprowadzi¢ nowq danine od supermarketow, nie zrobiono tego. Minister rozwoju Jadwiga
Emilewicz méwita w minionym tygodniu, Ze bez ostatecznej odpowiedzi unijnego Trybunatu podatek nie bedzie
wprowadzony.

Jesli Polska zdecydowataby sie na wprowadzenie go wcze$niej, a w ostatecznej apelacji przegrataby przed
TSUE, wowczas dziatanie rzqdu w Warszawie mogtoby zosta¢ zakwestionowane jako sprzeczne z regutami
unijnymi.

Na stanowisko Trybunatu trzeba jeszcze poczekaé, ale przed rozstrzygnieciem apelacji sedziowie w
Luksemburgu wydadzq decyzje w dwdch sprawach dotyczgcych Wegier, ktore sq podobne do sprawy polskiej.
Jedna z nich odnosi sie do supermarketéw Tesco, a druga do firm telekomunikacyjnych. W obu chodzi o to, na
ile panstwo cztonkowskie moze wprowadza¢ progresywne opodatkowanie przedsiebiorstw, uzalezniajgc to od
ich obrotu.

Jak podajq zrodta PAP w Trybunale wskazujq, ze cho¢ sq to oddzielne sprawy, to warto sie im przygladac, bo
rozstrzygniecie i argumentacja moggq by¢ wziete pod uwage przy apelacji w polskiej sprawie. (PAP)

Podwyzka stop procentowych zaradzitaby rosngcemu ryzyku banki na rynku nieruchomosci mieszk. -
Zubelewicz, RPP

Podwyzka stop procentowych bytaby dobrym Srodkiem zaradczym na rosngce ryzyko banki na rynku
nieruchomos$ci mieszkaniowych - powiedziat PAP Biznes cztonek RPP Kamil Zubelewicz. Dodat, ze popartby
wniosek o podwyzke o 15 pb., lecz czeka ze ztozeniem swojego kolejnego wniosku, az kolejna osoba w Radzie
dotqczy do grona zwolennikow wyzszego kosztu pieniqdza. (PAP)
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IMS
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Produkcja stali surowej w Polsce w X spadta 0 16,9% r/r - World Steel Association
Produkcja stali surowej w Polsce w pazdzierniku 2019 roku wyniosta 690 tys. ton, co oznacza spadek o 16,9%
r/r - wynika z danych stowarzyszenia World Steel Association.

W okresie styczen-pazdziernik produkcja wyniosta 7.657 tys. ton, o 9,3% mniej r/r. (PAP)

Wuyniki Archicomu w 11l kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN I kw. 2019 konsensus roznica r/r kw/kw  YTD 2019 r/r
Przychody 1275 106,8 19,4% 90% -47% 423 93%
EBIT 323 18,7 72,7% 865% -57% 111,6 387%
zysk netto j.d. 20,2 13,8 46,5% 921% -65% 80,1 515%
marza EBIT 25,4% 17,4% 7,99 20,37 -6,19 26,4% 15,95
marza netto 15,9% 12,1% 3,13 1291 -8,05 18,9% 13,00
(PAP Biznes)

(PAP)

Grupa Archicom aktualizuje cele sprzedazowe na '19; chce sprzeda¢ 1,4-1,5 tys. lokali

Grupa Archicom doprecyzowuje cele sprzedazowe na 2019 rok. Spétka przewiduje sprzedaz 1,4 - 1,5 tys. lokali
mieszkalnych i przekazanie 1,3 - 1,35 tys. lokali. Pod koniec stycznia grupa informowata, ze chce w 2019 roku
sprzeda¢ 1.300-1.600 lokali i przekaza¢ 1.500-1.600 lokali.

Wedtug stanu na koniec wrze$nia sprzedaz mieszkan wyniosta 1.167, a przekazanych zostato 1.177 lokali. Do
konca pazdziernika sprzedano tqcznie 1.280 lokali i podpisano 1.232 akty notarialne.

Spotka obserwuje, ze klienci zaakceptowali obecny poziom cen mieszkan i majg $wiadomos¢, ze jest on
wynikiem sytuacji rynkowej (koszty wykonawstwa, malejgca dostepnos¢ gruntow i ich rosngce ceny) -
poinformowat Rafat Jarodzki, wiceprezes Archicom.

W ofercie grupy znajduje sie obecnie blisko 2.100 lokali.
Spoétka poinformowata, ze bank ziemi umozliwia aktualnie realizacje ponad 7.100 mieszkan.

W 2019 roku deweloper zabezpieczyt grunty pod budowe ok. 3.000 mieszkan, z czego ponad 2.000 poza
Wroctawiem, na ktore wydat ponad 133 min PLN. (PAP)

IMS poszuka inwestora strategicznego do realizacji ekspansji miedzynarodowe;j

Zarzqd IMS zdecydowat o rozpoczeciu poszukiwan inwestora strategicznego do realizacji plandéw rozwojowych
spotki zwigzanych z ekspansjg miedzynarodowq. Spétka poinformowata, ze w ocenie zarzqdu powiekszenie
grupy kapitatowej IMS o kilka rentownych zagranicznych podmiotéw o przychodach rzedu 15 - 100 min PLN
mozliwe jest jedynie przy wsparciu silnego, ukierunkowanego na osiqgniecie celu partnera. Jak podano, tym
celem jest duzy wzrost przychodoéw i zyskow grupy IMS a w konsekwencji wzrost warto$ci akcji spotki.

Emitent rozwaza pozyskanie inwestora finansowego lub branzowego, zawarcie aliansu strategicznego, czy tez
dokonanie innej transakcji o podobnym charakterze. Spétka planuje wkrotce podpisa¢ umowe z firmg
doradczg, ktora jq wesprze w prowadzeniu tych dziatan. (PAP)

Izoblok ma list intencyjny ws. przejecia stowackiej firmy Euro Dabo
Izoblok zawart z Dabo Precision list intencyjny i umowe o zachowaniu poufno$ci w sprawie przejecia firmy
Euro Dabo z siedzibq na Stowacji, prowadzqcej dziatalno$¢ produkcyjng w zakresie tworzyw EPS.

Ewentualne nabycie udziatow zostanie poprzedzone procesem badania due-diligence. Izoblok do 30 kwietnia
2020 r. posiada wytqczno$¢ na prowadzenie negocjacii.

W ocenie zarzqdu Izoblok, dzieki nabyciu udziatéw Euro Dabo spotka m.in. rozpoczetaby dziatalno$¢ w nowym
panstwie (Stowacja) i mogtaby rozwija¢ sie w zakresie produkcji tworzyw EPS. (PAP)
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Produkcja filmowa Kino Polska TV nie wptynie istotnie na poziom dywidendy

Prezes Bogustaw Kisielewski poinformowat, ze planowana produkcja 4-5 filméw kinowych przez Kino Polska TV
nie wptynie istotnie na poziom dywidendy: projekty filmowe majg by¢ w 80% finansowane ze Zrédet
zewnetrznych. W przysztym roku bedq realizowane zdjecia do komedii 'Po moim trupie' z udziatem Rafata
Zawieruchy oraz jeszcze jednego filmu, o ktorym spétka bedzie niedtugo informowata.

Grupa liczy na dalszy wzrost oglgdalnosci swoich kanatow telewizyjnych w 2020 roku oraz podobne r/r wyniki
ze sprzedazy reklam. W trzecim kwartale udziat kanatéw grupy Kino Polska TV w oglgdalno$ci w grupie
komercyjnej (widzowie w przedziale 16-49 lat) wzrost do 1,95% z 1,91% rok wcze$niej.

Prezes ocenit, ze dynamicznie sie rozwijajgcy Zoom TV jeszcze w tym roku powinien osiggng¢ udziat w
oglqdalnosci widowni komercyjnej na poziomie 0,6%. Nieco gorzej od oczekiwan moze by¢ natomiast w
przypadku Stopklatki TV - kanat ten moze zakonczy¢ rok w okolicach 1% udziatu w rynku oglgdalnosci.
Kisielewski dodat, ze prawdopodobnie nieco nizsza od zaktadanej bedzie tez oglgdalnos$¢ kanatu Kino Polska.

W 2020 roku grupa liczy na dalszy wzrost tqcznej oglgdalnosci kanatéw - celem jest 3% udziatu w grupie
komercyjne;j.

Udziat kanatu Stopklatka w oglgdalnosci w grupie komercyjnej wzrést w trzecim kwartale do 0,99 proc. z 0,9
proc. przed rokiem. Kanat Zoom TV zwigkszyt udziat w oglgdalno$ci do 0,48 proc. z 0,4 proc. przed rokiem, a w
przypadku stacji Kino Polska udziat spadt do 0,25 proc. z 0,41 proc. rok wcze$niej. Kanat Kino Polska Muzyka
utrzymat udziat na poziomie 0,08 proc., a Kino TV FilmBox na poziomie 0,13 proc.

Kisielewski oczekuje, ze Zoom TV - stacja dziatajgcy od 2016 roku na tzw. 6smym multlipleksie naziemnej
telewizji cyfrowej (MUX-8) - osiggnie rentowno$¢ za rok lub pottora. Prezes podat, ze pozytywny wptyw na
oglqdalnos¢ kanatu w dni robocze ma emisja tureckiego serialu "Narzeczona ze Stambutu", dodatkowo stacja
kontynuuje rowniez produkcje kabaretéw. Problemem Zoom TV pozostaje niska popularno$¢ samego MUX-8.

Dodat, ze grupa zaktada na przyszty rok zblizony budzet na zakup tresci.

Prezes poinformowat tez, ze w cigqu kilku lat Kino Polska chce w catosci sptaci¢ zadtuzenie. Prezes zaznaczyt,
ze ze wzgledu na zmniejszanie zadtuzenia mozliwosci dywidendowe Kino Polska sq nieco mniejsze niz w
poprzednich latach.

Kino Polska TV pozostaje zainteresowana przejeciami, ale na przeszkodzie stojg m.in. zbyt wysokie oczekiwania
cenowe drugiej strony.

Przy dystrybucji kanatéw marki FilmBox grupa skupia sie na sprzedazy pakietébw premium w Polsce i za
granicq. Wiekszy potencjat do wzrostu widzi poza krajem.

Przychody grupy z najwiekszego segmentu dziatalnosci - dystrybucji kanatéw filmowych marki FilmBox oraz
kanatow tematycznych - wzrosty po trzech kwartatach o 20 proc. rdr do ok. 70 min zt (ponad potowa
przychodow grupy), a wynik segmentu wzrést o 4 proc. do 14,1 min zk.

Kisielewski podat, ze segment obcigzyty dodatkowe koszty wynikajgce z utworzenia dziatu marketingu
miedzynarodowego, w ktérym zwiekszono zatrudnienie do ok. 10 0sob.

Grupa chce, by dodatkowe przychody z reklam stanowity coraz wiekszq cze$¢ przychodéw z dystrybucji
kanatéw FilmBox. Po trzech kwartatach sprzedaz reklam wzrosta o ok. 2 min zt do 5,7 min zt.

Kisielewski jest zadowolony z modelu rozwoju marki FilmBox w Czechach, gdzie dwa lata temu wprowadzono
do tych kanatéw reklamy. Jak zaznaczyt po trzech kwartatach tego roku sprzedaz wzrosta tam trzykrotnie rok
do roku. Dodat, ze spotka planuje powtorzy¢ to rowniez w innych krajach, na przyktad na Wegrzech i w
Rumunii.

Kanat Stopklatka TV ma by¢ rentowny jako segment dziatalnos$ci Kino Polska TV w 2020 roku, natomiast w
wyniku jednostkowym Kisielewski liczy na zysk jeszcze w tym roku. Strata po trzech kwartatach jest niewielka,
a czwarty kwartat przewaznie jest dla telewizji najlepszy.

Po trzech kwartatach strata segmentu Stopklatka TV wyniosta 1,1 min zt. Kino Polska TV jest wtaScicielem 97,8
proc. akcji tej spotki notowanej na NewConnect. Trwa wezwanie na pozostate akcje - zapisy konczq sie w
pigtek.

Kino Polska TV spodziewa sig, ze w przysztym roku podobnych wynikow ze sprzedazy reklam jak w 2019 r.
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Zdaniem prezesa Kino Polska TV, warto$¢ rynku reklamy telewizyjnej utrzyma w tym roku podobny poziom jak
w 2018 roku. Wedtug danych agencji mediowej Starcom wydatki na reklame w telewizji po trzech kwartatach
spadty rok do roku o 0,7 proc. do 3,05 mld zt. (PAP)

Marvipol Development rozwaza emisje obligacji w ciggu trzech miesiecy

Marvipol Development rozwaza w okresie najblizszych trzech miesiecy przeprowadzenie emisji kolejnej serii
obligacji w ramach programu obligacji, z zastrzezeniem wystgpienia odpowiednich warunkéw na rynku
dtuznych papieréow wartos$ciowych.

Spotka nie wyklucza tez asymilacji obligacji z obligacjami na okaziciela serii Y wyemitowanymi przez spotke 12
czerwca 2019 r. (PAP)

Medicalgorithmics miat w 111 kw. 2019 roku 80 tys. PLN zysku netto j. d.
Medicalgorithmics miat w Il kw. 2019 roku 80 tys. PLN zysku netto jednostki dominujgcej wobec 1,85 min PLN
przed rokiem. Grupa odnotowata w tym okresie 42,2 min PLN przychodoéw wobec 48,8 min PLN rok wcze$nie;j.

Strata operacyjna wyniosta w tym czasie 2,3 min PLN wobec 3,5 min PLN zysku rok wczes$niej. EBITDA
wyniosta 2,8 min w poréwnaniu do 6,4 min PLN w IIl kw. 2018 .

Spotka poinformowata, ze spadek przychodow w I kw. o 7% r/r jest bezposrednio powigzany ze spadkiem
liczby badan wykonywanych przez Medi-Lynx, spotke zalezng dziatajgcq na terenie USA. Z kolei przyczynq
spadku wyniku EBITDA jest trwajqcy w spotce proces zmiany modelu sprzedazy.

Po trzech kwartatach 2019 roku przychody grupy wyniosty 136,3 min PLN i byty 4,6% nizsze r/r. Spotka
ttumaczy, ze wptyw na poziom przychodéw miata mniejsza liczba wyswiadczonych ustug medycznych, co
przetozyto sie na spadek przychodow Medi-Lynx. Dodatni wptyw miat wyzszy o 8% s$redni kurs USD/PLN.
Przychody ze sprzedazy ustug wyniosty 133,7 min PLN i stanowity ponad 98% catosci przychodow.

Zysk netto wygenerowany w okresie 9 miesiecy 2019 r. wyniost 3,9 min PLN, a zysk netto dla akcjonariuszy
jednostki dominujqcej wyniost prawie 6 min PLN. W analogicznym okresie poprzedniego roku zysk netto
wynioést 10,9 min PLN, a zysk jednostki dominujqcej 8,4 min PLN. EBITDA wyniosta 19 min PLN (spadek o 16%
r/r).

Prezes Marek Dziubinski przypomniat, ze spotka kontynuuje proces zmiany modelu biznesowego oraz
reorganizacji zatrudnienia w zwiqzku ze zmiang formuty sprzedazy ustug na rynku USA.

Prezes poinformowat tez, ze poza eksploracjg nowych rynkéw jak Kanada, Skandynawia oraz obszar Bliskiego
Wchodu, o ktérych zarzqd mysli bardzo przysztosciowo, Medicalgorithmics nieustannie koncentruje sie na
rozwoju na swoim kluczowym rynku, czyli USA.

Dodat, ze celem jest, by na koniec 2019 roku umowy o wspotpracy podpisane przez Medi-Lynx z
ubezpieczycielami pokrywaty populacje USA w ponad 80%.

Jednoczes$nie prowadzone sq badania nad nowymi rozwigzaniami, ktore korzystajg z najnowszych technologii
deep learning, Medicalgorithmics chce dywersyfikowa¢ ustugi, poszukuje tez nowych zastosowan dla swoich
technologii, jak na przyktad monitorowanie pacjentéw po zabiegach szpitalnych - powiedziat prezes. Prezes
dostrzega juz odwrocenie negatywnego trendu w liczbie miesiecznych wnioskéw o ptatnos¢. Dodat, ze
jednocze$nie na wyniki wptywac bedzie jeszcze obnizenie poziomu stawek za badania zwigzane ze zmiang
modelu biznesowego grupy - ten efekt nie byt jeszcze w petni widoczny w 3Q’19. (PAP)

Mirbud chce przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji JHM Development

Mirbud chce przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji JHM Development. Przedmiotem przymusowego wykupu
akcji JHM Development ma by¢ 3.022.758 akcji, stanowigcych okoto 4,37% w kapitale zaktadowym i og6lnej
liczbie gtosow na walnym.

Na dzien 26 listopada 2019 r. Mirbud posiada 66.177.242 akcji spofki, stanowigcych okoto 95,63% w kapitale
zaktadowym i gtosach na WZ. (PAP)
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Strata netto Monnari Trade w 111 kw. 2019 roku wyniosta 3,2 min PLN, oczekiwano 1,8 min PLN straty
Strata netto grupy Monnari Trade przypadajqca akcjonariuszom jednostki dominujqcej w Il kwartale 2019
roku wyniosta 3,2 min PLN, podczas gdy rok wczes$niej strata wyniosta 1,7 min PLN. Analitycy spodziewali sie,
ze strata wyniesie 1,8 min PLN.

Po trzech kwartatach strata grupy wynosi 2 min PLN, podczas gdy rok wcze$niej Monnari Trade miato zysk na
poziomie 3,4 min PLN.

Strata na dziatalno$ci operacyjnej w Il kwartale wzrosta do 2,9 min PLN z 1,3 min PLN rok wcze$niej. Rynek
oczekiwat straty na poziomie 2,2 min PLN w przedziale oczekiwan straty od 1,7 min PLN do 2,6 min PLN.

Przychody Monnari Trade w Il kwartale 2019 roku wzrosty do 62,9 min PLN z 50,9 mIn PLN rok wcze$niej.

W 1l kwartale 2019 r grupa zanotowata spadek marzy brutto na sprzedazy o 2,86 pkt. proc. do poziomu
53,23%.

Powierzchnia handlowa dla marki Monnari na koniec 11l kwartatu 2019 r. wzrosta 0 6,6% - z 34,6 tys. m kw. w
Il kwartale 2018 r., do 36,9 tys. m kw. Pod koniec wrze$nia marka posiadata 169 salonéw, o 7 wiecej niz na
koniec Il kwartatu rok wcze$niej.

Pod markq Femestage dziatato 27 salon6éw o tgcznej powierzchni 4,4 tys. m kw. w poréwnaniu do 25 salonow
na koniec Il kwartatu 2019 roku. (PAP)

ME Investicija, spotka holdingowa Girteka Logistics, ma prawie 10% akcji Novaturasu
ME Investicija, spotka holdingowa grupy transportowej Girteka Logistics, zwiekszyta zaangazowanie w
Novaturasie do 9,99% z 4,99% wcze$niej.

ME Investicija kupita 5% akcji Novaturasu za 1,56 min EUR od gtéwnego akcjonariusza spotki - Central
European Tour Operator.

W ubiegtym tygodniu Central European Tour Operator sprzedat 904.745 akcji Novaturasu, stanowigcych
11.59% kapitatu, po 4 EUR za sztuke w procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu za tqcznie 3,6 min EUR.
Ma obecnie 35,8% akgji touroperatora. (PAP)

OncoArendi podpisat z NCBR umowe ws. dofinansowania projektu dot. OATD-01

OncoArendi Therapeutics podpisat z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe okre$lajgcq zasady
udzielenia dofinansowania projektu "Rozwéj przedkliniczny i kliniczny kandydata na lek OATD-01, do
stosowania u pacjentéw z sarkoidozq".

Projekt zostat wybrany do dofinansowania w ramach konkursu Sciezka dla Mazowsza.

Jak podata spotka, catkowity koszt projektu nie zmienit sie wzgledem tego zawartego w ocenianym wniosku i
wynosi ok. 34,6 min PLN, natomiast kwota dofinansowania to ok. 22,4 min PLN.

Spoétka poinformowata, ze gtéwnym celem projektu jest potwierdzenie bezpieczenstwa i wykazanie wstepnego
efektu leczniczego OATD-01, przy podaniu jego wzrastajgcych dawek pacjentom z sarkoidozg. Sarkoidoza jest
rzadkq chorobg o podtozu zapalnym i nieznanej etiologii, na ktérq nie ma obecnie skutecznego leczenia. Na
sarkoidoze cierpi obecnie ok. 1,3 mIn pacjentow na $wiecie. OATD-01 blokujgcy selektywnie dwa enzymy
chitynazy wykazat bezpieczenstwo i wstepng skutecznos$¢ w leczeniu sarkoidozy.

Jak podano, docelowy produkt oparty o OATD-01 ma charakteryzowa¢ sie wysokim poziomem
bezpieczenstwa, a jego efekt terapeutyczny bedzie oparty o nowy mechanizm dziatania - blokowanie biatka
CHIT1, ktoére wydaje sie odgrywac istotnq role w patogenezie sarkoidozy.

Okres kwalifikowalno$ci kosztow dla projektu przypada na lata 2019-2022. (PAP)
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Wuyniki Ten Square Games w III kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN Il kw. 2019 konsensus roznica r/r kw/kw  YTD 2019 r/r
Przychody 67,7 67,9 -0,3% 91% 36% 1628 121%
EBITDA 22,1 217 1,7% 70% 35% 51 80%
EBIT 218 21,4 1,6% 70% 35% 50,2 80%
zysk netto j.d. 18,1 17,5 4,0% 7% 39% 41,6 83%
marza EBITDA 32,6% 32,0% 0,65 -4,11 -0,25 31,3% -7,11
marza EBIT 32,2% 31,6% 0,60 -3,99 -0,18 30,8% -691
marza netto 26,8% 25,7% 1,10 -2,06 0,65 25,5% -5,35

(PAP Biznes)

Przychody najwazniejszej gry spotki, "Fishing Clash", wyniosty 57,9 min PLN i byty dwukrotnie wyzsze niz przed
rokiem, stanowigc ok. 85% tqcznej sprzedazy notowanej przez Ten Square Games. Wydatki marketingowe na
promocje gry w 1l kw. wyniosty 21,2 min PLN. W zwiekszonej kwocie wydatkoéw zawarty jest koszt testowej
kampanii telewizyjnej na rynku amerykanskim.

Miesieczna liczba aktywnych graczy "Fishing Clash" w trzecim kwartale wyniosta 1,98 mln, co oznacza wzrost o
6,5% rok do roku.

Jak podano, w pazdzierniku ptatnosci od graczy "Fishing Clash" wyniosty 21,7 min PLN i byty rekordowe, o
prawie 5% wyzsze niz we wrze$niu, a wydatki marketingowe siegnety 6,1 min PLN, co oznacza spadek o 19%
miesigc do miesigca. Spowolnienie naktadéw marketingowych w pazdzierniku jest zwigzane z sezonowosciq
rynku - duzo wiekszymi naktadami na marketing ze strony e-commerce w okresie przed$wigtecznym, a co za
tym idzie coraz wyzszym jednostkowym kosztem pozyskania uzytkownika.

Spotka nadal prowadzi z chinskim partnerem, Netease, prace zwigzane z uruchomieniem "Fishing Clash" na
rynku chinskim.

Maciej Popowicz, prezes spotki, poinformowat, ze trwa proces uzyskiwania licencji. W 11l kwartale spotka
przeprowadzita testy technologiczne na platformie iOS dla tego rynku. Testy zakonczyty sie sukcesem i
wygenerowaty niewielki przychod dla Grupy. Obecnie, po zakonczeniu testow i czasowym wytgczeniu
ptatnosci, przychody z tego rynku nie sq generowane - dodat prezes.

Sprzedaz gry "Wild Hunt" wzrosta prawie dwukrotnie do 2,3 min PLN, a przychody gry "Let's Fish" osiggnety
poziom 3,6 min PLN, co oznacza spadek o 16,6% r/r.

W pazdzierniku i listopadzie Ten Square Games uruchomito tzw. soft launch trzech nowych gier na
urzqdzeniach Android - "Flip This House", "SoliTales" oraz "Hunting Clash".

'Golf Rush' przechodzi obecnie faze przemodelowania warstwy graficznej oraz interfejsu rozgrywki - dodat
prezes.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej spotki wzrosty o 24% rok do roku, do 14,6 min PLN. (PAP)

TXM zawart z bankami umowe restrukturyzacyjng )
TXM, przy udziale spotek z grupy, zawart z PKO BP oraz ING Bankiem Slgskim umowe restrukturyzacyjng.

Okres obowigzywania umowy zostat okreslony do dnia, w ktorym wszystkie wierzytelnosci pozauktadowe
bankow wzgledem spotki objete umowq restrukturyzacyjng (ktorych ostateczny termin sptaty ustalony zostat
na dzien 31 grudnia 2026 roku) wraz ze wszystkimi narostymi od nich odsetkami i innymi kwotami naleznymi
bankom zostanq zaspokojone w catoSci w sposob nieodwotalny i bezwarunkowy lub do dnia jej
wypowiedzenia.

Umowa zaktada, ze wierzytelnosci bankdw zostang podzielone na dwie grupy.

Uktadem zostanie objete ok. 18 mIn PLN (11,6 min PLN w przypadku PKO BP, a 6,3 min PLN w przypadku ING
Banku Slgskiego), co stanowi 46% zadtuzenia bilansowego.

WierzytelnoS$ci pozauktadowe - w postaci czesci bilansowych - zostang objete sptatq harmonogramowq w
kwocie okoto 21,1 mIn PLN, a w postaci cze$ci pozabilansowych fqgcznie bedg wynosity okoto 7 min PLN.

Banki zobowigzaty sie do objecia uktadem wuydzielonych czesSci uktadowych swoich wierzytelnosci oraz
gtosowaé za jego przyjeciem pod gtownym warunkiem braku wystepowania Kwalifikowanego Przypadku
Naruszenia. 100% tej wierzytelno$ci zostanie skonwertowanych na akcje spotki lub umorzone. (PAP)
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Akcje Alibaby wzrosty o 6,6% podczas IPO na gietdzie w Hongkongu

Akcje chinskiego giganta branzy e-commerce Alibaba wzrosty o 6,6% na zakonczenie handlu na gietdzie w
Hongkongu (HKSE). Cena akcji wzrosta do 187,6 dolarow HK, powyzej ceny IPO ustalonej na poziomie 176
dolarow hongkonskich (ok. 22,5 USD). Alibaba zebrat podczas 1PO ok. 11 mld USD. Koncern wyemitowat
podczas IPO 500 mln nowych akcji zwyktych oraz 75 min tzw. opcji greenshoe.

To najwieksza pierwsza oferta publiczna na gietdzie w Hongkongu od 2010 r. To takze najwieksze IPO w 2019
r., przebijajgce Ubera, ktory w maju podczas debiutu na nowojorskiej gietdzie (NYSE) zebrat ok. 8 mld USD.

Tian Hou, zatozyciel i dyrektor generalny T.H. Capital stwierdzit, iz z biegiem czasu akcje Alibaby zyskajq na
wartosci. Wedtug niego, biorgc pod uwage perspektywe dtugookresowq, np. 10-letnig, mozliwy bedzie 5-6-
krotny wzrost cen akgji.

IPO Alibaby stanowi bodziec rozwojowy dla rynku w Hongkongu, ktéry zanotowat w tym roku spowolnienie w
zwigzku z trwajgeymi od czerwca protestami prodemokratycznymi, ktére nasility sie w ostatnich tygodniach.

Eksperci podajq, ze Alibaba moze przyciggng¢ inwestorow i zwiekszyé obroty na gietdzie w Hongkongu, ktéra
odnotowata najwiekszy spadek zyskow od ponad trzech lat po nieudanej probie zakupu swojego londynskiego
odpowiednika we wrzesniu.

Z kolei chinski koncern stara sie utrzyma¢ swoje tempo wzrostu w czasie, gdy chinska gospodarka spowalnia,
a konkurencja w kraju ro$nie. Alibaba jest teraz najwiekszq spotkq notowang na HKSE, wyprzedzajgc chinski
Tencent.

Udane IPO chifiskiego giganta moze tez skusi¢ inne najwieksze spotki IT Panstwa Srodka, takie jak np. Didi
Chuxing czy ByteDance, by wybraty HKSE na miejsce pierwszej oferty publicznej, zamiast NYSE.

Alibaba weszta na gietde we wrze$niu 2014 r. debiutujgc na NYSE. Byto to najwieksze IPO w historii - chinski
koncern zebrat podczas IPO ok. 25 mld USD. (PAP)

Emirat Abu Zabi zamierza zainwestowa¢ 1,5 mld USD w IPO Aramco

Agencja Bloomberga podata, ze Emirat Abu Zabi planuje zainwestowaé ok. 1,5 miliarda USD w pierwszq oferte
publiczng (1PO) saudyjskiego koncernu naftowego Aramco. Wedhug zrodet emirat bedzie chciat zainwestowaé
w Aramco za po$rednictwem co najmniej jednego podmiotu zwigzanego z rzgdem emiratu.

Przedstawiciele Aramco majq zaplanowane na ten tydzien spotkania z przedstawicielami najwiekszych
funduszy oraz przedsiebiorstw w Abu Zabi, aby omoéwi¢ szczegoty ws. zakresu planowanych inwestycji.

Rzqd w Abu Zabi nie podjqt ostatecznej decyzji, ktére podmioty panstwowe wezmqg udziat w IPO, a doktadna
wielko$¢ inwestycji moze jeszcze ulec zmianie - wskazujq informatorzy Bloomberga.

Wczes$niej media podawaty, ze w odpowiedzi na niskie zainteresowanie ze strony zagranicznych inwestoréw,
gtéwny ciezar zakupu akcji Aramco majq wzig¢ na siebie lokalni inwestorzy i najbogatsze rodziny krélestwa.

Przedziat cenowy akcji Saudi Aramco zostat ustalony na 30 do 32 saudyjskich riali. Oznacza to, ze warto$¢
oferty w przeliczeniu na amerykanskq walute moze siegng¢ 25,6 mld USD, co bytoby najwiekszym IPO w
historii (poprzedni lider, chifski koncern Alibaba, sprzedat w 2014 roku akcje za 25 mld USD).

Przy zatozeniu, ze cena w ofercie znajdzie sie w gornej granicy przedziatu, warto$¢ catej spotki siegnie 1,7
biliona USD. Rijad liczyt na wycene 2 bilionéw USD.

Pierwotnie zamierzano sprzeda¢ 5% akcji koncernu, by zgromadzi¢ 100 mld USD na poczet saudyjskiego
funduszu majgtkowego.

Aramco opublikuje ostateczng cene i wycene 5 grudnia. Koncern wypracowat w 2018 r. zysk netto w
wysokoséci 111 miliardow USD i przychody 315 miliardow USD. (PAP)
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Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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