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Orange Polska - Orange Polska w drugim kwartale uruchomi sprzedaz czesci wierzytelnosci
Orange Polska - Poprawa wyniku spotki na sprzedazy nieruchomosci bedzie "trudna" w 19
Orange Polska - Orange Polska moze powr6ci¢ do wyptaty dywidend w 2021 roku

PKN Orlen - Orlen nie zaptaci za Lotos wiecej niz wynika z uzasadnienia biznesowego - prezes

PKN Orlen - Orlen jest gotowy kupi¢ Ruch, ale pod warunkiem pozytywnych wynikéw analiz

Spotki Skarbu Pafstwa - Sejm przyjgt projekt rozszerzajgcy kompetencje premiera w

zarzqdzaniu spotkami SP

Sektor bankowy - Sktadka na fundusz gwarancyjny bankéw i fundusz przymusowej

restrukturyzacji wyniosq tgcznie 2,79 mld PLN

Sektor bankowy - Komisja finanséw za projektem ustawy o wsparciu kredytobiorcow, tzw.

ustawq frankowq

Sektor energetyczny - Sejmowa komisja energii przyjeta sze$¢ poprawek do projektu noweli o

cenach prqdu

Sektor energetyczny - Sejm znowelizowat ustawe o cenach energii

Ambra - Ambra rusza z modernizacjqg produkcji kosztem 16-17 min PLN rocznie w ciqgu 3 lat
Asseco SEE - Portfel zamoéwien Asseco SEE na 2019 r. wyzszy o 3% rdr

Asseco SEE - Asseco SEE stawia w tym roku na akwizycje, ale nie rezygnuje z dywidendy

Ciech - Ciech odwroci odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatbw w SDC GmbH w kwocie ok. 260

min PLN

GetBack, mBank - mBank wypowiedziat GetBackowi umowe kredytowq

MOL - MOL prognozuje w '19 ok. 2,3 mld USD oczyszczonej CCS EBITDA
Orbis - Regularny CAPEX Orbisu w '19 moze wynie$¢ 150-170 min PLN

PBKM - PBKM ma list intencyjny dot. zakupu aktywéw lub akeji wybranych spétek z grupy

Esperite
PKP Cargo - Wnioski o aresztowanie b. prezesa i cztonkéw zarzqdu PKP Cargo

Redan - Redan chce jak najszybciej wytqczy¢ TXM z grupy, sprzedaz do zewnetrznego

inwestora mato realna

Synektik: kontynuacja wzrostow
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Synektik silnie wczoraj zwyzkowat, przetamujgc ostatnie lokalne maksimum oraz
Srednioterminowy op6r na poziomie szczytu z drugiej potowy ubiegtego roku. Dtuga biata
Swieca na wuykresie sugeruje kontynuacje ruchu w goére na kolejnych sesjach. Jego
minimalny zasieg nalezy szacowa¢ na 15,87 zt, ale prawdopodobnie kurs siegnie 16,75 zt lub
nawet 17,72 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Play Communicati
Dino

Telekom Austria Al
BRD Groupe Socié
Millennium

Najwieksze spadki
Erste Group

Kety

Eurocash

Famur

PzU

Najwyzsze obroty
Erste Group
KGHM

PzZU

KAZ Minerals
Nornickel

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
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EUR/PLN
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EUR/USD
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Spotki Skarbu Panstwa

Orange Polska w drugim kwartale uruchomi sprzedaz cze$ci wierzytelno$ci

Cztonek zarzqdu ds. finansowych Maciej Nowohonski poinformowat, ze Orange Polska planuje w drugim
kwartale 2019 roku rozpoczq¢ program sprzedazy czeSci wierzytelnosci grupy pochodzqcych ze sprzedazy
ratalnej sprzetu. Grupa liczy na to, ze program podwyzszy organiczne przeptywy pieniezne w 2019 roku o ok.
200 min PLN. (PAP)

Poprawa wyniku Orange Polska na sprzedazy nieruchomosci bedzie "trudna" w '19
Maciej Nowohonski, cztonek zarzqdu ds. finansowych stwierdzit, ze Orange Polska uwaza, iz osiggniecie w
2019 roku wyzszego wyniku na sprzedazy nieruchomosci niz w bardzo dobrym 2018 roku bedzie "trudne".

W 2018 roku zyski ze sprzedazy nieruchomosci Orange Polska wzrosty do 192 min PLN z 81 min PLN rok
wczesniej, i odpowiadaty za 6,7% wyniku EBITDA grupy. Grupa odnotowata w czwartym kwartale 2018 roku 77
min PLN na sprzedazy aktywow. Nowohonski podat, ze cato$¢ wptywow gotowkowych z tej sprzedazy jest juz
zawarta w wynikach grupy za czwarty kwartat. (PAP)

Orange Polska moze powréci¢ do wyptaty dywidend w 2021 roku
Orange Polska moze powréci¢ do wyptaty dywidend w 2021 roku, przy czym bedzie ona uzalezniona od
wypracowania przez grupe odpowiednio wysokich przeptywow pienieznych.

Zarzqd Orange Polska podat, ze nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy z zysku za 2018 rok. Spétka nie
wyptacita rowniez dywidendy z wynikéw za 2016 i 2017 rok. Ostatnia wyptata - 0,25 PLN na akcje - miata
miejsce w 2016 roku. (PAP)

Orlen nie zaptaci za Lotos wiecej niz wynika z uzasadnienia biznesowego - prezes

Prezes Orlenu Daniel Obajtek odnoszqc sie do mocnego wzrostu kursu akcji Lotosu w ostatnim roku
poinformowat, ze PKN Orlen nie zaptaci za akcje Grupy Lotos wiecej niz wynika z uzasadnienia biznesowego i
realnej warto$ci tej spotki. Orlen jest na etapie koncowych analiz w tym zakresie.

Pod koniec lutego 2018 roku PKN Orlen i Skarb Panstwa podpisaty list intencyjny w sprawie przejecia przez
PKN Orlen kontroli kapitatowej nad Grupg Lotos. Od tego czasu akcje Lotosu podrozaty na warszawskiej
gietdzie ponad 60% Analitycy wskazujg, ze przynajmniej cze$¢ tych wzrostow to efekt oczekiwania na
ogtoszenie wezwania na akcje gdanskiej spotki przez Orlen.

30 listopada 2018 roku PKN Orlen ztozyt do Komisji Europejskiej roboczy wniosek w sprawie przejecia Lotosu.

Daniel Obajtek zaktada, ze decyzja Komisji Europejskiej w sprawie zgody na przejecie Lotosu bedzie znana do
potowy 2019 roku, ale ma $wiadomos¢, ze termin ten jest napiety, a sam proces nie jest tatwy. Zwraca uwage,
ze tego typu negocjacje trwajq okoto 2 lat. Prezes Obajtek, pytany, kiedy PKN Orlen ztozy w Brukseli
ostatecznqg dokumentacje, odpowiedzial, ze nastgpi to po zakorczeniu negocjacji. (PAP)

PKN Orlen jest gotowy kupi¢ Ruch, ale pod warunkiem pozytywnych wynikéw analiz
PKN Orlen prowadzi analizy pogrgzonego w ktopotach finansowych Ruchu i jesli wyniki tych analiz bedq
pozytywne, ptocki koncern mogtby kupic te spotke.

Weczesniej PKN Orlen informowat, ze badanie kondycji finansowej i prawnej Ruchu powinno rozpoczq¢ sie na
poczgtku lutego. Potrwa¢ ma kilka tygodniu, a due dilligence i przedstawione wnioski bedq podstawq do
podjecia decyzji biznesowych.

Obecnie sie¢ wtasna Ruchu sktada sie z 1800 punktow zapewniajgcych roczny obrot w wysokosci okoto 870
min PLN. Kolportaz Ruchu dociera do ok. 20 tys. punktoéw i generuje roczny obrét o wartosci ok. 500 min PLN.
Ruch posiada 13 centrow logistycznych i jeden magazyn centralny. (PKP)

Sejm przyjat projekt rozszerzajgcy kompetencje premiera w zarzqgdzaniu spétkami SP
Sejm w gtosowaniu przyjgt nowelizacje ustawy o zasadach zarzqdzania mieniem panstwowym oraz niektorych
innych ustaw. Zmiany rozszerzajq kompetencje premiera w zarzqdzaniu spotkami Skarbu Panstwa.

Nowelizacja rozszerza - na wszystkie spotki z udziatem Skarbu Panstwa - zakres kompetencji Prezesa Rady
Ministrow dotyczgcych koordynowania wykonywania uprawnien przystugujgcych Skarbowi Panstwa w
spotkach oraz zapewnienia jednolitego sposobu wykonywania praw z akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa.

Uprawnienie to, nie bedzie jednak obejmowato wykonywania przez Petnomocnika rzqdu do spraw Strategicznej
Infrastruktury Energetycznej uprawnien z akcji nalezqgcych do Skarbu Panstwa w stosunku do operatora
systemu przesytowego elektroenergetycznego (PSE) i operatora systemu przesytowego gazowego (Gaz-
Systemu) i operatora paliw ptynnych - PERN.
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Nowelizacja rozszerza zakres spraw, w ktérych premier zatwierdza - w spotkach o istotnym znaczeniu dla
gospodarki panstwa - instrukcje do gtosowania sporzqdzone przez podmiot uprawniony do wykonywania praw
z akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa lub panstwowq osobe prawng.

Przed nowelizacjq instrukcje obejmowaty wytgcznie sprawy, o ktérych mowa w art. 17 ustawy o zasadach
zarzqdzania mieniem panstwowym, czyli wyrazanie zgody przez walne zgromadzenie na rozporzqdzanie,
zbywanie i nabywanie okreslonych kategorii aktywow trwatych przez spotke oraz wprowadzanie stosownych
postanowien do statutéw lub uméw spotek, sprawy dotyczqce ustalania zasad wynagradzania i powotywania
cztonkéw zarzqdow i rad nadzorczych.

Po nowelizacji instrukcja ma obejmowaé takze kwestie zwiqzane z: podwyzszeniem i obnizeniem kapitatu
zaktadowego spéfki, fqczenia - fuzji spoétek, podziatu, przeksztatcania, rozwigzania spotki, wytqczenia prawa
poboru akcji nowej emisji, zbycia, wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.

Nowelizacja przewiduje tez utworzenie nowego panstwowego funduszu celowego - Funduszu Inwestycji
Kapitatowych - ktéry ma zapewni¢ zrédta finansowania na nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatow
spofek.

Postowie przyjeli tez poprawke, ktéra ma na celu rozszerzenie uprawnien PKP na prowadzenie aktywnej polityki
inwestycyjnej w celu realizacji rzgdowego programu kolejowego. (PAP)

Sktadka na fundusz gwarancyjny bankéw i fundusz przymusowej restrukturyzacji wyniosq tqcznie 2,79 mid
PLN

Rada BFG okreslita tqcznq kwote sktadek na fundusz gwarancyjny bankéw na 2019 rok w wysokosci 791 min
PLN, sktadke na fundusz przymusowej restrukturyzacji na 2 mid PLN.

BFG podat, ze maksymalny udziat sktadek wnoszonych w formie zobowiqzania do zaptaty wynosi 30%
naleznych sktadek.

Na 2018 rok Rada BFG okreslita taczng kwote sktadek na fundusz gwarancyjny bankéw w wysokosci 1,24 mld
PLN, a sktadke na fundusz przymusowej restrukturyzacji na 960 min PLN. tgczna warto$¢ sktadek na 2019
roku wzro$nie 27% r/r.

BFG podat, ze kwotowy wzrost obcigzen pomiedzy 2019 rokiem a rokiem 2018 w znacznej czesci jest zwigzany
z wysokim tempem wzrostu $rodkéw gwarantowanych w 2018 r., ktory wynidst 9,3% r/r. (PAP)

Komisja finanséw za projektem ustawy o wsparciu kredytobiorcéw, tzw. ustawq frankowq
Sejmowa komisja finanséw przyjeta w czwartek sprawozdanie podkomisji ds. projektéw frankowych do
prezydenckiego projektu ustawy o wsparciu kredytobiorcow. (PAP)

Sejmowa komisja energii przyjeta sze$¢ poprawek do projektu noweli o cenach prqdu
Sejmowa komisja energii przyjeta w czwartek sze$¢ poprawek do projektu nowelizacji ustawy o cenach prqdu
zgtoszonych przez klub PiS w drugim czytaniu. Si6dmq zaproponowanq poprawke wycofano.

Poprawki majq przede wszystkim charakter doprecyzowujgcy. Wyjasniajg, w jaki sposéb nalezy oblicza¢
$redniowazong cene energii na rynku hurtowym, oraz ze marza danego podmiotu jest uzalezniona od tqcznego
wolumenu sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koncowym. WielkoSci te bedq potrzebne do obliczania
wysokosci naleznego zwrotu réznicy ceny, jaki dostanie sprzedawca energii. Inne przyjete poprawki precyzujq,
m.in. zakres i termin publikowanych danych itp. Projekt trafi teraz do trzeciego czytania w Sejmie.

Projekt nowelizacji, ktérego dotyczq poprawki zaktada, Ze ceny, stosowane przez spotki obrotu (sprzedawcow
energii) dla odbiorcow koficowych majg odpowiada¢ w 2019 r. albo zatwierdzonej przez Prezesa URE taryfie z
31 grudnia 2018 r., albo - jezeli cena ustalona jest w inny niz taryfa sposéb - ma odpowiadaé tej,
obowiqzujqcej danego odbiorce koncowego 30 czerwca 2018 r.

Zmiana polega na doprecyzowaniu, ze nowe prawo obejmuje wszystkie rodzaje uméw zawieranych miedzy
przedsiebiorstwem obrotu a odbiorcq koncowym, np. bedgcymi wynikami przetargu, indywidualnych
negocjacji itp. Znikng¢ majq zapisy, mowiqce, ze dystrybutorzy i operator przesytowy réwniez majg w 2019 r.
stosowa¢ stawki swoich optat na poziomie obowiqzujgcym 31 grudnia 2018 r. Ta propozycja wynika z
watpliwosci co do ingerencji w uprawnienia regulatora rynku energii - Prezesa URE, wyrazone przez Komisje
Europejskq i URE.

Kolejna proponowana zmiana ma umozliwi¢ ubieganie sie o wyptate roznicy cen energii odbiorcy kofcowemu,
ktory nie korzysta ze spoétek obrotu, ale kupuje jg na wiasng reke na gietdzie lub za posrednictwem



Dziennik

22 lutego 2019 .

Sektor energetyczny

Ambra

Asseco SEE

Asseco SEE

Ciech

o
ﬁ Dom Maklerski

towarowego domu maklerskiego. Ten zapis ma spowodowac, ze pomoc nie bedzie udzielana selektywnie, tylko
wszystkim odbiorcom. (PAP)

Sejm znowelizowat ustawe o cenach energii
Sejm znowelizowat w czwartek ustawe o cenach energii. Trafi ona teraz do Senatu.

Ustawa w sprawie cen energii z 28 grudnia 2018 r. zmniejszyta akcyze na energie elektryczng z 20 do 5 zt za
MWh, obnizyta tez o 95 proc. optate przejSciowq i ustalita ceny dla odbiorcéw koncowych na 2019 r. na
poziomie z 30 czerwca 2018 r. Roznice miedzy rynkowq ceng zakupu a ceng dla odbiorcy koncowego ma
pokrywa¢ Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny - zasilony 80% pieniedzy ze sprzedazy przez rzqd w 2019 .
dodatkowych 55,8 min uprawnien do emisji CO2.

Nowelizacja zaktada m.in. usuniecie obowiqzku ustalenia cen i stawek na 2019 r. w wysokos$ci nie wyzszej niz
stawki z 31 grudnia 2018 r. dla spotek zajmujgcych sie przesytaniem lub dystrybucjq energii, przywracajqc w
tym zakresie kompetencje URE. Precyzuje tez zapisy z ustawy z grudnia 2018 r., wskazujqc, ze ceny energii nie
wyzsze niz z 30 czerwca 2018 r. miatyby dotyczy¢ wszystkich rodzajow uméw zawieranych pomiedzy
przedsiebiorstwem obrotu a odbiorcq koAcowym. Nowelizacja umozliwia réwniez ubieganie sie o wyptate
réznicy cen energii odbiorcom kofAcowym energii elektrycznej, kupujgcym energie na wiasny uzytek na
Towarowej Gietdzie Energii. (PAP)

Ambra rusza z modernizacjq produkcji kosztem 16-17 min PLN rocznie w cigqu 3 lat
Ambra, ktéra rozpoczyna modernizacje produkgji, planuje przeznaczyé na ten cel 16-17 min PLN rocznie przez 3
lata.

Grupa Ambra zajmuje sie produkcjg, importem i dystrybucjg win i innych alkoholi w Europie Srodkowo-
Wschodniej. Dziata w Polsce, Czechach, na Stowacji i w Rumunii. (PAP)

Portfel zamoéwien Asseco SEE na 2019 r. wyzszy o 3% rdr
Portfel zaméwien Asseco South Eastern Europe na 2019 rok, liczony w tzw. pierwszej marzy ma obecnie
warto$¢ 73,7 min euro, czyli jest o 3% wyzszy niz rok temu w analogicznym okresie.

W samym pierwszym kwartale 2019 roku portfel zamowien w pierwszej marzy wynosi 22 min euro i jest
wyzszy rok do roku o 2% Podany przez spotke portfel zamowien Asseco SEE nie uwzglednia kontraktéow
przejetej w styczniu hiszpanskiej spotki Necomplus.

Portfel zaméwien grupy Asseco SEE w segmencie bankowym i integracji systeméw na 2019 roku jest nizszy w
stosunku do zesztego roku o 12% i wynosi 32,7 min euro. W pierwszym kwartale portfel ten jest nizszy 0 5% i
siega 11,3 mln euro. W segmencie ptatnos$ci portfel zaméwien jest wyzszy rok do roku o 20% i wynosi 41 min
euro, a w samym pierwszym kwartale siega 10,8 min euro (wiecej rdr o 10%). (PAP)

Asseco SEE stawia w tym roku na akwizycje, ale nie rezygnuje z dywidendy

Asseco South Eastern Europe, po sfinalizowaniu przejecia w styczniu hiszpanskiej spotki Necomplus, pracuje
nad kolejnymi akwizycjami w kilku krajach europejskich. Jednakze pomimo mozliwego wzrostu wydatkow
inwestycyjnych spotka nie rezygnuje jednak z wyptaty dywidendy.

Prawie rok temu prezes Asseco mowit, Zze rozwaza akwizycje spotki dziatajgcej w segmencie ptatnosci na
Stowacji i w Czechach. Warto$¢ tej transakcji szacowat wtedy na maksymalnie 6 min euro. Piotr Jelenski nie
podaje obecnie, jakiej wielkosci inwestycje sq mozliwe w tym roku, ale zaznacza, ze w zesziym roku na
akwizycje spétka nie przeznaczyta zadnych Srodkow.

Pomimo zapowiadanych inwestycji zarzqd i rada nadzorcza Asseco SEE zdecydowata w $rode, ze rekomendujq
wyptate 0,52 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2018 rok oraz kapitatu rezerwowego. tqcznie na dywidende
ma trafi¢ 26,99 min PLN. (PAP)

Ciech odwrdci odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow w SDC GmbH w kwocie ok. 260 min PLN

Zarzqd Ciechu podjgt decyzje o odwrdceniu w catos$ci dokonanych historycznie odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ udziatdbw w SOC GmbH w kwocie ok. 260 min PLN. Kwota odwrocenia odpisu nie wptynie na
wysokos$¢ skonsolidowanego zysku netto Grupy Ciech za 2018 rok.

Zarzqd podjat decyzje o odwrdceniu odpiséw w ramach prac nad sprawozdaniem jednostkowym za 2018 rok
przeprowadzajqc testy na utrate wartosci zaangazowania spotki w spotkach zaleznych.

Kwota odwrocenia odpisu ma powiekszy¢ wysokos¢ jednostkowego wyniku finansowego netto spotki za 2018
rok.
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Powyzsza operacja bedzie miata charakter niegotowkowy, a wysoko$¢ cofnietego odpisu moze ulec zmianie po
badaniu przez audytora. Ostateczna kwota odpisu zostanie przedstawiona w jednostkowym raporcie rocznym
spotki za 2018 rok, ktérego opublikowanie jest planowane na dzien 26 marca 2019 roku. (PAP)

mBank wypowiedziat GetBackowi umowe kredytowq

GetBack otrzymat od mBanku wypowiedzenie umowy kredytu z 20 lutego 2015 roku. Przyczyng wypowiedzenia
umowy byt brak sptaty przez GetBack naleznej kwoty odsetek oraz kapitatu. Jak podano, nalezno$ci na dzien 13
lutego wynosity 26,2 min PLN. Umowa zostata wypowiedziana 14 lutego z zachowaniem 30-dniowego okresu
wypowiedzenia, liczonego od 20 lutego.

W maju 2018 roku Sgd Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej zdecydowat o otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonego postepowania uktadowego spotki GetBack. W styczniu 2019
roku zgromadzenie wierzycieli spotki przegtosowato zawarcie uktadu, ktory przewiduje sptate
niezabezpieczonych wierzycieli spotki na poziomie 25% (PAP)

MOL prognozuje w '19 ok. 2,3 mld USD oczyszczonej CCS EBITDA
MOL zaktada, ze odnotuje w 2019 roku okoto 2,3 mid USD oczyszczonej CCS (current cost of supplies) EBITDA.
Naktady inwestycyjne na rozwoj organiczny w tym okresie majg wynie$¢ 1,9-2,1 mld USD.

Grupa zaktada tez m.in. produkcje w segmencie upstream na poziomie okoto 110 tys. barytek ekwiwalentu ropy
dziennie. W 2018 roku produkcja upstream wyniosta 111 tys. barytek ekwiwalentu ropy na dzien.

W 2018 roku EBITDA CCS grupy wyniosta 2,69 mld USD, o 10% wiecej r/r.
W samym [V kw. 2018 r. EBITDA wyniosta 686 min USD, czyli o 16% wiecej niz przed rokiem.
Naktady inwestycyjne MOL w 2018 roku wyniosty 1,3 mld USD. (PAP)

Regularny CAPEX Orbisu w '19 moze wynie$¢ 150-170 min PLN

Marcin Szewczykowski, cztonek zarzqdu i dyrektor finansowy Orbisu poinformowat, ze reqularny CAPEX Orbisu
w 2019 roku moze wynie$¢ 150-170 min PLN. W 2018 r. CAPEX Orbisu wyniost 349 min PLN, z czego 64%
stanowity wydatki na projekty rozwojowe, a 36% naktady regularne. Cztonek zarzqdu Orbisu poinformowat, ze
spotka rozwaza zwigkszenie naktadow na renowacje obiektow, gdyz szybko nastepuje zwrot kapitatu. Dodat
réwniez, ze kluczowa dla spotki jest dywersyfikacja portfela hotelowego. Ponadto Szewczykowski
poinformowat, ze w dalszym ciggu Orbis jest zainteresowany akwizycjami.

W 2018 roku grupa Orbis otworzyta dwa wtasne hotele, tj. ibis Vilnius Center (164 pokoje) i ibis Styles
Warszawa Centrum (179 pokoi). Ponadto, dodata 9 hoteli (ponad 1.000 pokoi) prowadzonych na podstawie
umow asset light (franczyza i zarzqdzanie) i podpisata 20 nowych uméw z hotelami (ponad 2.700 pokoi) w
regionie Europy Wschodniej. Obecnie portfolio grupy sktada sie z 133 hoteli (ponad 21.600 pokoi). Orbis ma
zabezpieczony plan powiekszenia sieci o 47 nowych hoteli (prawie 6.400 pokoi), z czego ponad 80% jest w
modelu asset light. (PAP)

PBKM ma list intencyjny dot. zakupu aktywoéw lub akcji wybranych spétek z grupy Esperite

PBKM zawart z holenderskq spotkq Esperite list intencyjny, na podstawie ktérego otrzymat wytqczno$¢ na
prowadzenie negocjacji ws. potencjalnego zakupu aktywéw lub akcji wybranych spoétek zaleznych Esperite, w
szczeg6lnosci szwajcarskiej Cryo-Save.

Grupa ma wytgczno$¢ na prowadzenie negocjacji do kofca czerwca 2019 roku.

Strony ustality, ze cena zostanie skalkulowana jako kwota 10 mIn EUR i bedzie pomniejszona o zobowigzania.
Ostateczna wysoko$¢ ceny uzalezniona jest m.in. od wynikow procesu due diligence przeprowadzonego przez
PBKM.

PBKM podpisat z Cryo-Save umowe pozyczki o wartosci 800 tys. EUR. Pozyczka zostata udzielona Cryo-Save
na sze$¢ miesiecy, jednak nie dtuzej niz do 21 sierpnia 2019 roku.

Ponadto PBKM zawart z Cryo-Save umowe dotyczqcq przekazania polskiej spotce przechowywania preparatow
komorek macierzystych. Umowa zostata zawarta na piec lat z mozliwosciq jej przedtuzenia. (PAP)

Whioski o aresztowanie b. prezesa i cztonkéw zarzqdu PKP Cargo
Prokuratura Regionalna w Lublinie skierowata do sqdu wnioski o aresztowanie b. prezesa i cztonkdéw zarzqdu
PKP Cargo, zatrzymanych we wtorek w zwiqgzku z zarzutami niegospodarnosci.

Byty prezes i cztonkowie zarzqdu PKP Cargo zatrzymani zostali we wtorek na polecenie lubelskiej prokuratury
regionalnej. Rzeczniczka Prokuratury Krajowej prok. Ewa Bialik podata, Zze zatrzymani majq ustysze¢ zarzuty
niegospodarnosci, wskutek ktorej spotka poniosta straty niemal 250 min PLN.
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Prok. Bialik wyjasnita, ze prowadzone przez lubelskq prokurature $ledztwo dotyczy zakupu przez PKP Cargo
80% udziatow w majqgcej siedzibe w Amsterdamie spotce Advanced World Transport B.V. Z ustalen $ledztwa
wynika, ze kwota transakeji wynoszqca przeszto 103 mlin euro zostata zawyzona o ponad potowe. (PAP)

Redan chce jak najszybciej wytgczy¢ TXM z grupy, sprzedaz do zewnetrznego inwestora mato realna
Redan chciatby jak najszybciej wytgczy¢ TXM ze struktury grupy, aby nie konsolidowac¢ jego wynikéw. Prezes
Redanu Bogusz Kruszynski zaznacza jednak, ze prosta sprzedaz do zewnetrznego inwestora jest mato realna.

Redan rozpoczqt przeglgd opcji strategicznych, ktorego podstawowym powodem jest koniecznos$¢ zapewnienia
finansowania dla segmentu modowego Top Secret, co jest utrudnione w sytuacji obcigzania sprawozdania
skonsolidowanego grupy wynikami generowanymi przez TXM - poinformowat prezes.

Kruszynski poinformowat tez, ze Top Secret ma na dzi$ zapewnione finansowanie, ale umowy z HSBC koriczq
sie w wakacje, a obligacje zapadajg w 2020 r.

W 2017 roku notowany na GPW TXM miat 36,6 min PLN straty netto, a po trzech kwartatach 2018 roku strata
netto siegata 26,5 min PLN. (PAP)

Grupa Synektik miata w | kw. 18/19 EBITDA na poziomie 11,8 min PLN
Grupa Synektik miata w | kw. roku obrotowego 18/19 11,8 min PLN EBITDA (wzrost 0 153% r/r).

Przychody ze sprzedazy wyniosty w tym okresie ok. 66 min PLN (wzrost o 94% r/r).
EBIT wyniost 10,8 min PLN (wzrost 0 167%), a wynik netto 8,43 min PLN (wzrost 0 171%). (PAP)

T-Mobile Polska pozyskato w IV kw. '18 91 tys. klientéw kontraktowych

T-Mobile Polska pozyskato w czwartym kwartale 2018 roku 91 tys. klientow kontraktowych. Na koniec 2018
roku T-Mobile Polska obstugiwat w sumie 10,78 min klientéow, co oznacza, 7ze w ciggu roku baza klientow
wzrosta 0 333 tys. (3,2% rdr), w tym 322 tys. netto klientow zostato pozyskanych w segmencie postpaid
(wzrost 0 4,6% rdr). Spotka podata, ze wspotczynnik odej$¢ (churn) zmniejszyt sie o jednq trzecig. W catym
roku 2018 $redni miesieczny wspoétczynnik rezygnacji w segmencie abonamentowym spadt do poziomu 0,9%

W ciqgu roku 2018 T-Mobile Polska wypracowat przychody w wysokos$ci 6,5 mld PLN, co oznacza wzrost o
1,2% w stosunku do 2017 roku. W ostatnim kwartale 2018 r. przychody wyniosty 1,68 mld PLN, a wiec o 1,3%
wiecej rdr. Skorygowana EBITDA w 2018 roku spadta o 6,7% rdr do 1,66 mld PLN. W samym IV kwartale 2018
roku wyniosta 411 min PLN, co oznaczato spadek 8,7% rdr.

Spoétka podata, Zze na catoroczny wynik EBITDA wptynety silnie negatywnie dwa kluczowe czynniki: efekt
regulacji roam-like-at-home, ktory obcigzyt rynek ustug telekomunikacyjnych w pierwszych 6 miesigcach 2018
r. oraz zmiana standardow rachunkowosci.

T-Mobile Polska liczy na kontynuacje wzrostu przychodéw oraz powrét do wzrostu zysku EBITDA w 2019 roku.
Operator planuje pozyska¢ w tym roku 300-400 tys. nowych klientéw.

Prezes spotki podat, ze na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu 2019 roku operator uruchomi oferte ustug
pakietowych, m.in. w oparciu o $wiadczenie ustug internetu $wiattowodowego na infrastrukturze Orange
Polska. W lipcu 2018 roku T-Mobile Polska podpisat umowe dotyczqcq hurtowego dostepu do sieci
Swiattowodowej budowanej przez Orange Polska. Prezes zapewnit, ze T-Mobile Polska nie bedzie agresywnie
konkurowac ceng o klientow ustug pakietowych. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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