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Najwazniejsze informacje:
Millennium - Bank Millennium prowadzi due diligence w Eurobanku - Puls Biznesu
Jeronimo Martins - Biedronka otworzyta outlet, pierwszy sklep w nowym formacie

PGE - PGE Dystrybucja stara sie o dofinansowanie programu inwestycyjnego z tzw. Planu
Junckera

PKN Orlen - Energetyka bedzie mie¢ duze znaczenie w budowaniu przychodoéw grupy PKN
Orlen

Sektor wydobywczy - Naktady inwestycyjne spotek weglowych w 18 zaktadane na poziomie
4,13 mld PLN - ME

AB Avia Solutions Group - Grupa inwestoréw wzywa do sprzedazy 1.318.504 akcji spotki AB
Avia Solutions Group

Amica - Amica ponownie zainteresowana Fagorem

Aplisens - Aplisens ogtosit oferte skupu 255.079 akgji whasnych; oferuje 12,8 PLN za papier
Ferrum - Ferrum sprzedaje wszystkie akcje wtasne w odpowiedzi na wezwanie Watchet
Herkules - Herkules skupit 1T mIn akcji whasnych po 4,2 PLN za papier

Rafako - Oferta Rafako za 181,6 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu PGE GiEK
Ronson - Zarzqd Ronsona proponuje wyptate 0,06 PLN dywidendy na akcje

Ursus - Ursus zarejestrowat 222 nowych ciggnikow w okresie [-VI; 0 23,2% mniej r/r - PZPM

Wielton - Wielton w I-VI zarejestrowat 2.043 nowych przyczep i naczep; o 5,0% wiecej r/r -
PZPM

ZUE - Oferta ZUE za 77 mIn PLN brutto najkorzystniejsza w przetarqu w Krakowie

Wuydarzenia dnia:

Agora - Ex-div

Stalprodukt - Ex-div

Livechat - Ostatni dzien z prawem do dywidendy

Activision Blizzard (Nasdaq): test $rednioterminowego oporu
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Activision Blizzard kolejny raz zwyzkowat wczoraj pod $rednioterminowy op6r na poziomie
szczytu z potowy marca. Jego przetamanie potwierdzitoby kontynuacje dtugoterminowego
trendu wzrostowego. W takim przypadku, kurs powinien siegng¢ co najmniej 80,65 usd a
prawdopodobnie 82,65 lub nawet 87,75 USD.

Indeksy GPW

WIG otw. 56 654,6
WIG zam. 56 544,1
obrot (mln PLN) 5719
WIG 20 otw. 21719
WIG 20 zam. 21543
FW20 otw. 21340
FW20 zam. 21250
mWIG40 otw. 4201,0
mWIG40 zam. 4203,8
Najwieksze wzrosty kurs
Bogdanka 56,50
Dom Development 72,00
Komercni 952,00
AmRest 440,00
Telekom Austria Al 7,57
Najwieksze spadki kurs
Budimex 122,60
KAZ Minerals 7,90
(\Y 46,84
Forte 42,60
Tauron 2,22
Najwyzsze obroty kurs
KAZ Minerals 7,90
Nornickel 18,19
Erste Group 34,35
oMV 46,84
CD Projekt 178,60

Indeksy zagraniczne

BUX 350631
RTS 1186,4
PX50 10883
DJIA 24700,5
NASDAQ 7716,6
S&P 500 27740
DAX XETRA 124171
FTSE 75920
CAC 40 53539
NIKKEI 219322
HANG SENG 28 311,7

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,30
EUR/PLN 4333
USD/PLN 3,697
EUR/USD 1,172
miedz (USD/t) 61820
miedz (PLN/t) 22 8542

ropa Brent (USD/bbl) 73,40
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Najwazniejsze informacje:

Millennium Bank Millennium prowadzi due diligence w Eurobanku - Puls Biznesu
Bank Millennium prowadzi due diligence w Eurobanku - poinformowat Puls Biznesu, powotujgc sie na
anonimowe Zzrodta. Eurobank zostat wystawiony na sprzedaz przez Société Générale w czerwcu. Millennium
odmowito komentarza w tej sprawie - poinformowat Puls Biznesu. Jak dodano, wsréd chetnych do zakupu jest
tez Crédit Agricole. (PAP)

Jeronimo Martins Biedronka otworzyta outlet, pierwszy sklep w nowym formacie
Biedronka otworzyta w Poznaniu outlet, pierwszy sklep w nowym formacie - poinformowato Jeronimo Martins,

wtasciciel Biedronki. W ofercie sklepu bedzie m.in. sprzet RTV i AGD, artykuty wyposazenia wnetrz, akcesoria do
ogrodéw oraz chemia gospodarcza i kosmetyki.

Pod koniec kwietnia spotka informowata, ze Biedronka planuje otworzy¢ w 2018 roku 70-80 sklepow. Z
komunikatu wynikato, ze Biedronka chce w dalszym ciggu koncentrowa¢ sie na wzroscie udziatéw w polskim
rynku.

W pierwszych trzech miesigcach 2018 roku Biedronka otworzyta 11 nowych sklepéw i na koniec | kw. miata
tqcznie 2825 sklepow. (PAP)

PGE PGE Dystrybucja stara sie o dofinansowanie programu inwestycyjnego z tzw. Planu Junckera
PGE Dystrybucja stara sie o dofinansowanie swojego programu inwestycyjnego wartego 3,46 mld PLN z tzw.
Planu Junckera - poinformowato Ministerstwo Inwestycji i Rozwoju, ktére jest operatorem programu w Polsce.
Jak podat MIiR program inwestycyjny polega na kompleksowej wymianie infrastruktury dystrybucyjnej PGE
Dystrybucja SA w sieciach $redniego napiecia z infrastruktury napowietrznej na kablowg. Projekt jest w ocenie
EBI. (PAP)

PKN Orlen Energetyka bedzie mie¢ duze znaczenie w budowaniu przychodéw grupy PKN Orlen
Energetyka bedzie mie¢ duze znaczenie w budowaniu przychodéw grupy PKN Orlen - poinformowat w $rode
Jarostaw Dybowski, dyrektor wykonawczy ds. energetyki PKN Orlen. Koncern rozwaza budowe w Ptocku
szczytowego bloku gazowego.

Sprawno$¢ oddanego ostatnio do uzytku bloku CCGT w Ptocku w kondensacji wynosi ok. 61%, a w kogeneracji
ok. 92%. Zuzycie gazu moze wynies¢ 0,8 mld m3 rocznie. Srednia emisja CO2 wynosi 230 kg/MWh.

tqgczna zainstalowana moc w grupie wynosi 1,9 GWe i 6,1 GWt. Orlen moze produkowa¢ 7 TWh energii
elektrycznej i 40 P) ciepta rocznie. Dybowski poinformowat, ze przy petnym wykorzystaniu krajowych jednostek
wytworczych grupy, ok. 1/3 produkowanej energii moze byé wykorzystywana na wewnetrzne potrzeby
koncernu, a 2/3 mogtoby trafia¢ na rynek.

Dyrektor pytany o inne projekty energetyczne, planowane przez Orlen, powtérzyt, ze koncern mysli o budowie
morskich farm wiatrowych o mocy do 1,2 tys. MW. (PAP)

Sektor wydobywczy Naktady inwestycyjne spotek weglowych w '18 zaktadane na poziomie 4,13 mid PLN - ME
Naktady inwestycyjne spotek weglowych w 2018 roku majg wynie$¢ 4,13 mld PLN, w tym na budownictwo
inwestycyjne 1,20 mld PLN, na zakup gotowych dobr inwestycyjnych 1,26 mld PLN i na wyrobiska ruchowe
1,67 mld PLN - podato Ministerstwo Energii w odpowiedzi na interpelacje poselskq. (PAP)

AB Avia Solutions Group Grupa inwestoréw wzywa do sprzedazy 1.318.504 akcji spotki AB Avia Solutions Group
Grupa 15 podmiotow wezwata do sprzedazy 1.318.504 akgcji spotki AB Avia Solutions Group, stanowigcych
16,95% ogolnej liczby gtoséw, po cenie 15,18 PLN za sztuke - poinformowat posredniczqcy w wezwaniu DM
mBanku. Nabywac¢ akcje bedzie spotka Haifo LTD. Przyjmowanie zapisow ma rozpoczqc sie 31 lipca i potrwac
do 29 sierpnia. (PAP)

Amica Amica ponownie zainteresowana Fagorem
Amica rozpoczeta rozmowy z hiszpanskim kontrahentem w sprawie nabycia praw do marki Fagor. Amica

przedstawita hiszpanskiemu kontrahentowi wstepne zatozenia dotyczqce potencjalnej wspotpracy. Strony nie
zawarly jeszcze porozumienia okreslajgcego w sposob szczegotowy warunkdw, zakresu i trybu prowadzonych
rozmow. (PAP)

Aplisens Aplisens ogtosit oferte skupu 255.079 akcji whasnych; oferuje 12,8 PLN za papier
Aplisens ogtosit oferte skupu 255.079 akcji wtasnych, stanowigcych nie wiecej niz 1,94% ogélinej liczby gtosow,
po 12,8 PLN za sztuke. Oferty sprzedazy bedq przyjmowane od 17 lipca do 3 sierpnia 2018 r. Podmiotem
posredniczgcym w przeprowadzeniu oferty jest BM Alior Banku. (PAP)
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Ferrum Ferrum sprzedaje wszystkie akcje wtasne w odpowiedzi na wezwanie Watchet
Spotka Ferrum ztozyta zapis, dotyczqcy sprzedazy wszystkich posiadanych akceji wtasnych w odpowiedzi na
wezwanie ogtoszone przez Watchet, po cenie 4,39 PLN za akcje. Ferrum jest witaScicielem 1.386.386 akcji
wtasnych stanowigcych 2,39% kapitatu zaktadowego spotki. Srodki pieniezne pozyskane ze sprzedazy akdji
wtasnych zostanqg przeznaczone na zasilenie kapitatu obrotowego.
Watchet wezwat do sprzedazy 19.792.817 akgji Ferrum, stanowigcych 34,18% akgji. (PAP)

Herkules Herkules skupit 1 min akcji wtasnych po 4,2 PLN za papier
Akcjonariusze Herkulesa ztozyli oferty sprzedazy tqcznie 32.198.698 akcji spotki. Firma planowata skupi¢
maksymalnie 1 mln akcji, wobec czego dokonata proporcjonalnej redukcji liczby zaoferowanych do nabycia
akcji i zawarta umowy dotyczqce 1 min akcji, ktére stanowiq 2,3% kapitatu zaktadowego spotki.
Herkules zaprosit do sktadania ofert sprzedazy akcji spotki 25 czerwca.
Po nabyciu Herkules posiada tqcznie 3.643.035 akcji wtasnych, stanowigcych 8,39% udziat w kapitale
zaktadowym. (PAP)

Rafako Oferta Rafako za 181,6 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu PGE GIiEK
Oferta Rafako za 181,6 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PGE GiEK,
dotyczqcym modernizacji instalacji odsiarczania spalin w blokach w Elektrowni Betchatéw. Warto$¢ oferty
brutto wynosi 223,4 min PLN. Termin realizacji zadania przypada na koniec maja 2021 roku. (PAP)

Ronson Zarzqd Ronsona proponuje wyptate 0,06 PLN dywidendy na akcje
Zarzqd Ronson Development proponuje wyptate 9,84 min PLN akcjonariuszom, czyli 0,06 PLN na akcje. W
kolejnych latach zarzqd zamierza rekomendowa¢ wyptate dywidendy w kwocie 50% skonsolidowanego zysku
netto, jednak nie mniej niz 9,84 min PLN.
Zarzqd Ronsona proponuje ustali¢ dzien dywidendy na 25 wrze$nia oraz dzien wyptaty dywidendy na 4
pazdziernika. (PAP)

Ursus Ursus zarejestrowat 222 nowych ciggnikow w okresie I-VI; 0 23,2% mniej r/r - PZPM
Ursus zarejestrowat w okresie styczen-czerwiec 222 nowych ciggnikow rolniczych, o 23,2% mniej r/r - podat
Polski Zwigzek Przemystu Motoryzacyjnego. Po maju Ursus miat zarejestrowanych 137 ciggnikow.
Udziat Ursusa w ogolnej liczbie rejestracji nowych ciggnikow wyniost w okresie styczen-czerwiec 5,54% wobec
6,96% w analogicznym okresie 2017 r. (PAP)

Wielton Wielton w I-VI zarejestrowat 2.043 nowych przyczep i naczep; o 5,0% wiecej r/r - PZPM
Wielton w okresie styczen-czerwiec 2018 roku zarejestrowat 2.043 nowych przyczep i naczep, o 5,0% wiecej
r/r - podat Polski Zwigzek Przemystu Motoryzacyjnego, powotujgc sie na dane CEP. Udziat firmy w rynku
wyniost w tym okresie 14,6% wobec 15,92% w analogicznym okresie 2017 roku. (PAP)

ZUE Oferta ZUE za 77 min PLN brutto najkorzystniejsza w przetargu w Krakowie
Oferta ZUE za 77 min PLN brutto okazata sie najkorzystniejszqg w przetarqu Zarzqdu Infrastruktury Komunalnej i
Transportu w Krakowie, dotyczqgcym przebudowy toréw tramwajowych i ciggu ulic Krélewska, Podchorqzych,
Bronowicka. Termin realizacji wynosi 12 miesiecy.
Oferta ztozona przez spotke jest jedyng ofertq ztozonq i nie podlegajqcq odrzuceniu w ww. postepowaniu
przetargowym. (PAP)

Kalendarz:

Spotka Wydarzenie

12 lipca Agora Ex-div

12 lipca Stalprodukt Ex-div

12 lipca Livechat Ostatni dzien z prawem do dywidendy

13 lipca Livechat Ex-div

13 lipca Polenergia NwWZ



Biuro Analiz Rynkowych

Artur Iwanski
Robert Brzoza
Tomasz Kasowicz
Piotr topaciuk
Stanistaw Ozga
Andrzej Rembelski
Adrian Sktodowski
Jaromir Szortyka
Alicja Zaniewska
Matgorzata Zelazko

Emil tobodzifiski
Pawet Matmyga
Przemystaw Smolinski

Biuro Klientéw Instytucjonalnych

Wojciech Zelechowski
Robert Noworyta
Michat Sergejev
Krzysztof Kubacki
Marcin Borciuch

Piotr Dedecjus
Tomasz llczyszyn

Igor Szczepaniec
Maciej Katuza

Joanna Wilk

KONTAKTY

(dyrektor BAR, sektor wydobywczy)
(sektor finansowy, strategia)

(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)

(telekomunikacja, media)

(doradca inwestycyjny)
(analiza techniczna)
(analiza techniczna)

(director)

(sales)

(sales)

(head of sales trading)
(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)

(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 521 79 19
(022) 521 52 46
(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12

5219150

(022)
(022)
(022) 521 65 41
(022)
(022) 521 48 93

9
ﬁ Dom Maklerski

artur.iwanski@pkobp.pl
robert.brzoza@pkobp.pl
tomasz.kasowicz@pkobp.pl
piotr.lopaciuk@pkobp.pl
stanislaw.ozga@pkobp.pl
andrzej.rembelski@pkobp.pl
adrian.sklodowski@pkobp.pl
jaromir.szortyka@pkobp.pl
alicja.zaniewska@pkobp.pl
malgorzata.zelazko@pkobp.pl

emil.lobodzinski@pkobp.pl
pawel.malmyga@pkobp.pl
przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl

wojciech.zelechowski@pkobp.pl
robert.noworyta@pkobp.pl
michal.sergejev@pkobp.pl
krzysztof.kubacki@pkobp.pl
marcin.borciuch@pkobp.pl
piotr.dedecjus@pkobp.pl
tomasz.ilczyszyn@pkobp.pl
igor.szczepaniec@pkobp.pl
maciej.kaluza@pkobp.pl
joanna.wilk@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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