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Kurs Bogdanki wyszedt wczoraj gorq z zawezajqcej sie konsolidacji, co odczytujemy jako
sygnat $wiadczqcy o poprawie sytuacji technicznej. Mozna wiec oczekiwac, ze kurs osiggnie
63,20 - 64,03 zt, 66,30 - 66,93 zt a w dtuzszej perspektywie nawet okolice 78,00 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
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Najwazniejsze informacje:

mBank
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Sektor energetyczny

Sektor energetyczny

Tauron

Sektor bankowy

Sektor spozywczy

Wuyniki mBanku w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

min PLN LY LTS, roznica

Il kw. 18 PAP
Wynik odsetkowy 8544 8469 0,9%
Wuynik z prowizji 249 2444 1,9%
Koszty ogdotem 508,7 5113 -0,5%
Saldo rezerw -217,1 -191,1 13,6%
Zysk netto 2874 293,6 -21%

wyniki  wyniki wyniki

min PLN r/r kw/k

kw. 18 11kw. 17 T g Wk
Wynik odsetkowy 854 765 12% 816 5%
Wuynik z prowizji 249 253 -1% 269 -71%
Koszty ogétem 509 485 5% 601 -15%
Saldo rezerw -217 -120 80% -122 78%
Zysk netto 287 270 0,064 41100% -0,301

KE zaproponuje krajom UE zwiekszenie celu redukcji CO2 do 45% - zr6dto
Komisja Europejska jesienig zaproponuje krajom unijnym zwiekszenie celu redukcji emisji CO2 z obecnych 40%
do 45% w perspektywie do 2030 r. - poinformowato PAP zr6dto w KE.

Jak wyjasnito, nowy cel wynika z faktu, ze w czerwcu zwigkszone zostaty unijne cele dotyczqcego efektywnosci
energetycznej i wytwarzania energii ze zrédet odnawialnych. (PAP)

Z powodu upatu mozliwe problemy z chtodzeniem elektrowni - PSE

PSE nie wykluczajq ograniczen w pracy niektorych elektrowni z powodu przekroczenia dopuszczalnej
temperatury wody chtodzqcej. Fali upatéw towarzyszy wysokie zapotrzebowanie na energie elektryczng, PSE
spodziewajg sie w poniedziatek letniego rekordu. (PAP)

ME chce wprowadzi¢ caty obrét energiq elektryczng na gietde
Ministerstwo Energii zaproponuje projekt zmian legislacyjnych wprowadzajgcych 100% obliga gietdowego dla
energii elektrycznej z wytgczeniem kogeneracji i energii ze zrédet odnawialnych.

Minister energii Krzysztof Tchorzewski jednoczes$nie zwrdcit sie do przedsiebiorstw energetycznych, aby od 1
sierpnia 2018 roku obrét energiq prowadzity wytqcznie w oparciu o rynek gietdowy.

PGE zapowiedziato juz, ze dostosuje sie do stow ministra Tchorzewskiego. (PAP)

Tauron zadowolony z podniesienia obliga; oczekuje od TGE obnizenia optat - prezes

Grupa Tauron jest zadowolona z zapowiedzianego przez ME wprowadzenia 100% obliga gietdowego dla energii
elektrycznej. Oczekuje od TGE znaczqcego obnizenia optat transakcyjnych - poinformowat PAP Biznes prezes
Tauronu Filip Grzegorczyk. Spotka nie planuje podwyzek cen energii w taryfie G w tym roku. (PAP)

Banki udzielity w VI kredytéw na nieruchomosci mieszkaniowe o wart. 4,5 mild PLN - NBP

Banki udzielity w czerwcu 2018 r. kredytow na nieruchomosci mieszkaniowe o wartosci 4.483 min PLN wobec
4.072 min PLN w maju oraz 4.252 min PLN w kwietniu - podat NBP. W marcu warto$¢ kredytow wyniosta
4.519 min PLN, w lutym 2017 r. 4.079 min PLN, a w styczniu 3.316 min PLN. Srednie oprocentowanie kredytow
na nieruchomosci pozostaje na poziomie z maja, czyli 4,3%.

W czerwcu 2018 r. banki udzielity kredytéw na cele konsumpcyjne o warto$ci 6.247 mln PLN wobec 6.064 min
PLN w maju oraz wobec 5.921 min PLN w kwietniu. Srednie oprocentowanie tego typu kredytu wyniosto 7,9%
tak jak w maju i kwietniu. (PAP)

Zbiory zb6z w '18 ok. 24,0 min t, tj. ok. 14% mniej od zbioréw w 17 - GUS
GUS szacuje zbiory zb6z w 2018 na okoto 24,0 min t, tj. o okoto 14% mniej od zbioréw ubiegtorocznych.

GUS podat tez, ze zbiory rzepaku i rzepiku wyniosg 2,2 min t, tj. o okoto 16% mniej od zbioréw ubiegtorocznych.

Produkcje warzyw gruntowych GUS ocenia na ponad 4,2 min t, tj. o blisko 8% mniej od roku poprzedniego.
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GUS przewiduje, ze zbiory owocéw z drzew bedq rekordowe i wyniosq ponad 4,2 min t, tj. o ponad potowe
wiecej od bardzo niskich zbioréw ubiegtorocznych. Zbiory owocow z krzewdw owocowych i plantacji
jagodowych szacuje na ponad 0,6 min t, tj. o ponad 25% wiecej od zbiorow 2017 r.

Jak podano, niekorzystny wptyw na ksztattowanie sie produkcji roslinnej w biezgcym roku miaty przede
wszystkim bardzo wysokie temperatury powietrza w maju i czerwcu, ktore przy niewielkich opadach deszczu
doprowadzity do nadmiernego przesuszenia wierzchniej warstwy gruntu i szybkiego dojrzewania zbdz oraz
rzepaku i rzepiku, ograniczajqc jednocze$nie ich potencjat produkcyjny. (PAP)

Budimex i Strabag podpisaty umowe za 478,8 min PLN brutto na odcinek autostrady A1

Konsorcjum Budimeksu i Strabagu podpisato z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad umowe na
zaprojektowanie i budowe odcinka autostrady A1 od wezta Tuszyn do wezta Befchatéw. tgczna warto$é
kontraktu to 478,8 miIn PLN brutto. Liderem konsorcjum jest Budimex z udziatem na poziomie 50%.

Czas realizacji zadania wynosi 32 miesigce od dnia podpisania umowy z wytqczeniem okreséw zimowych od
15 grudnia do 15 marca. (PAP)

Spotka chce do konca roku pozyska¢ kapitat; planuje m.in. sprzedaz Simple i emisje akcji

Gino Rossi planuje do konca roku pozyska¢ kapitat, ktory pomoze uzdrowi¢ sytuacje finansowq spétki. Spotka
chce w najblizszym czasie zamknq¢ transakcje sprzedazy odziezowej marki Simple, do konca roku planuje
przeprowadzi¢ emisje akcji.

W | kwartale 2018 roku sprzedaz Gino Rossi spadta do 35,5 min PLN z 42,3 min PLN rok wczes$niej. Strata
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta 2,7 min PLN wobec 2,7 min PLN zysku przed rokiem. Strata
netto z dziatalno$ci kontynuowanej siegneta 4,9 min PLN wobec 0,2 min PLN straty w | kwartale 2017 r.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej Gino Rossi byty ujemne i wyniosty minus 5,7 min PLN
wobec minus 12 min PLN rok wczes$niej. Przeptywy pieniezne netto wyniosty minus 2,6 min PLN wobec minus
3,8 min PLN przed rokiem.

Pod koniec ubiegtego roku zarzqd Gino Rossi otrzymat zgode rady nadzorczej na sprzedaz spotki Simple
Creative Products, prowadzqcej sprzedaz odziezy damskiej. Sie¢ Simple CP obejmuje 63 salony w Polsce. W
lutym tego roku Gino Rossi otrzymato wstepng, niewigzqgcq oferte na zakup udziatéw w spotce Simple CP od
gietdowej spotki Monnari. Monnari w lipcu ztozyto skorygowanq oferte. Spétka oferuje teraz za Simple cene 12
min PLN. Na potrzeby transakcji okreslono referencyjny poziom zadtuzenia netto w kwocie 19,9 min PLN, w
zwigzku z czym referencyjny poziom enterprise value transakcji wynositby 31,9 min PLN. Okres$lono réwniez
referencyjny poziom kapitatu obrotowego netto w wysokosci 4,6 min PLN. W | kwartale 2018 roku strata netto
Simple siegneta 6,7 min PLN wobec 2 min PLN straty rok wczes$niej.

W maju tego roku NWZ Gino Rossi zdecydowato o upowaznieniu zarzqdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki w ramach kapitatu docelowego, z wytqczeniem prawa poboru. Zarzqd jest uprawniony do
podwyzszenia kapitatu o maksymalnie 20 min PLN poprzez emisje do 20 min akcji. Upowaznienie zostato
udzielone na trzy lata. Prezes Malicki poinformowat, ze spotka planuje emisje akcji w tym roku.

Sie¢ obuwnicza Gino Rossi liczy obecnie 83 salony, z czego w Polsce jest 77 sklepéw, 4 w Czechach i 2 w
Niemczech. Spétka nie przewiduje powiekszania sieci w kraju. Gino Rossi chce sie rozwija¢ w kierunku e-
commerce. Celem spofki jest tez rozwo6j kanatu B28 o minimum 20-25% $redniorocznie przez najblizsze lata.
(PAP)

Artur Kubinski i Rafat Grodzicki powotani na cztonkéw zarzqdu Idea Banku

Rada nadzorcza I|dea Banku powotata, ze skutkiem od dnia 1 sierpnia 2018 r., Artura Kubifskiego na
stanowisko cztonka zarzqdu. Ze skutkiem od dnia 1 wrze$nia 2018 r. na stanowisko cztonka zarzqdu RN
powotata Rafata Grodzickiego. (PAP)

IMS skupit 74.898 akcji wtasnych
IMS, w ramach trzeciej transzy programu skupu akcji wtasnych, skupit 74.898 akgji, stanowigcych 0,22%
kapitatu zaktadowego. Jak podano, $rednia jednostkowa cena nabycia akcji wynosita 3,41 PLN za akcje.

Obecnie IMS posiada tqcznie 1.256.375 akcji whasnych, stanowigcych 3,75% kapitatu zaktadowego. (PAP)

Mabion spodziewa sie¢ rejestracji leku Mabion CD20 przez EMA w 1l pot. '19

Mabion spodziewa sig rejestracji leku Mabion CD20 przez Europejskg Agencje Lekow (EMA) w drugiej potowie
2019 roku, przygotowania do sprzedazy juz sie rozpoczety - poinformowat PAP Biznes prezes Artur Chabowski.
Spotka chciataby pozyskaé partnera w USA jeszcze przed ztozeniem wniosku o rejestracje w FDA. (PAP)
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OF sprzedat w | pétr. produkty finansowe i nieruchomos$ci o wartosci prawie 7 mid PLN

Open Finance sprzedat w | potroczu 2018 roku produkty finansowe oraz nieruchomosci o tqcznej wartosci
prawie 7 mld PLN. Sieci sprzedazy Open Finance zamknety pierwsze poétrocze 2018 roku sprzedazg kredytow
na poziomie 53 mld PLN, co stanowi wzrost o 25% r/r. Ponad 4,4 mld PLN z tego stanowity kredyty
hipoteczne, ktorych sprzedaz wzrosta o 30% r/r.

Open Finance zanotowat wzrosty réwniez w segmencie kredytow gotowkowych (485 min PLN, +11% r/r) oraz
firmowych (418 min PLN, +6% r/r).

Warto$¢ nieruchomosci sprzedanych w pierwszym pétroczu za posrednictwem Home Broker wyniosta nieco
ponad 1,5 mld PLN, co oznacza spadek o 15% r/r. Wzrost nastqpit natomiast w segmencie rynku wtdrnego,
gdzie warto$¢ sprzedanych nieruchomosci osiggneta 679 min PLN, co oznacza poprawe o 6% w stosunku do
analogicznego okresu 2017 r.

W obszarze sprzedazy produktow inwestycyjnych - wolumen zaoferowanych UFK jednorazowych, obligacji,
funduszy, ubezpieczen oraz produktéw regularnego oszczedzania wyniést 152 min PLN w | potroczu 2018 roku,
0 19% mniej r/r. (PAP)

Pfleiderer ma dodatkowe finansowanie programu buybacku

Pfleiderer Group i jego podmiot zalezny PCF GmbH uzyskaty dostepnos¢ dodatkowego finansowania programu
nabywania akcji wiasnych spoétki poprzez podwyzszenie kwoty zabezpieczonego kredytu o 95 min EUR. tqczna
kwota zabezpieczonego uprzywilejowanego kredytu terminowego B zostanie podwyzszona z kwoty 350 min
EUR do 445 min EUR, przy czym warto$¢ podwyzszenia kwoty kredytu o kwote do 95 min EUR bedzie
przeznaczona na potrzeby programu nabywania akcji wtasnych oraz na sfinansowanie kosztéw transakcyjnych
uzyskania dodatkowego finansowania.

Pfleiderer podat, ze zmienione zostanie oprocentowanie kredytow. Marza procentowa kredytu terminowego B
zostanie podniesiona z poziomu 325 punktoéw bazowych sprzed zmian do poziomu 500 punktéw bazowych,
przy jednoczesnym obnizeniu minimalnego poziomu EURIBOR z poziomu 0,75% do 0%.

Marza procentowa kredytu odnawialnego wyniesie 325 punktéw bazowych. W obu przypadkach wspomniane
marze mogq zosta¢ obnizone o 25 punktow bazowych, jezeli zadtuzenie netto (net leverage) bedzie rowne lub
nizsze niz 1,50.

Podpisanie dokumentéw dotyczgcych zwiekszenia kwoty finansowania planowane jest w najblizszych dniach.
(PAP)

PKP Cargo szacuje zysk netto w pierwszym pétroczu na 89,6 min PLN

PKP Cargo szacuje, ze skonsolidowany zysk netto grupy wyniost 89,6 min PLN w | pétroczu 2018 roku wobec
19,4 min PLN w analogicznym okresie 2017 roku. Szacunkowe przychody grupy wyniosty 2,51 mld PLN wobec
2,27 mld PLN rok wcze$niej.

Szacunkowy skonsolidowany zysk operacyjny (EBIT) PKP Cargo w pierwszym potroczu wyniost 133,9 min PLN,
a zysk EBITDA 422,6 min PLN.

Naktady inwestycyjne grupy w pierwszej potowie 2018 roku siegnety 302,7 min PLN.
W | potroczu tgczna masa towardw przewiezionych przez PKP Cargo wyniosta 59,57 min ton. (PAP)

W Zywcu uruchomiono lini¢ produkcyjng piw bezalkoholowych .

Instalacje do produkcji piw bezalkoholowych uruchomit Arcyksigzecy Browar w Zywcu. Inwestycje
zrealizowano w rok, kosztowata 11 min PLN - powiedziat w poniedziatek PAP szef zywieckiego browaru Tomasz
Klima. Klima dodat, ze produkcja w pierwszym okresie bedzie kierowana na rynek polski. Moce wytworcze sq
jednak na tyle pokazne, ze piwo moze byc¢ eksportowane do krajow osciennych.

Jak wyjasnita firma, w zastosowanej technologii wykorzystano metode destylacji prézniowej. Pozwala ona na
oddzielenie alkoholu od piwa praktycznie w 100% i dzieje sie to w dos$¢ niskiej temperaturze. Maksymalnie jest
to 46 st. C. Normalnie taka destylacja wymaga ok. 80 st. C. Jak podano, im jest ona wyzsza, tym produkt ma
gorsze whasciwosci m.in. smakowe i zapachowe.

Arcyksigzecy Browar nalezy do Grupy Zywiec, ktora jest notowanym na GPW producentem piwa w Polsce.
(PAP)
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Grupa Zgwiec w | pétroczu '18 sprzedata 5,6 min hektolitréw piwa

Grupa Zywiec sprzedata w pierwszej potowie 2018 roku 5,6 min hektolitrow piwa, podobnie jak przed rokiem.
Przychody spotki wzrosty o 5%, do 1,15 mld PLN, skonsolidowany zysk operacyjny wyniést 176 min PLN
(wobec 174 miIn PLN przed rokiem), a zysk netto spadt do 123,8 min PLN ze 134,8 min PLN rok wcze$niej.

Grupa Zywiec poinformowata, 7e bardzo dobra pogoda w kwietniu i maju oraz dodatkowe okazje do
konsumpcji piwa zwigzane z Mistrzostwami Swiata w pitce noznej sprawity, ze mimo stabego | kw., w catym |
potroczu 2018 roku sprzedaz piwa w Polsce wzrosta o ponad 3% w ujeciu iloSciowym i 0 6% w ujeciu

wartosciowym. (PAP)
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(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12

5219150

(022)
(022)
(022) 521 65 41
(022)
(022) 521 48 93
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adrian.sklodowski@pkobp.pl
jaromir.szortyka@pkobp.pl
alicja.zaniewska@pkobp.pl
malgorzata.zelazko@pkobp.pl

emil.lobodzinski@pkobp.pl
pawel.malmyga@pkobp.pl
przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl

wojciech.zelechowski@pkobp.pl
robert.noworyta@pkobp.pl
michal.sergejev@pkobp.pl
krzysztof.kubacki@pkobp.pl
marcin.borciuch@pkobp.pl
piotr.dedecjus@pkobp.pl
tomasz.ilczyszyn@pkobp.pl
igor.szczepaniec@pkobp.pl
maciej.kaluza@pkobp.pl
joanna.wilk@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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