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Komentarz dnia: Indeksy GPW

Ministerstwo Zdrowia przedstawito projekt ustawy wprowadzajgcej dodatkowy podatek. WIG otw. 572369

Zgodnie z zapisami wyniesie on 1 zt za kazdq butelke alkoholu o pojemno$ci ponizej 0,3 I. oraz WIonm. 572029
0,7-1 7 za kazdy sftodzony napoj. Dodatkowo 10% podatkiem objete tez bedq reklamy ©°Prot (min PLN) 13935
suplementéw diety. Powyzsze regulacje dotkng przede wszystkim mate sklepy. W zwigzku z tym WIG 20 otw. 21316
jest to informacja negatywna dla Eurocash oraz lekko negatywna dla Dino i spotek mediowych: WIG 20 zam. 21280
Agory, Wirtualnej Polski i Cyfrowego Polsatu. FW20 otw. 21330
FW20 zam. 2130,0
mWIG40 otw. 38684
WIG30: MWIGAO zam. 38619
mBank - Apollo Global Management zainteresowane przejeciem mBanku - Bloomberg
Najwiek t k
CD Projekt - Porozumienie z Andrzejem Sapkowskim; mieszane recenzje serialu WiedZmin 9JWIQ el urs
Wirtualna Polska 69,60
CCC - Wprowadza sklep internetowy CCC.eu do Czech Telekom Austria Al 7.30
KGHM - Sprzedaz miedzi KGHM w listopadzie wyniosta 65,6 tys. ton, wzrost 0 18% r/r Jeronimo Martins 15,02
Lotos 82,84
. . Kernel 44,75
Pozostate informacje:
Sektor energetyczny - Rzqd chce przyjg¢ w 1020 ustawe wspierajqcq offshore Najwieksze spadki kurs
Sektor spozywczy - Wptywy z tzw. ustawy cukrowej wyniosq 2,3 mld zt w '20 - projekt Ten Square Games 209,00
mBank, Amica - mBank zobowiqzat sie nabywa¢ obligacje Amiki do tqcznej kwoty 70 min PLN ﬁsBseco Poland ;’igg
Boryszew - Boryszew planuje dwie pilotazowe farmy solarne Bogdanka 34:10
Getin Holding - Zgoda RN na zbycie Idea Bank Ukraina i New Finance Service PKP Cargo 19,50
Izoblok - Izoblok nie skupi zadnej akcji wtasnej w buybacku
Polwax, PKN Orlen - Polwax wzywa Orlen Projekt do zaptaty tqcznie 139,6 min PLN NG £ G IS
Erste G 34,19
Lubawa - Grupa zaktada wzrost sprzedazy do 2022 roku do 320 min PLN i EBITDA do 50 min Nrs ¢ krollJp 3140
PLN ornicke ,
PzU 40,59
omv 50,30
Nadchodzqce wydarzenia: OTP Bank 15 200,00

Gietda w Warszawie - Dzien bez sesji (24 grudnia)

Gietda w Pradze - Dzien bez sesji (24 grudnia) Indeksy zagraniczne

BUX 459447
RTS 15238

Intel Corp (Nasdaq): test oporu PX50 11083
% o)A 28 455,1

NASDAQ 89250

S&P 500 32212

DAX XETRA 133189

FISE 75825

CAC 40 60215

NIKKEI 238166

HANG SENG 278714

2 Waluty i surowce

% WIBOR 3m (%) 98,35

= EUR/PLN 4257

“ USD/PLN 3,841

© EUR/USD 1,109

© miedz (USD/Y) 61555

miedz (PLN/t) 23 641,4

Intel testuje lokalne maksimum z konca listopada. Jego przetamanie otworzytoby droge dla ropa Brent (USD/bbl) 66,14

dalszego ruchu w gore. W takim przypadku, minimalny zasieg wzrostow nalezatoby
szacowac na 60,71 USD, ale prawdopodobnie kurs siegngtby 61,79 USD lub 63,63 USD, a w
Srednim terminie i wyzej.
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Apollo Global Management zainteresowane przejeciem mBanku - Bloomberg
Wedtug agencji Bloomberg, fundusz private equity Apollo Global Management (USD 323bn w zarzqdzaniu)
moze by¢ zainteresowany przejeciem mBanku. (Bloomberg)

Porozumienie z Andrzejem Sapkowskim; mieszane recenzje serialu WiedZmin
CD Projekt podpisat porozumienie z autorem sagi Wiedzmin Andrzejem Sapkowskim. Kwota porozumienia nie
zostata ujawniona.

Ponadto, serial telewizyjny Wiedzmin (Netflix) otrzymat mieszane recenzje od krytykow (53/100 w Metacritic) i
dobre recenzje od odbiorcow (wynik uzytkownika w Metacritic 78/100, 8,9 / 10 w IMDB.com). (PAP)

Wprowadza sklep internetowy CCC.eu do Czech
CCC wprowadza sklep internetowy CCC.eu do Czech oraz planuje jego otwarcie w Rumunii, na Stowacji, na
Wegrzech i w Austrii w 102020 roku. (PAP)

Sprzedaz miedzi KGHM w listopadzie wyniosta 65,6 tys. ton, wzrost o 18% r/r

Sprzedaz miedzi w grupie KGHM w listopadzie 2019 roku wyniosta 65,6 tys. ton i byta wyzsza o 18% niz przed
rokiem. Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta w tym czasie 56,4 tys. ton, co oznacza wzrost o 4% r/r.
Gtownym powodem wzrostu sprzedazy miedzi byta wyzsza sprzedaz tego metalu zrealizowana przez KGHM
Polska Miedz. (PAP)
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Rzqd chce przyjgé¢ w 1Q20 ustawe wspierajgcq offshore
Z wykazu prac legislacyjnych i programowych Rady Ministrow wynika, ze rzqd planuje przyjecie w | kw. 2020
roku projektu ustawy o promowaniu wytwarzania energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych. (PAP)

Wplywy z tzw. ustawy cukrowej wyniosq 2,3 mld zt w 20 - projekt

Ministerstwo Zdrowia przygotowato projekt tzw. ustawy cukrowej, naktadajgcej dodatkowe optaty na wyroby
zawierajqgce okreslone dodatki. Dodatkowe optaty natozone bedq tez na tzw. matpki - wynika z wykazu prac
legislacyjnych rzqdu. Z projektu wynika, ze wptywy z tzw. ustawy cukrowej wyniosq 2,3 mld PLN w '20, z czego
do NFZ trafi 2,1 mld PLN. (PAP)

mBank zobowiqgzat si¢ nabywa¢ obligacje Amiki do tqcznej kwoty 70 min PLN

Amica zawarta z mBankiem umowe gwarancyjng, zgodnie z ktérqg bank zobowiqzat sie nabywac¢ obligacje
kuponowe Amiki do tqcznej kwoty 70 min PLN. Bank ma nabywa¢ obligacje, emitowane w ramach programu
do 200 mln PLN, w okresie od 10 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2021 r. (PAP) (PAP)

Boryszew planuje dwie pilotazowe farmy solarne

Grupa Boryszew rozwaza uruchomienie w pierwszym poétroczu 2020 roku dwoch pilotazowych farm solarnych
kosztem kilkudziesieciu min PLN - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie prezes Boryszewa Piotr Lisiecki.
Dodat, ze inwestycja w farme wiatrowq to raczej perspektywa 2021 roku i koszt rzedu 180 min PLN. Grupa
analizuje jeszcze inne projekty redukujgce koszty prgdu. (PAP)

Zgoda RN na zbycie Idea Bank Ukraina i New Finance Service
Getin Holding uzyskat zgode rady nadzorczej na zbycie akcji Idea Bank Ukraina i udziatu w New Finance
Service. (PAP)

Izoblok nie skupi zadnej akcji wtasnej w buybacku
W ramach oferty skupu maksymalnie 120 tys. akcji wtasnych, stanowiqcych 9,47% kapitatu zaktadowego
Izobloku nie ztozono zadnej oferty. Cena sprzedazy za akcje Izobloku wynosita 34 PLN. (PAP)

Polwax wzywa Orlen Projekt do zaptaty fqcznie 139,6 min PLN

Polwax skierowat do Orlen Projekt wezwanie do zaptaty tqcznie 139,6 min PLN - poinformowata spotka w
komunikacie. W wezwaniu wyznaczono 14-dniowy termin na dokonanie zaptaty. Polwax podat, ze szkody
powstaty w zwiqzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem przez Orlen umowy z kwietnia 2017 roku
dotyczqcej budowy instalacji odolejania. (PAP)

Grupa zaktada wzrost sprzedazy do 2022 roku do 320 min PLN i EBITDA do 50 min PLN

Grupa Lubawa zaktada do 2022 roku wzrost sprzedazy do 320 min PLN (wzrost minimum o 30% wobec 2018
roku), a wskaznik EBITDA ma osiggnq¢ poziom 50 min PLN, co oznacza jego podwojenie wobec 2018 roku. W
latach 2023-2026 grupa zaktada zwiekszenie sprzedazy do 500 min PLN (podwojenie sprzedazy wobec 2018
roku) przy jednoczesnym utrzymaniu wskaznika marzy EBITDA 15%. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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