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Zapraszamy na bezptatne szkolenie ,Kontrakty terminowe od podstaw. Wykorzystanie
kontraktéw do zabezpieczenia portfela inwestycyjnego”, ktoére odbedzie sie¢ 22 pazdziernika
2019 r. w Sali Notowan GPW. Szkolenie poprowadzi Pawet Matmyga, analityk BM PKO BP.
Szczeg6ty oraz formularze rejestracji dostepne sq tutaj.

Komentarz dnia:

Wydarzeniem wczorajszego dnia niewgtpliwie byta informacja o wynegocjowaniu nowej umowy
brexitowej. Granica celna zostata ustanowiona na morzu pomiedzy Irlandig, a Wielkq Brytaniq
oraz ustalone zostaty niektére wazne kwestie takie jak np. okresy przej$ciowe czy kontrybucja
do budzetu UE. Nowa umowa powinna byc¢ teraz zaakceptowana przez kraje UE oraz parlament
brytyjski (gtosowanie zaplanowane na najblizszqg sobote). Przyjecie umowy w obecnym
ksztatcie znaczqco obniza ryzyko zaktocen w handlu, co jest szczegélnie istotne dla krajowych
spotek posiadajgcych znaczqcq ekspozycje na brytyjski rynek. Informacje oceniamy lekko
pozytywnie.

Z krajowych spotek na wczorajszej sesji uwage zwracaty miedzy innymi Millennium czy Ten
Square Games. Millennium odnotowat kolejny dzien wzrostow i od dotka ustanowionego w dniu
wyroku TSUE zyskat juz 20%. Z kolei Ten Square Games wzrost wczoraj o 3,4%. W tym
przypadku kursowi pomogta informacja o wypuszczeniu nowej gry skierowanej do kobiet, ktéra
naszym zdaniem wyglqda zachecajqgco. Jest to zatem lekko pozytywna informacja dla spétki.

WIG30:

LPP - LPP otworzyto pierwsze salony w Finlandii

PKP Cargo - PKP Cargo rozpoczeto rozmowy w sprawie kupna udziatbw w trzech rumunskich
spotkach

Tauron - Tauron uzgodnit warunki rozszerzenia prac przy Jaworznie; przejecie do eksploatacji do
31 stycznia

Tauron - Fundusz Gorno$lgski i Tauron chcq postawi¢ instalacje fotowoltaiczne o mocy 100
MW

Pozostate informacije:
Sektor bankowy - KNF oczekuje jednolitego podejscia bankéw do rezerw po wyrokach TSUE,

nie chce niczeao narzucaé

Groclin: kontynuacja korekcyjnych wzrostow
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Po wykonaniu ruchu powrotnego do przetamanej, $rednioterminowej linii trendu
spadkowego, Groclin silnie wczoraj zwyzkowat, sugerujgc kontynuacje ruchu w gore. Jego
minimalny zasieg nalezy szacowa¢ na 2,40 zi, ale prawdopodobnie kurs siegnie 2,65 zt lub
okolic 2,85 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 56 915,6
WIG zam. 572971
obrot (mln PLN) 679,5
WIG 20 otw. 2160,4
WIG 20 zam. 21738
FW?20 otw. 2160,0
FW20 zam. 21800
mWIG40 otw. 36421
mWIG40 zam. 3670,5
Najwieksze wzrosty kurs
Dino 150,30
Millennium 6,36
Asseco Poland 51,95
Ten Square Games 164,40
Komercni 778,00
Najwieksze spadki kurs
Echo 4,27
11 bit studios 353,00
Asseco SEE 21,00
JSW 19,80
CD Projekt 234,70
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 30,03
OTP Bank 13 070,00
Jeronimo Martins 15,18
omMv 49,66
Komercni 778,00

Indeksy zagraniczne

BUX 40 404,7
RTS 13535
PX50 1034,3
DJIA 270259
NASDAQ 81569
S&P 500 2998,0
DAX XETRA 12 655,0
FTSE 71823
CAC 40 56731
NIKKEI 22 4519
HANG SENG 26 848,5

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,30
EUR/PLN 4,281
USD/PLN 3,851
EUR/USD 1,112
miedz (USD/1) 57265
miedz (PLN/t) 22051,6

ropa Brent (USD/bbl) 59,91
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WIG30:
LPP

PKP Cargo

Tauron

LPP otworzyto pierwsze salony w Finlandii
Grupa LPP otworzyta pierwsze salony swoich marek w Finlandii. Salony marek Reserved, Mohito, Cropp, House
i Sinsay zajmujg w Mall of Tripla, centrum handlowym Helsinek, tacznq powierzchnie 6.520 m kw.

Wiceprezes LPP ds. finansowych. Przemystaw Lutkiewicz stwierdzit, Zze zgodnie z przyjetq strategiq rozwoju sieci
stacjonarnej spotka chce, aby jej marki pojawiaty sie w najwazniejszych punktach handlowych na mapie
Europy. Lutkiewicz zaznaczyt, ze debiut w Finlandii jest kolejnym krokiem milowym. Podkreslajgc jednocze$nie,
ze jest to rynek wymagajgcy i hermetyczny. Jak dodat, centrum Mall of Tripla to dobrze skomunikowany,
wielofunkcyjny obiekt, ktory ma szanse sta¢ sie najwazniejszym punktem handlowym w Finlandii.

Po debiucie w Finlandii, salony stacjonarne marek LPP dziatajq juz na 25 rynkach. W ostatnich miesigcach LPP
uruchomito sprzedaz internetowq na Ukrainie, ktora jest dla firmy 13. rynkiem e-commerce. W 2020 roku
spotka planuje otwarcie pierwszych salondw stacjonarnych w Macedonii Pétnocnej. (PAP)

PKP Cargo rozpoczeto rozmowy w sprawie kupna udziatéw w trzech rumunskich spétkach

PKP Cargo rozpoczeto rozmowy w sprawie kupna udziatéw w spétkach Vest Trans Rail, Ferest Logistics oraz
Romcargounit. Jak podano, spotki Vest Trans Rail, Ferest Logistics, Romcargounit prowadzq dziatalno$¢ w
obszarze kolejowych przewozéw towarowych na rynku rumunskim oraz powigzane sq ze sobq w aspekcie
wtascicielskim oraz biznesowym.

Rozpoczecie rozméw stanowi element realizacji strategii Grupy PKP Cargo na lata 2019-2023 w zakresie
ekspansji zagranicznej PKP Cargo w obszarze Europy Srodkowo-Wschodniej. (PAP)

Tauron uzgodnit warunki rozszerzenia prac przy Jaworznie; przejecie do eksploatacji do 31 stycznia

Nowe Jaworzno Grupa Tauron i konsorcjum Rafako - Mostostal Warszawa zakonczyty gtownqg cze$¢ negocjacji
w sprawie rozszerzenia zakresu prac przy budowie bloku energetycznego w Jaworznie. Ustalono, ze cena netto
okreslona w umowie zostanie zwiekszona o 52,3 min PLN, a przejecie bloku do eksploatacji nastgpi do 31
stycznia 2020 r.

Tauron zaznaczyt, ze rozszerzenie zakresu umowy nie spowoduje przekroczenia zaktadanych tqcznych naktadow
na inwestycje.

W wyniku negocjacji uzgodniono, ze konsorcjum wykona dodatkowe zadania, w tym: przeprowadzi dziatania
optymalizacyjne w kierunku rozszerzenia pola paliwowego celem uelastycznienia warunkéw pracy bloku oraz
zagwarantowania spetnienia przysztych wymagan $rodowiskowych, m.in. dostarczy dodatkowg warstwe
katalizatora i instalacje dozowania addytywu do instalacji odsiarczania spalin w celu redukcji emisji rteci.
Dodatkowo konsorcjum po oddaniu bloku do eksploatacji przeprowadzi dziatania optymalizacyjne majgce na
celu weryfikacje spetniania przez blok zmienionych parametroéw technicznych.

Jak podat Tauron, wdrozenie zmian pozytywnie wptynie na parametry techniczno-$rodowiskowe bloku oraz
umozliwi optymalizacje kosztowq w trakcie jego eksploataciji.

Spoétka zaznaczyta, Ze takie rozwigzanie pozwoli na dodatkowe obnizenie poziomu emisji szkodliwych substancji
do $rodowiska, a rozszerzone pole paliwowe umozliwi grupie Tauron wiekszq elastyczno$¢ kontraktacji wegla.

Strony uzgodnity, ze niezbedne bedzie wprowadzenie zmian do umowy, w szczegblno$ci dotyczqcych jej
wartosci oraz harmonogramu realizacji budowy bloku. Ustalono, Zze cena netto okre$lona w umowie zostanie
zwiekszona o kwote 52,3 min PLN do kwoty 4.537,8 min PLN, a przejecie bloku do eksploatacji nastqgpi do 31
stycznia 2020 r. Wcze$niej zaktadano zakonczenie budowy w czwartym kwartale 2019 roku.

Wprowadzenie zmian do umowy wymaga stosownych zgod korporacyjnych.

Jednocze$nie Tauron poinformowat, ze zmiana warunkéw umowy nie spowoduje przekroczenia zaktadanego
tgcznego poziomu naktadow, jakie przewidziano na realizacje inwestycji, tj. 6,2 mid PLN.

Zaawansowanie projektu budowy bloku energetycznego o mocy 910 MWe wynosi ponad 95%.

Jak podano, prace rozruchowe zostaty rozpoczete w drugim potroczu 2018 r. Aktualnie projekt jest w fazie
rozruchu gorgcego.

Formuta realizacji budowy bloku obejmuje podziat projektu na kontrakt gtowny - kottownia, maszynownia,
obiekty 10S - realizowany przez konsorcjum Rafako - Mostostal Warszawa oraz 12 gospodarek pomocniczych
i towarzyszqgeych.

880 mln PLN w projekt Jaworzno zainwestowat Polski Fundusz Rozwoju. (PAP)
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Tauron Fundusz Gérnoslgski i Tauron chcq postawi¢ instalacje fotowoltaiczne o mocy 100 MW
Fundusz Gérnoslgski oraz koncern Tauron przygotowujg zatozenia projektu, w ktérym w oparciu o
nieruchomosci funduszu i jego partneréw powsta¢ miatyby instalacje fotowoltaiczne o tqcznej mocy 100 MW.

Dyrektor w Funduszu Gérno$lgskim tukasz Gruszewski wuyjasnit, ze zaangazowanie Funduszu w to
przedsiewziecie wynika m.in. z posiadanych aktywow, ktére mogq zosta¢ wykorzystane bezkosztowo pod
budowe elektrowni fotowoltaicznych, co przetozytoby sie na korzysci w procesie inwestycyjnym i ostateczng
kalkulacje ceny.

Wuyja$nit, ze na razie partnerzy ustalili cze$¢ zasad wspotpracy, nie sq natomiast jeszcze rozstrzygniete kwestie
m.in. kto bedzie inwestorem czy tez, kto bedzie odpowiadat za wykonanie przedsiewziecia.

Istniejgcy od blisko 25 lat Fundusz Gorno$lgski to spotka nalezgca do samorzgdu woj. $lgskiego. Do jej
gtébwnych zadan nalezy rozwdj rynkow kapitatowych w regionie oraz dziatanie na rzecz rozwoju
przedsiebiorczo$ci i tworzenia miejsc pracy. Swojq misje realizuje m.in. poprzez inwestycje w podmioty
gospodarcze oraz wspotprace z samorzgdami. (PAP)
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Pozostate informacje:

Sektor bankowy

Sektor bankowy

KNF oczekuje jednolitego podejscia bankéw do rezerw po wyrokach TSUE, nie chce niczego narzucaé
Komisja Nadzoru Finansowego oczekuje ustalenia przez banki jednolitego podejscia do kwestii tworzenia
rezerw po wyrokach Trybunatu Sprawiedliwo$ci UE, ale przewodniczacy KNF Jacek Jastrzebski zastrzega, ze
KNF nie chce narzuca¢ bankom polityki w tym zakresie.

Pierwsza ze spraw dotyczy niedawnego wyroku TSUE dotyczqcego zwrotu czeSci prowizji od przeptaconego
kredytu konsumpcyjnego dla klientow indywidualnych, a druga - wyroku TSUE w sprawie kredytow
frankowych.

Jastrzebski w kuluarach kongresu Regulacji Rynkéw Finansowych pytany o kwestie zasad tworzenia
ewentualnych rezerw zwigzanych z niedawnymi niekorzystnymi dla polskich bankéw orzeczeniami TSUE
stwierdzit, ze KNF liczy na wypracowanie jednolitego podej$cia do bankéw do tej sprawy. Wskazat, ze rozmowy
miedzy bankami a audytorami sq juz prowadzone, a przewodniczqcy KNF oczekuje, ze pierwsze propozycje
bedq pochodzi¢ od sektora bankowego.

Tuz po ogtoszeniu wyroku TSUE w sprawie kredytéw frankowych Jacek Barszczewski, dyrektor Departamentu
Komunikacji Spotecznej UKNF, poinformowat PAP Biznes, ze Komisja Nadzoru Finansowego jest otwarta na
konsultacje z zainteresowanymi bankami lub sektorem bankowym jako catos$cig w sprawie koniecznos$ci i
warunkéw tworzenia rezerw.

Zwrécit uwage, ze orzeczenie TSUE nie oznacza automatycznej konieczno$ci zmian oraz przekwalifikowania
wszystkich walutowych uméw kredytowych. Moze on stanowi¢ zachete dla kredytobiorcow do kierowania do
sqdow potencjalnych pozwéw przeciwko bankom.

Dodat, ze w przypadku kazdego pozwu dotyczqcego umowy kredytowej bank jest obowigzany oszacowaé
ryzyko przegrania procesu sqdowego oraz utworzy¢ odpowiedniqg rezerwe zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 37 - Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

Na poczqgtku pazdziernika prezes PKO BP Zbigniew Jagietto w rozmowie z dziennikarzami wskazywat, ze sektor
bankowy ma przed sobq wyzwania krétkoterminowe, w tym zwigzane z niedawnymi wyrokami TSUE.

Jego zdaniem wyroki TSUE bedq miaty wptyw na wyniki sektora bankowego. Uwaza, ze sumarycznie caty
sektor najprawdopodobniej bedzie miat zysk mniejszy niz w 2018 r., co oznacza tez, ze rentowno$¢ sektora
mierzona zwrotem z kapitatow wtasnych bedzie jednq z najnizszych w historii, bo spadnie ponizej 7%, Dodat, ze
2020 rok bedzie pod takg samq presjq. (PAP)

Kwota 60 mld kosztéw wyroku TSUE przeszacowana, orzeczenie wiele nie wyja$nia - Szatamacha

Cztonek zarzqdu NBP Pawet Szatamacha stwierdzit, ze kwota 60 mld PLN kosztéw wyroku TSUE ws. CHF jest
przeszacowana, a samo orzeczenie wiele nie wyjasnia w sprawie kredytow walutowych. Dodat, ze KSF-M nie
jest w stanie oszacowac zainteresowania klientow zaskarzaniem uméw do sqdow.

Podkreslit, ze wyrok nie zmienit wiele w stosunku do tego, co TSUE orzekt ponad rok temu w sprawie
wegierskiej, a KSF-M jeszcze nie dyskutowat na temat wyroku TSUE po jego ogtoszeniu.

Zdaniem Szatamachy, wyrok TSUE nie powinien by¢ utozsamiany z ostatecznym rozstrzygnieciem spraw
toczqeych sie przed polskimi sqdami. Podkreslit, ze system jest przygotowany na absorpcje ewentualnych strat.

Szatamacha stwierdzit, ze portfele walutowe kredytéw mieszkaniowych denominowanych bqd? indeksowanych
w CHF ze stricte ekonomicznego punktu widzenia nie generujq i nie stanowiq ryzyka dla stabilno$ci systemu
finansowego, bo ich sptacalnos¢ jest dobra. Zaznaczyt, ze ryzyko dla systemu finansowego mogtoby powstaé
w przypadku materializacji ryzyka prawnego, co wydaje sie, ze nastepuje, czesciowo.

Trybunat Sprawiedliwosci UE podat w wyroku, ze w zawartych w Polsce umowach kredytu indeksowanego do
waluty obcej nieuczciwe warunki umowy dotyczqce réznic kursowych nie mogq byc¢ zastgpione przepisami
0golnymi polskiego prawa cywilnego. Wedtug Trybunatu, prawo UE nie stoi na przeszkodzie uniewaznieniu
umoéw dotyczqeych kredytéw we frankach szwajcarskich.

Zwigzek Bankéw Polskich po wyroku szacowat, ze koszty dla bankéw po wyroku mogq byc¢ nizsze niz
szacowane wczesniej 60 mld PLN. (PAP)
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Sektor ubezpieczeniowy Sktadka z bancassurance w segmencie ubezpieczen na zycie w | potowie '19 spadta do 2,51 mid PLN
Sktadka pozyskana w kanale bancassurance w segmencie ubezpieczen na zycie w | potowie 2019 roku spadta
do 2,51 mld PLN z 3,18 mld PLN rok wczes$niej.

Polska Izba Ubezpieczen podata, ze udziat sktadki z kanatu bancassurance w sktadce ogdtem segmentu
ubezpieczen na zycie spadt w | potowie 2019 roku do 23,7% z 28,5% rok wcze$niej.

W segmencie ubezpieczen majgtkowych i osobowych udziat sktadki pozyskanej w kanale bancassurance
wzrost do 4,8% z 4,6% rok wczes$niej. Sktadka ta wzrosta w | potroczu 2019 roku do 1,04 mid PLN z 958 min
PLN rok wczesniej. (PAP)

Arctic Paper Wuykorzystanie mocy produkcyjnych Arctic Paper wzrosto do 93% w 1l kw. przy spadku cen celulozy
Prezes spotki Michat Jarczynski poinformowat, ze wykorzystanie mocy produkcyjnych w segmencie
papierniczym Arctic Paper w Il kwartale 2019 roku zwigkszyto sie do ok. 93% z 92% w Il kw. Dodat, ze w IV
kw. spodziewa sie dalszego spadku cen celulozy po ich znizce w Il kwartale. Stwierdzit, ze gtéwnq przyczyng
spadku cen surowca jest duza jego ilo$¢ zalegajgca w portach, okoto 6 min ton, oraz spadek popytu na
celuloze. Jarczynski podkreslit, ze ceny celulozy spadaty miesiecznie o okoto 30-50 USD za tone.

W ocenie Jarczynskiego ta tendencja jest korzystna dla segmentu papierniczego Arctic Paper, gdyz celuloza
stanowi ponad potowe kosztow produkcji papieréw graficznych. Zaznaczyt przy tym, ze spadek cen surowca
bedzie miat wptyw na wyniki finansowe szwedzkiego producenta celulozy Rottneros AB nalezgcego du grupy
Arctic Paper. Prezes stwierdzit, ze pomimo sytuacji na rynku celulozy to spodziewa sie dobrych wynikéw
Rottnerosa.

W zwiqzku z og6lno$wiatowym trendem odejscia od opakowan plastikowych Arctic Paper chce rozwija¢
segment papieru do produkcji opakowan i nie wyklucza wspotpracy z partnerem. Dlatego spotka zamierza
poszuka¢ partnera, ktéry w oparciu o papier opakowaniowy Arctic Paper bedzie produkowat torebki, tacki,
stomki papierowe itp. Prezes poinformowat, ze spotka podeta juz kroki zwigzane z wyborem partnera, ale
zaznacza ze decyzja w tej sprawie zapadnie dopiero w przysziym roku.

Arctic Paper ma trzy zaktady produkujqce papier: w Kostrzynie oraz Munkedal i Grycksbo w Szwecji. Miesiqc
temu spoétka zakonczyta inwestycje o wartosci 10 min euro, ktéra zwiekszyta roczne moce produkcyjne w
polskim zaktadzie do 315.000 ton z 285.000 ton.

Pod koniec wrze$nia Arctic Paper Kostrzyn podpisat z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o
dofinansowanie kwotq maksymalnie 16,4 min PLN. Catkowita warto$¢ projektu netto wynosi 40,3 min PLN.
Projekt dotyczy opracowania i wdrozenia technologii produkcji wysokogatunkowych papieréw graficznych o
zwiekszonej nieprzezroczystosci i sztywnosci zginania przy zmniejszonym udziale wiékien drewna przy pomocy
polimerowego "crosslinker'a". Papiery tego typu znajdq zastosowanie w poligrafii, reklamie bezpo$redniej,
galanterii papierniczej oraz opakowaniach. (PAP)

Arctic Paper Arctic Paper chciatby powrdci¢ do wyptaty dywidendy juz z zysku za 2019
Prezes spotki Michat Jarczynski poinformowat, ze Arctic Paper, po rocznej przerwie, chciatby powrdci¢ do
wyptaty dywidendy juz z zysku za rok 2019. Dodat, ze w listopadzie Arctic spodziewa sie otrzymania ok. 22 min
PLN dodatkowej dywidendy od nalezqcego do grupy producenta celulozy Rottnerosa.

Prezes zaznaczyt, ze brak dywidendy z ubiegtorocznego zysku wynikat z zadtuzenia i dwczesnej, trudnej sytuaciji
rynkowej. Podkreslajgc przy tym, ze po unormowaniu sprawy dotyczqcej zadtuzenia spoétka wroci do
wyptacania dywidendy.

Jarczynski liczy na to, ze dtug netto/EBITDA segmentu papieru Arctic Paper na koniec 2019 roku bedzie
zdecydowanie ponizej poziomu zapisanego w umowach z bankami, czyli ponizej 3,5. Na koniec czerwca
wskaznik ten przekraczat uzgodniony z bankami poziom 3,5.

Prezes oczekuje juz w listopadzie otrzymania dodatkowej dywidendy od nalezqcego do grupy szwedzkiego
producenta celulozy Rottnerosa. Arctic Paper ma 51,27% akcji i gtosow na WZ Rottneros AB.

W 2019 roku Arctic Paper nie wyptacit dywidendy z zysku w 2018 roku. W 2018 roku spotka wyptacita tgcznie
13,9 min PLN dywidendy, czyli 0,2 PLN na akcje.

Jarczynski poinformowat, ze w 11l kwartale nie miaty miejsca zadne one-offy.

W II kwartale sprzedaz gruntow papierni w Mochenwangen przyniosta grupie jednorazowe przychody w
wysokosci 18 min PLN.
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Po pierwszym potroczu przychody grupy wzrosty do 1,583 mld PLN z 1,572 mld PLN, z czego na segment
papieru przypadto 1,11 mld PLN (spadek z 1,132 mld PLN). EBITDA grupy wzrosta do 171,6 min PLN z 136,4
min PLN, z czego na segment papieru przypadto 51,7 min PLN (wzrost z 50,8 mIn PLN).

Zysk netto grupy zwiekszyt sie po szesciu miesigcach do 84,6 min PLN z 48,4 min PLN, a na segment papieru
przypadto 27 min PLN (wobec 2,3 min PLN). (PAP)

Instal Krakéw Instal Krakéw utworzyt odpis aktualizujgcy nalezno$ci od LAG GmbH do wysokosci 1,59 min euro
Instal Krakéw zdecydowat o utworzeniu odpisu aktualizujgcego nalezno$ci od LAG GmbH do wysokosci 1,59
min euro. Spétka podata, ze decyzje te podjeta po przeanalizowaniu uzasadnienia wyroku Sqdu Okregowego
Landgericht Darmstadt oddalajgcego pozew spotki  przeciwko kontrahentowi Liftungsanlagen-und
Gebdudetechnik LAG GmbH (LAG) o zaptate naleznosci za wykonane prace. (PAP)

OEX OEX sprzedat ArchiDoc; wstepna cena 65 min PLN
OEX podpisat z Offsite Archive Storage & Integrated Services (OASIS) umowy w sprawie sprzedazy 4,25 min

akcji ArchiDoc, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego. Wstepna cena sprzedazy wyniosta 65 min PLN.

OEX poinformowat, ze cena sprzedazy uwzglednia fakt wyptaty dywidendy przez ArchiDoc na rzecz spotki i
moze ulec zmianie na skutek weryfikacji wybranych pozycji bilansowych ArchiDoc.

Jak podano, cena sprzedazy zaptacona przez OASIS zostata pomniejszona o 3,5 min PLN. Kwota ta zostata
wptacona na rachunek typu escrow i stanie sie nalezna spotce OEX w kwocie maksymalnie 3,5 min PLN w
przypadku osiggniecia przez ArchiDoc i jej spotke zalezng w 2019 r. znormalizowanej EBITDA mieszczqcej sie w
przedziale 7-7,5 min PLN.

Strony ustality réwniez, ze emitentowi bedq przystugiwaty warunkowe doptaty do ceny sprzedazy, nalezne w
wypadku przekroczenia przez ArchiDoc ustalonej wartosci znormalizowanej EBITDA w okresie od 1 stycznia
2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku oraz od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku. tgczna
maksymalna wysoko$¢ doptat do ceny z tego tytutu nie przekroczy 15 min PLN.

Na poczqgtku kwietnia OEX podat, ze rozpoczgt negocjacje z zagranicznym inwestorem branzowym w sprawie
sprzedazy 100% akcji spotki zaleznej ArchiDoc za maksymalnie 85 min PLN.

OEX kupit ArchiDoc w 2017 roku za 45,9 min PLN.

ArchiDoc dziata w obszarze zarzqdzania dokumentami. Oferuje m.in. fizyczng i elektroniczng archiwizacje
dokumentow, digitalizacje i skanowanie, ustugi back-office oraz elektroniczny obieg dokumentow. (PAP)

Quercus Zysk netto Quercus TFI w 11l kw. 2019 r. wyniést 2,8 min PLN
Zysk netto Quercus TFI wyniost w 11l kwartale 2019 roku 2,8 min PLN wobec 26,8 min PLN straty netto rok
wczesniej. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale wyniést 3,3 min PLN, podczas gdy rok wcze$niej
spotka wypracowata 5,4 min PLN. (PAP)

Sescom Sescom planuje skupi¢ do 50 tys. akcji wtasnych po 26,8 PLN
Sescom planuje skupi¢ do 50 tys. akcji wrasnych (2,38% kapitatu) po cenie 26,8 PLN. Przyjmowanie ofert

sprzedazy akgcji od akcjonariuszy rozpocznie sie 18 pazdziernika i potrwa do 31 pazdziernika. Przewidywanym
terminem zawarcia oraz rozliczenia transakcji jest 8 listopada.

Podmiotem posredniczgcym w ofercie zakupu oferty jest Dom Maklerski BOS. (PAP)
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Spotki zagraniczne:

Morgan Stanley (USA)  Zysk na akcje Morgan Stanley w 111 kw. wynidst 1,21 USD, powyzej oczekiwan
Zysk na akcje Morgan Stanley w 111 kw. 2019 r. wynidst 1,21 USD wobec oczekiwan na poziomie 1,10 USD.

Przychody z handlu akcjami wyniosty 1,99 mld USD wobec oczekiwanych 1,91 mld USD. Przychody z
bankowosci inwestycyjnej Morgan Stanley wyniosty 1,64 mld USD vs konsensus 1,38 mld USD. (PAP)
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Spétka

Kety
Polnord
Torpol
Asseco BS
Kruk

PKN Orlen

Wydarzenie

Raport kwartalny
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Nwz
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Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy


mailto:pawel.kodym@pkobp.pl
mailto:michal.petruczenko@pkobp.pl
mailto:ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
mailto:grzegorz.klepacki@pkobp.pl
mailto:joanna.makowska@pkobp.pl
mailto:jacek.gaszewski@pkobp.pl
mailto:ewald.wyszomirski@pkobp.pl
mailto:przemyslaw.lasota@pkobp.pl
mailto:tomasz.zabrocki@pkobp.pl

	ToBeKept
	ToBeSaved01
	LogoPictureP1
	DocTitle
	ToBeSaved02
	ToBeSaved07
	DateToday
	LabelTitle1
	LT1a
	WSEIndices
	LabelTitle2
	LT2a
	LT2b
	LargestIncrease
	LabelTitle3
	LT3a
	LT3b
	LargestDecline
	LabelTitle4
	LT4a
	LT4b
	HighestTurnover
	LabelTitle5
	LT5a
	ExchangeIndices
	LabelTitle6
	LT6a
	CurrAndRes
	Separator
	ToBeSaved03
	ToBeSaved04
	ToBeSaved05
	ToBeSaved06
	TextComment

