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Zapraszamy na bezptatng konferencje ,Inwestowanie dtugoterminowe na GPW”, ktore Indeksy GPW zmiana
odbedzie sie 30 pazdziernika 2019 roku w Warszawie. Jednym z uczestnikow debaty bedqgcej wig otw. 57 4835 0.9%
czescig konferencji bedzie Emil tobodzinski, doradca inwestycyjny w BM PKO BP. Wydarzenie wiG zam. 57 986,5 1,0%
jest organizowane przez GPW oraz PKN Orlen, a PKO BP jest jednym z partneréw. obrét (min PLN) 770,7 31,7%
Szczeg6ty oraz formularz rejestracji dostepne sq tutaj. WIG 20 otw. 21840 0.9%
9o ) ) ki q WIG 20 zam. 22122 1,3%
FW20 otw. 21910 0,9%
Komentarz dnia: FW20 zam. 22130 1,1%
. ] ) ) o mWIG40 otw. 36544 0,4%
Ostateczne wyniki za trzeci kwartat 2019 opublikowaty Kety. Sq one nieco powyzej wstepnych — \vic40 7am 36491 0.0%
danych i oceniamy je pozytywnie. Na plus wyréznita sie wyzsza sprzedaz oraz wysoka ' ' '
generacja gotowki. . .
o o ) ) Najwieksze wzrosty kurs  zmiana
Podobnle“]ak Kety l?grdzq QObre W’gﬂ.lkl oPub!lkowai FfKN “Ol'|el"|. .Oczgszcgona EB‘ITDA jest gantander Bank P 319.20 47%
wyzsza niz szacowali$my i jednocze$nie najwyzsza w historii spotki. Doceniamy tez wysokie Kruk 129,50 39%
przeptywy pieniezne. Cato$¢ wynikow oceniamy jednoznacznie pozytywnie. Dodatkowo w OMV 51’08 3’00/
czwartym kwartale sytuacja rynkowa dla spotki jest caty czas korzystna z wysokimi marzami PONIG 4’75 2’9(;
przerobowymi i niskq cenqg ropy. ’ 7%
Handlowy 52,10 2,8%
Wstepne dane sprzedazowe za trzeci kwartat 2019 roku podat Amrest. Sq one zgodne z naszymi
oczekiwaniami i oceniamy je neutralnie. Catkowita sprzedaz wzrosta 0 29% r/r, a po wytgczeniu . . .
ostatnio przejetych podmiotow wzrost ten wyniost +16,9% r/r. Najwigksze spadki kurs  zmiana
Ten Square Games 154,00 -6,3%
JSW 20,74 -6,3%
WIG30: Ciech 33,20 -2,9%
LPP - LPP chce do 2025 r. zwigkszy¢ udziat kolekcji ekologicznych w Reserved do 50% 11 bit studios 34200 -2.8%
3 L. AmRest 44,75 -2,7%
LPP - Grupa LPP zakonczyta proces wdrazania RFID w marce Reserved w Polsce
LPP - Grupa LPP zaktada, ze w 2020 r. jej przychody mogq wzrosng¢ do 10,5 mid PLN e G kurs obrét
LPP - LPP zwigkszy naktady na centrum dystrybucyjne w Brzesciu Kujawskim do 860 min PLN  \orpickel 2574 151
LPP - Wzrost kosztow pracy najwiekszym wyzwaniem dla LPP OTP Bank 13 540,00 117
LPP - Grupa LPP podtrzymuje, ze w 2021 r. e-commerce stanowi¢ ma 20% udziatu w sprzedazy g’j\e/ Group 213; 122
PKN Orlen - Skoryg. EBITDA LIFO PKN Orlen w Il kw. 19 roku wyniosta 3,17 mld PLN, zgodnie pkN Orlen 107:85 38
z konsensusem
PKN Orlen - Wyniki PKN Orlen w 11l kw. 2019 w podziale na segmenty Indeksy zagraniczne i
BUX 412346 0,0%
RTS 13877 1,7%
P?FOO: sygnat kupna PX50 10569 0,3%
| DJIA 26 788,1 -0,1%
I Q i NASDAQ 8 104,3 -0,7%
mé" XMV“‘ o S&P 500 29960  -04%
s m N‘ W DAX XETRA 127547 0,1%
M i % | M W | FISE 72125 07%
‘Im \ m aM l n rﬂ“ W Wﬂ W k ' CAC 40 5657,7 0,2%
Mu W’«*‘“‘ Uﬂ‘l 04\ i ﬂﬂ Wa ‘°| NIKKEI 225489 0,0%
+
\H'L 'ﬁf”'hw" ud i HANG SENG 26 786,2 0,2%
Waluty i surowce zmiana
© * WIBOR 3m (%) 98,29 0,0%
- Y —= EUR/PLN 4,268 -0,4%
A \ N
© N\ - M F - USD/PLN 3,834 -0,1%
aill }mufwﬂﬂHH\H\HH”“”‘”HH\HH\Muumuuw g 4“\ HHHHHm “”HWHHHHH\HHH”“ quumuumwum\HHHHum N mu\ W MHH”‘ il HH ! Mﬁmm “““ " EUR/USD 1113 -0.3%
\/\\/V\/ N\ N \ \,/ Foe o
; S —————————————— miedz (USD/t) 5794,0 -0,4%
miedz (PLN/t) 222154 -0,6%

Pekao pokonato wczoraj op6r na poziomie ostatniego, lokalnego maksimum po wcze$niejszym
wykonaniu ruchu powrotnego do przetamanego, gérnego ograniczenia dtugoterminowego kanatu ropa Brent (USD/bbl) 59,70 1,3%
spadkowego. Tym samym, na najblizszych sesjach mozna oczekiwa¢ kontynuacji ruchu w gore.

Jego minimalny zasieg nalezy szacowa¢ na 111,00 zt, ale prawdopodobnie kurs siegnie 114,33 z

a nawet 117,90 zt.


http://www.bm.pkobp.pl/o-nas/aktualnosci/inwestowanie-dlugoterminowe-na-gpw-zapraszamy-na-konferencje-edukacyjne/
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LPP chce do 2025 r. zwiekszy¢ udziat kolekcji ekologicznych w Reserved do 50%
Grupa LPP zaktada w strategii zrbwnowazonego rozwoju do 2025 roku 50% udziatu kolekcji ekologicznych w
marce Reserved, redukcje emisji CO2 o 15% i 100% opakowan przyjaznych Srodowisku.

Spotka podata, ze w 2021 roku co czwarty jej produkt bedzie oznaczony metkq Eco Aware, a w 2022 roku w
salonie kazdej z pieciu marek LPP wprowadzony bedzie system zbiorki odziezy uzywane;j.

Grupa LPP poinformowata, ze w swoich kolekcjach wykorzystuje bawetne organiczng, TencelTM Lyocell
pozyskiwany z celulozy drzewnej, organiczny len, czy wtokna z recyklingu np. poliester z butelek. (PAP)

Grupa LPP zakonczyta proces wdrazania RFID w marce Reserved w Polsce

Wiceprezes LPP Jacek Kujawa poinformowat, ze dzieki wprowadzeniu RFID spétka moze skuteczni kontrolowa¢
to, co znajduje sie sali sprzedazy. Kujawa zaznaczyt, ze elektroniczne metki nie tylko usprawniajq prace w
salonie, ale poprawiajq dostepnos$¢ towaru dla klientow o okoto 15%.

Dodat on, ze proces inwentaryzacji skrocit sie okoto 100-krotnie, a czas rejestracji towaru przy kasie zmniejszyt
sie o okoto 70%. Spotka poinformowata, ze czas przyjecia dostaw zostat skrécony o 60%, a efektywnos$é
dotowarowywania zwiekszyta sie o 95%.

Menedzer LPP ds. IT Katarzyna Owczarek poinformowata, ze wdrazanie RFID bedzie trwac jeszcze okoto pot
roku. Zaznaczyt on, ze system wdrozony jest w 100% salonéw Reserved w Polsce i 57% catej sieci sprzedazy
Reserved.

W kolejnych latach spotka planuje wdrozenie RFID w pozostatych markach i bedzie analizowaé kolejne
mozliwosci, jakie stwarza wykorzystywanie elektronicznych metek.

Roczny koszt utrzymania systemu to 60 min PLN. (PAP)

Grupa LPP zaktada, ze w 2020 r. jej przychody mogq wzrosng¢ do 10,5 mid PLN
Prezes Marek Piechocki poinformowat, ze Grupa LPP zaktada, iz w 2020 roku jej przychody mogq wzrosng¢ do
10,5 mld PLN. Spodziewa sig on, ze przychody, tak jak w ubiegtych latach, bedg rosty w tempie 14-17%. (PAP)

LPP zwiekszy naktady na centrum dystrybucyjne w Brzesciu Kujawskim do 860 min PLN

Grupa LPP planuje wyda¢ na nowe centrum dystrybucyjne w Brzesciu Kujawskim 860 min PLN, a nie 500 min
PLN jak planowano wczesniej. Jak zaznaczyt prezes Marek Piechocki wzrost CAPEX na nowe centrum zwigzany
ma byc¢ z dodatkowymi inwestycjami w technologie i automatyzacje.

Jak powiedziat prezes, powierzchnia centrum ma sie zwiekszy¢ w stosunku do wcze$niejszych planéw o ok.
20%, do 120 tys. m kw. Inwestycja ma zosta¢ oddana w 2022 roku. Zatrudnienie ma znalez¢ ok. 1000 oséb.
(PAP)

Wzrost kosztow pracy najwiekszym wyzwaniem dla LPP

Wzrost kosztéw pracy wynikajacy z planowanego wzrostu ptacy minimalnej w Polsce jest dla grupy LPP
najwiekszym wyzwaniem. Prezes Piechocki stwierdzit, ze wzrost ptacy minimalnej o 15% jest niebezpieczny.
Poinformowat, ze spétka podejmuje dziatania, ktére majq zmitygowaé wptyw wzrostu ptac.

Prezes zaznaczyt, ze spodziewany wzrost kosztow pracy sktania spotke do optymalizacji sieci sklepéw w Polsce.
Przypomniat tez, ze juz teraz grupa realizuje ponad potowe przychoddw za granicq. Jak zaznaczyt Piechocki,
wsrdd pieciu najlepszych sklepoéw Reserved pod wzgledem sprzedazy nie ma zadnego salonu z Polski.

LPP moze w przysztym roku wejS¢ na kolejny rynek, ale - jak powiedziat prezes - grupa chce sie przede
wszystkim skupi¢ na rynkach, na ktérych jest juz obecna, a sq perspektywiczne, np. Rumunia. (PAP)

Grupa LPP podtrzymuje, ze w 2021 r. e-commerce stanowi¢ ma 20% udziatu w sprzedazy
Grupa LPP podtrzymuje, ze w 2021 r. e-commerce stanowi¢ ma 20% udziatu w jej sprzedazy. W tym roku
przychody z e-commerce majq wynie$¢ ponad 1 mld PLN.

Spotka podata w prezentacji, ze w 2019 roku przychody ze sprzedazy internetowej powinny wzrosnq¢ o 60%
r/r, do ponad 1 mld PLN.

Jak powiedziat Sylwester Omuytriwski, menedzer LPP ds. e-commerce, w | kwartale 2020 roku powierzchnia
magazynowa na potrzeby biznesu e-commerce wyniesie 120,8 tys. m kw. (PAP)
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PKN Orlen Skoryg. EBITDA LIFO PKN Orlen w 11l kw. 19 roku wyniosta 3,17 mld PLN, zgodnie z konsensusem
Skorygowana EBITDA LIFO PKN Orlen w 11l kw. 2019 roku wyniosta 3,17 mld PLN - wynika z wyliczen PAP
Biznes na podstawie informacji z grupy. Jest ona o 0,4% wyzsza od konsensusu, gdyz analitycy oczekiwali, ze
wyniesie ona 3,15 mld PLN. (PAP)

PKN Orlen Wuyniki PKN Orlen w 11l kw. 2019 w podziale na segmenty
wyniki wyniki - wuyniki S

min PLN kw.2019 kw2018 7MY kw2019 FOFM
Dowstream
EBITDA LIFO 2402 1762 36% 1991 21%
Efekt LIFO -394 579 - 217 -
EBITDA 2008 2341 -14% 2208 -9%
Amortyzacja 595 452 32% -589 -
EBIT 1413 1889 -25% 1619 -13%
EBIT LIFO 1807 1310 38% 1402 29%
Detal
EBITDA LIFO 925 723 28% 859 8%
Efekt LIFO - - - - -
EBITDA 925 723 28% 859 8%
Amortyzacja 158 115 37% -153 -
EBIT 767 608 26% 706 9%
EBIT LIFO 767 608 26% 706 9%
Wydobycie
EBITDA LIFO 85 86 -1% 83 2%
Efekt LIFO - - - - -
EBITDA 85 85 0% 83 2%
Amortyzacja 100 6 1567% -66 -
EBIT =18 6 - 17 -
EBIT LIFO -15 6 - 17 -
Funkcje korporacyjne
EBITDA LIFO -245 -166 48% -201 22%
Efekt LIFO = - - - -
EBITDA -245 -166 48% -201 22%
Amortyzacja 40 30 33% -38
EBIT -285 -196 45% -239 19%
EBIT LIFO -285 -196 45% -239 19%
RAZEM
EBITDA LIFO 3167 2405 32% 2732 16%
Efekt LIFO -394 579 - 217 -
EBITDA 2773 2984 -1% 2949 -6%
Amortyzacja -893 -677 32% -846 6%

(PAP Biznes)

PKN Orlen podat, ze wynik EBITDA LIFO zostat wypracowany przy rekordowym przerobie oraz wzroscie
tgcznych wolumenow sprzedazy o 3% r/r.

Najwyzszy w historii wynik odnotowat segment detaliczny, wypracowujqc rezultat EBITDA wg LIFO na poziomie
925 min PLN, czyli o ponad 200 mln wyzszy w poréwnaniu do 1l kwartatu ubiegtego roku. Wolumen w detalu
zwiekszyt sie rok do roku o 5%. Na koniec IlI kwartatu 2019 roku funkcjonowato 2108 punktow, w tym 1681
Stop Cafe w Polsce, 298 Stop Cafe w Czechach, 23 Stop Cafe na Litwie oraz 106 Star Connect w Niemczech.
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W Il kw. 2019 roku PKN Orlen zanotowat spadek modelowej marzy downstream o 0,1 USD/bbl (r/r) oraz
spadek cen ropy o 13 USD/bbl (r/r), do poziomu 62 USD/bbl. W tym czasie $redni kurs PLN ostabit sie
wzgledem EUR i USD. Na wszystkich rynkach, na ktérych dziata ptocki koncern, odnotowano wzrost
konsumpcji benzyny. Konsumpcja oleju napedowego wzrosta w Polsce, Czechach i na Litwie, przy stabilnym
poziomie w Niemczech.

Segment downstream w ostatnim kwartale wypracowat wynik EBITDA wg LIFO na poziomie 2,4 mld PLN, co
oznacza wzrost 0 640 min PLN r/r. Rezultat zostat wypracowany przy wzro$cie wolumenéw sprzedazy o 2%, w
tym oleju napedowego o 2%, LPG o 3%, olefin 0 13%, poliolefin 0 2% i PTA 0 44%.

Przer6b ropy naftowej w 11l kw. wyniost 9 min ton wobec 8,7 min ton przed rokiem.

W segmencie upstream wypracowano wynik EBITDA wg LIFO na poziomie 85 mlin PLN, poréwnywalny do
analogicznego okresu ubiegtego roku, przy $rednim wydobyciu 17,7 tys. boe/d. W Polsce zakorficzono
wiercenie otworu Czarna Dolna-1 i Bystrowice OU-2, gdzie potwierdzono gazono$nos$¢, oraz rozpoczeto
wiercenie otworu Bystrowice OU-3. Na aktywach kanadyjskich rozpoczeto wiercenie 8 odwiertow, a 3
odwierty zostaly poddane szczelinowaniu. Do produkcji zostato wiqczonych 5 otworéw na obszarze Kakwa
oraz Ferrier.

Obszar funkcji korporacyjnych zanotowat ujemng EBITDE w wysokosci 245 min PLN w Il kw., a spétka
wskazuje m.in. na wzrost rok do roku kosztéw sponsoringu i reklamy.

Poziom zadtuzenia netto w Il kwartale zostat zredukowany do 2 mld PLN, gtéwnie w efekcie dodatnich
przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosSci 3,4 mld PLN. Jednoczes$nie zredukowano poziom dzwigni
finansowej do 5,2%.

Planowane wydatki inwestycyjne grupy PKN Orlen w catym 2019 roku majg wynie$¢ 5 mld PLN, w tym na
rozwdj spotka przeznacza 2,4 mld PLN, a na utrzymanie i regulacje pozostate 2,6 mld PLN. Po dziewieciu
miesigcach tego roku CAPEX siega 3,1 mld PLN. (PAP)

Wuyniki PKN Orlen w 111 kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki wuyniki U
min PLN I kw. 2019 111 kw. 2018 roznica r/r kw/kw YTD 2019 r/r
Przychody 29229,0 29517 -1,0% -4% 0% 83703 4%
EBITDA 27730 2953 -6,1% -1% -6% 7561 -6%
EBITDA LIFO skor. 3167,0 3154 0,4% 32% 25% 6007 1%
EBIT 1807,0 2124 -14,9% -21% -13% 4889 -20%
zysk netto j.d. 1266 1541 -17,8% -39% -21% 3717 -24%
marza EBITDA 9,5% 9,9% -0,43 -0,35 -0,60 9,0% -1,48
marza EBIT 6,2% 1% -0,92 -1,37 -0,95 5,8% -4,60
marza netto 43% 51% -0,79 -2,51 -1,15 4,4% -5,64

(PAP Biznes)

W IV kwartale ro$nie marza downstream - Orlen
W IV kw. 2019 roku modelowa marza downstream i marza rafineryjna tqcznie z dyferencjatem rosng w
poréwnaniu z trzecim kwartatem 2019 roku - podat Orlen w prezentacji.

Modelowa marza rafineryjna PKN Orlen spada do 7,0 USD za barytke z 7,1 USD/bbl w 11l kwartale 2019 roku.
Z kolei dyferencjat Ural/Brent wynosi 2,0 USD/bbl wobec 1,1 USD/bbl kwartat wezesniej.

tqcznie modelowa marza rafineryjna z dyferencjatem ro$nie do 9 USD/bbl z 8,2 USD/bbl w 11l kwartale.
Modelowa marza petrochemiczna spada do 823 EUR na tone z 859 EUR na tone kwartat wczesniej.
Modelowa marza downstream ro$nie do 13,7 USD/bbl z 12,7 USD/bbl w 11l kwartale 2019 r.

Srednia cena ropy Brent spada do 59 USD/bbl z 62 USD/bbl kwartat wezesniej.

Prezentowane przez PKN Orlen dane na temat marz zawierajq informacje dostepne dla spétki do dnia 18
pazdziernika 2019 r. (PAP)
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Wuyniki PKN Orlen w 111 kw. 2019 w podziale na zagraniczne spotki z grupy
ORLEN LIETUVA

wyniki wyniki L. . wuyniki L.,
G 1 kw. 2go19 1 kw. 2%18 roznica 1 kw. 2go19 roznica
Przychody 5061 5553 -9% 5308 -5%
EBITDA LIFO 176 271 -35% 43 309%
EBITDA 164 27 -28% 11 48%
EBIT 125 202 -38% 74 69%
wynik netto 98 166 -41% 62 58%

(PAP Biznes)

Spadek przychodow ze sprzedazy (r/r) Orlen Lietuva odzwierciedla spadek notowan produktow na skutek
nizszych cen ropy naftowej oraz wzrost sprzedazy ciezkich frakcji rafineryjnych w strukturze sprzedazy.

Zmniejszenie wykorzystania mocy rafineryjnych o 1 pp (r/r) spowodowane byto gtéwnie opdznieniem dostaw
ropy w rezultacie niekorzystnych warunkéw pogodowych. Nizszy uzysk paliw o 1 pp (r/r) to rezultat nizszych
uzyskow na instalacji Visbreakingu i Visbreaker Vacuum Flasher (pogorszenie parametrow pracy instalacji).

Nizsza r/r 0 95 min PLN EBITDA LIFO wynikata gtéwnie z nizszego dyferencjatu Brent/Ural, zmiany struktury
sprzedazy oraz przeszacowania zapaséw do cen mozliwych do uzyskania (NRV) na skutek spadku notowan
ropy naftowej i produktéw.

Wydatki inwestycyjne Orlen Lietuva w Il kw. 2019 roku wyniosty 35 min PLN.
GRUPA UNIPETROL

wyniki wyniki .. wyniki ..
L0 1 kw. 29019 1 kw. 2!:)18 roznica -y kw. 29019 roznica
Przychody 5842 6024 -3% 5691 3%
EBITDA LIFO 425 349 22% 300 42%
EBITDA 381 416 -8% 279 37%
EBIT 195 281 -31% 93 110%
wynik netto 174 216 -19% 38 358%

(PAP Biznes)

Wzrost przychodoéw ze sprzedazy (r/r) Grupy Unipetrol wynika gtownie z wyzszej o 6% r/r sprzedazy
wolumenowe;j.

Wzrost wykorzystania mocy rafineryjnych o 5 pp (r/r) w zwiqgzku z brakiem cyklicznego postoju instalacji
petrochemicznych w Litvinovie. Uzysk paliw na poziomie z roku ubiegtego.

Wyzsza o 76 min PLN (r/r) EBITDA LIFO Grupy Unipetrol wynika w efekcie pozytywnego wptywu otoczenia
makro (wzrost marz na $rednich destylatach i ciezkich frakcjach rafineryjnych przy nizszym dyferencjale
Brent/Ural oraz nizszych marzach na lekkich destylatach, olefinach i poliolefinach), wyzszych wolumenow
sprzedazy, ujemnego wptywu salda na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej oraz przeszacowania zapaséw do
cen mozliwych do uzyskania (NRV).

Wydatki inwestycyjne Grupy Unipetrol w 11l kw. wyniosty 251 min PLN. (PAP)

PKO BP utrzymuje koszty ryzyka ponizej celu ze strategii
Wiceprezes banku Piotr Mazur poinformowat, ze PKO BP utrzymuje koszty ryzyka ponizej celu ze strategii i do
konca 2019 roku powinny pozosta¢ one stabilne.

Koszty ryzyka PKO BP po | potowie 2019 roku wynosity 0,55%, czyli spadty z 0,67% rok wcze$niej. Zgodnie ze
strategiq bank planowat utrzymywac je w przedziale 0,75-0,85% (PAP)

RN PKP Cargo zgodzita sie na zaciggniecie zobowigzania dotyczqcego zakupu wagonéw

Rada Nadzorcza PKP Cargo zgodzita sie na zaciggniecie zobowigzania poprzez zawarcie umowy na dostawe
wagonow z konsorcjum firm Wagony Swidnica oraz Astra Rail Industries. Umowa, ktorej wartos¢ nie
przekroczy 126 min PLN brutto, obejmuje dostawe 220 sztuk nowo wyprodukowanych szescioosiowych
wagonéw platform przeznaczonych do przewozu konteneréw.

Harmonogram przewiduje dostawe 130 wagondw w 2021 r. oraz 90 sztuk do 30 listopada 2022 r. (PAP)
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Play Communications  Play Communications moze wyemitowa¢ obligacje o wartosci do 2 mld PLN
Play Communications (lub jego spotka zalezna P4) zamierza ustanowi¢ program emisji obligacji, w ramach
ktorego bedzie mogt dokonywac wielokrotnych emisji do maksymalnej tgcznej warto$ci nominalnej 2 mld PLN.
Obligacje majg by¢ notowane na rynku Catalyst.

Emisje zdematerializowanych obligacji na okaziciela, denominowanych w ztotych, z zapadalnos$ciq od 1 roku do
7 lat (whqcznie), bedq oferowane wytgcznie inwestorom kwalifikowanym.

Obligacje bedq wprowadzone do obrotu i notowan w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym
przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie i/lub BondSpot.

W zwigzku z zamiarem ustanowienia programu emisji obligacji, Santander Bank Polska oraz PKO Bank Polski
powotane zostaty do petnienia funkcji wspotprowadzqcych ksiege popytu i wspotorganizatoréw programu.

Ostateczna decyzja dotyczqca ustanowienia programu, jego warunki oraz decyzja w sprawie emisji obligacji
zostanq zatwierdzone odpowiednimi zgodami korporacyjnymi i bedqg uzaleznione od warunkéw rynkowych.
(PAP)
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Pozostate informacje:

Sektor energetyczny

Amrest

Forte

Inter Cars

Polska sprzedata na aukcji uprawnienia do emisji CO2 po cenie 25,09 euro/EUA

Polska sprzedata na aukcji na gietdzie EEX tqcznie 4.714.500 uprawnied do emisji CO2 po cenie 25,09
euro/EUA. Na poprzedniej aukeji, 10 pazdziernika, Polska uplasowata uprawnienia po cenie 22,16 euro/EUA.
(PAP)

Amrest zwiekszyt w trzecim kwartale sprzedaz o 28,7%
Amrest Holding zwiekszyt w trzecim kwartale sprzedaz o 28,7%, do 505 min euro. W tym samym okresie
sprzedaz grupy w walutach lokalnych wzrosta o 28,1%.

Poza rozwojem organicznym na dynamike sprzedazy grupy w trzecim kwartale 2019 pozytywnie wptyneta
konsolidacja wynikéw niedawno przejetych 15 restauracji KFC we Francji, Bacoa w Hiszpanii oraz sieci Sushi
Shop. Z wytqgczeniem sprzedazy wymienionych bizneséw przychody grupy w trzecim kwartale 2019 wzrosty o
16,9%.

Sprzedaz wygenerowana na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej wyniosta w trzecim kwartale 218 min euro,
co stanowi wzrost o 17,2% r/r. Sprzedaz wygenerowana w tej dywizji w walutach lokalnych wzrosta 0 17,8%.

Przychody dywizji rosyjskiej wyniosty 55 min euro i byty o 28,9% wyzsze niz przed rokiem. W walucie lokalnej
sprzedaz tej dywizji w porownaniu do trzeciego kwartatu 2018 wzrosta o 21,3%.

Sprzedaz dywizji Europa Zachodnia ksztattowata sie na poziomie 200 min euro i byta o0 42,6% wyzsza niz przed
rokiem.

Przychody rynku hiszpanskiego, ktore zostaty ujete w wynikach dywizji Europa Zachodnia, wyniosty 72 min
euro i byty o 11,3% wyzsze niz przed rokiem.

Przychody na rynku chinskim osiggnety poziom 24 min euro i byly 0 22,1% r/r wyzsze (wzrost o 20,3% w
walucie lokalnej).

Przychody segmentu Unallocated wyniosty 8 min euro i byty o 109,6% wyzsze niz przed rokiem. W walucie
lokalnej odnotowano wzrost 0 110%. (PAP)

Forte szacuje, ze miato w 111 kw. 264 min PLN przychodéw i 19 min PLN EBIT

Fabryki Mebli Forte szacujq, ze przychody grupy w trzecim kwartale 2019 roku wyniosty 264 min PLN wobec
256 min PLN przed rokiem. Skonsolidowany zysk operacyjny wynidst 19 min PLN, co oznacza wzrost r/r o
31%.

Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami, za 16 mln PLN przychodoéw w trzecim kwartale odpowiadata sprzedaz
poza grupe nadwyzek ptyty meblowej wyprodukowanej we wtasnym zaktadzie. W analogicznym okresie roku
poprzedniego sprzedaz ta wyniosta 8 min PLN.

W trzecim kwartale 2019 roku utrzymat sie negatywny trend na rynku ptyty meblowej, czego efektem jest
realizowana kilkupunktowa ujemna marza na sprzedazy nadwyzek ptyty do podmiotéw trzecich. Pomimo do$¢
stabilnych cen surowca drzewnego, ceny osiggane na sprzedazy wcigz nie pokrywajg w petni kosztow
wytworzenia ptyty.

Skonsolidowana EBITDA Forte wyniosta w trzecim kwartale 33 min PLN, czyli wiecej r/r 0 22%

Jednorazowy wptyw na obnizenie wyniku EBIT w trzecim kwartale 2019 roku miato ujecie w pozostatej
dziatalnosci operacyjnej 2 min PLN straty z tytutu zbycia aktywow finansowych Kwadrat Sp. z 0.0. Wynik EBIT
Grupy Kapitatowej za trzeci kwartat 2019 r. bez efektu transakcji +one off+ ze zbycia udziatéw wyniéstby 21
min PLN, a wynik EBITDA 35 min PLN.

Forte podato réwniez, ze poziom wskaznika zadtuzenia finansowego netto grupy na koniec trzeciego kwartatu
2019 r. nie przekracza poziomow uzgodnionych z instytucjami finansujgcymi. (PAP)

Inter Cars chce utrzyma¢ trend wzrostowy przychodéw w najblizszych kwartatach

Inter Cars spodziewa sie w najblizszych kwartatach utrzymania trendu wzrostowego przychodéw dzieki m.in
dystrybucji czesci do samochodow osobowych. Cztonek zarzqdu Inter Cars Piotr Zamora zaznaczyt, ze w 2020
roku grupa przewiduje lekkie spowolnienie w segmencie cze$ci do aut ciezarowych.

Zamora poinformowat, ze wyniki sprzedazowe po trzech kwartatach 2019 roku sq zgodne z przewidywaniami
spotki, ktore ogtoszono na poczgtku roku. Inter Cars szacowato woéwczas, ze dynamika sprzedazy bedzie nie
mniejsza niz 10%.
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Inter Cars

Kety

Cztonek zarzqdu zaznaczyt, ze dystrybucja czesci do samochodéw osobowych jest raczej antycykliczna, to
znaczy, ze jest mniej wrazliwa na zmiany koniunktury gospodarczej. W przypadku segmentu czeSci do
samochodéw ciezarowych, spotka spodziewa sie lekkiego spowolnienia w kolejnym roku, $wiadczy o tym
sytuacja w branzy transportowej. Zamora stwierdzit, ze wida¢, iz na europejskich rynkach zmniejsza sie liczba
zamoéwien transportowych, a firmy mniej inwestujq we wtasne floty pojazdow.

Po 9 miesigcach 2019 roku przychody grupy wzrosty o 11,7% do 6,39 mld. Sprzedaz Inter Cars w Polsce
wzrosta o0 8,6% do 3,312 mld PLN przychodéw, a sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicq zwiekszyta sie o
16,6% do 2,696 mld PLN.

W 2020 roku Inter Cars chce kontynuowa¢ prace nad poprawq rentownosci i rotacji zapaséw magazynowych.
We wrze$niu Zamora zapowiadat, ze grupa w drugim potroczu 2019 chce kontynuowa¢ prace nad poprawq
marzy brutto na sprzedazy.

Po pierwszym poétroczu 2019 roku marza brutto na sprzedazy grupy wyniosta 29,7% wobec 30,2% w
analogicznym okresie 2018 roku. Po wyeliminowaniu wptywu réznic kursowych marza wyniostaby
odpowiednio: 29,9% dla pierwszego potrocza 2019 r. oraz 29,6% dla pierwszego potrocza 2018 r.

Wiosng cztonek zarzqdu zapowiedziat, ze tegorocznym celem jest zmniejszenie $redniorocznej rotacji zapasow
dystrybutora do 130 dni z 142 dni w 2018 roku. Na koniec czerwca 2019 roku byto to 135 dni.

W potowie wrze$nia Inter Cars zakonczyt negocjacje z Liberty Motorcycles dotyczqce utworzenia wspolnego
przedsiewziecia. Obie firmy zamierzaty utworzy¢ spotke, ktéra miata zajmowa¢ sie m.in. hurtowq i detaliczng
dystrybucjq motocykli oraz czesci i akcesoriéw motocyklowych.

Zamora poinformowat, ze biznes motocyklowy Inter Cars bedzie prowadzi¢ samodzielnie bez wspotpracy z
zewnetrznym partnerem. Dodat, ze Inter Cars jest obecnie w trakcie reorganizacji biznesu motocyklowego.

Na koniec czerwca 2019 roku grupa miata 249 filii w Polsce i 311 filii zagranicznych. Posiadata spotki
dystrybucyjne na Litwie, Stowacji, Wegrzech, w Niemczech, we Wtoszech, Chorwacji, Rumunii, na Cyprze,
totwie, w Butgarii, Belgii, Stowenii, Motdawii, Bo$ni i Hercegowinie, Wielkiej Brytanii i na Malcie.

W ramach sieci partnerskich grupy zrzeszonych jest 1.600 niezaleznych warsztatow.

Inter Cars szacuje swoj udziat w polskim rynku aut osobowych na okoto 20%, w przypadku opon na 27-30%.
(PAP)

Inter Cars chce w potowie stycznia 2020 roku uruchomi¢ rozbudowany magazyn w Zakroczymiu

Inter Cars planuje w potowie stycznia 2020 roku uruchomié rozbudowany kosztem okoto 12 min euro magazyn
w Zakroczymiu. Piotr Zamora. zaznaczyt, ze powierzchnia magazynu powiekszy sie o 20 tys. m kw. z obecnych
45 tys. m kw. powierzchni magazynowe;j.

Rozbudowa magazynu w Zakroczymiu rozpoczeta sie w pierwszym kwartale 2019 roku.

Magazyn gtéwny w Zakroczymiu zostat uruchomiony w 2017 roku. Obiekt sktada sie z czterech hal, z ktorych
gtébwna ma powierzchnie 38.000 m kw., a pozostate od 4.600 do 4.800 m kw. Dzieki wykorzystaniu sorteréw, z
magazynu moze by¢ wysytanych blisko 10 min paczek rocznie. Inwestycja kosztowata 200 min PLN.

Dystrybutor czeSci samochodowych ma obecnie 11 magazynéw w Polsce i 6 za granicg.

Spotka planuje zainwestowa¢ w rozwdj e-commerce. Zamora zaznaczyt, ze na rynkach, na ktérych grupa
funkcjonuje w oparciu o naziemngq sie¢ filii, Inter Cars inwestuje w rozwéj platformy Motointegrator oraz w
sprzedaz przez internet cze$ci wraz z ustugg montazu w warsztacie.

Po dziewieciu miesigcach 2019 grupa wypracowata 6,39 mld PLN przychodow, czyli o 11,7% wiecej niz rok
wczesniej. (PAP)

Zysk netto Grupy Kety w 111 kw. wyniést 99 min PLN, wobec szacowanych wcze$niej ok. 92 min PLN

Zysk netto Grupy Kety w trzecim kwartale 2019 roku wyniést 99 min PLN wobec szacowanych wcze$niej ok.
92 min PLN. Przychody grupy w tym okresie wyniosty 840,7 min PLN, zysk operacyjny wyniost 125,8 min PLN,
a EBITDA 160,6 min PLN.

Pod koniec wrzesnia grupa szacowata, ze zysk netto w trzecim kwartale 2019 roku wyniesie ok. 92 min PLN,
przychody wyniosq ok. 820 miIn PLN, zysk operacyjny ok. 120 min PLN, a EBITDA wyniesie ok. 155 min PLN.

W analogicznym okresie 2018 roku grupa miata 813,3 min PLN przychodéw, 109,2 min PLN EBIT, 83,2 min
PLN zysku netto oraz 140 min PLN EBITDA.
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Spotka podata, ze przychody ze sprzedazy grupy w trzecim kwartale wzrosty o 3% w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego pomimo spadku ceny aluminium w ujeciu ztotdbwkowym w
omawianym okresie 0 9%. Do zwiekszenia przychodéw przyczynita sie dynamika sprzedazy zagranicznej, ktora
wyniosta 9%

Kety podaty, ze grupa wypracowata przeptywy gotéwkowe z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 159 min PLN.

Sprzedaz segmentu opakowan gietkich (na zewngtrz grupy) wyniosta w minionym kwartale 191,3 min PLN
wobec 178,7 min PLN rok wczesniej. Przychody segmentu wyrobow wyciskanych (na zewngtrz grupy)
wyniosty w tym czasie 245,6 min PLN (274 min PLN rok wcze$niej), a segmentu systemow aluminiowych
400,6 min PLN (358,8 mIn PLN rok wczesniej).

Zadtuzenie netto grupy na koniec wrze$nia wyniosto 1.208 min PLN wobec 1.337 min PLN na koniec czerwca
2019 roku. Zarzqd Ket szacuje, iz warto$¢ zadtuzenia do konca 2019 roku moze wzrosng¢ o kwote ponad 100
min PLN.

Jak napisano w raporcie, stanie sie tak w zwigzku z realizacjq ptatnosci inwestycyjnych oraz planowang
wyptatq drugiej transzy dywidendy, ktére przekroczqg wysoko$¢ wptywow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej przy zatozeniu braku istotnych zmian poziomu kapitatu pracujgcego netto.

Grupa miata na koniec wrze$nia 124,3 min PLN $rodkéw pienieznych wobec 201,6 min PLN na koniec czerwca.

Grupa podtrzymata prognoze z lutego, ktéra zaktada osiqggniecie w 2019 r. 261 min PLN zysku netto,
przychodow grupy na poziomie 3,216 mld PLN, zysku z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 344 min PLN
oraz 488 min PLN EBITDA.

Kety prognozowaty na 2019 r. 284 min PLN wydatkéw inwestycyjnych oraz 866 min PLN dtugu netto na
koniec roku. Koszty operacyjne majq wynie$¢ 2,883 mld PLN. Wedtug prognozy, grupa wypracuje w 2019 roku
z dziatalnosci operacyjnej 376 min PLN gotowki.

Przychody w segmencie wyrobéw wyciskanych grupy majq siegng¢ w 2019 roku 1,364 mld PLN, w segmencie
systemow aluminiowych 1,393 mld PLN, a w segmencie opakowan gietkich 739 min PLN. (PAP)

Mo-Bruk Przychody grupy Mo-Bruk wzrosty r/r po trzech kwartatach o 41%
Skonsolidowane przychody Mo-Bruku za trzy kwartaty 2019 r. wzrosty r/r o 41% do 87 min PLN, przy
dynamice wzrostu kosztow dziatalno$ci operacyjnej wynoszgcej 18%.

Zysk netto grupy po trzech kwartatach wyniést 23,8 min PLN, wobec 11,2 mIn PLN przed rokiem. EBITDA byta
na poziomie 34,5 min PLN (19,2 mIn PLN rok wcze$niej), a EBIT wyniost 30 min PLN, w poréwnaniu do 14,8
min PLN w analogicznym okresie 2018 roku.

W samym Il kw. skonsolidowany zysk netto wyniést 10,2 min PLN, przychody 32,3 min PLN, EBIT 12,7 min
PLN, a EBITDA 14,2 min PLN.

Po trzech kwartatach wskaznik rentownos$ci zysku ze sprzedazy wzrést z 22,9% do 35,6%, a wskaznik
rentownosci zysku operacyjnego wzrost z 24% do 34,4%. W poréwnywanych okresach znaczny wzrost
odnotowat wskaznik rentowno$ci netto, ktory wzrost z 18,1% do 27,4%, natomiast wskaznik rentownosci
EBITDA wzrost do 39,6% z poziomu 31,1%.

Zysk ze sprzedazy grupy wyniost po dziewieciu miesigcach 2019 r. 30,9 min PLN, wobec zysku 14,1 min PLN w
analogicznym okresie 2018 roku.

Jak podano, ze za blisko 90% przychodéw grupy odpowiada segment gospodarki odpadami, a na poprawe
wynikow sprzedazy wptyneto pozyskanie nowych kontrahentéw na rynku gospodarki odpadami oraz wzrost
optat za przetwarzanie odpaddw wynikajgcy m.in. ze zmiany przepisow.

Dodano, ze zadtuzenie finansowe grupy w okresie od 1 pazdziernika 2018 r. do 30 wrze$nia 2019 r. spadto o
37%, a $rodki pieniezne wzrosty do 19,47 min PLN, z 6,56 min PLN. (PAP)

Polnord Akcjonariusze Polnordu zdecydowali o emisji do 75 min akgji
NWZ Polnordu zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 75 min akcji serii T z
wytgczeniem prawa poboru - wynika z uchwat walnego.

Uchwata zaktada podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 65.386.254 PLN o kwote nie nizszq niz 2 PLN, ale
nie wyzszq niz 150 min PLN poprzez emisje maksymalnie 75 min nowych akcji serii T.

Emisja miataby zosta¢ przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatne;j.
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Uchwata przewiduje, ze zarzqd zaoferuje inwestorom objecie akcji serii T wytqcznie jezeli w wyniku procesu
budowania ksiegi popytu przewidywane wptywy brutto z emisji, z uwzglednieniem ceny emisyjnej ustalonej
przez rade nadzorczq, wyniosq co najmniej 75 min PLN.

Gtownym celem emisji jest poprawa sytuacji ptynnos$ciowej spotki, zabezpieczenie biezqcych potrzeb
finansowych spotki, w tym sptaty czesci aktualnego zadtuzenia oraz wsparcie dalszego funkcjonowania, w tym
realizacji nowych inwestycji.

Zarzqd Polnordu podat, ze jego intencjq jest, z zastrzezeniem efektow procesu book building oraz z
poszanowaniem zasady prawa pierwszenstwa, pozyskanie inwestora lub inwestoréw, ktorzy mogliby byc
zainteresowani dtugoterminowym wsparciem spotki w osiggnieciu tych celow. (PAP)
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Spotki zagraniczne:
Boeing (USD)

Caterpillar (USD)

Jeronimo Martins
(Portugalia)

Microsoft (USA)
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Zysk na akcje koncernu Boeing w 111 kw. wynidst 1,45 USD, ponizej oczekiwan
Zysk na akcje amerykanskiego koncernu lotniczego Boeing wyniost w 111 kwartale 1,45 USD. Rynek oczekiwat
2,09 USD. Przychody koncernu wyniosty w Il kw. 19,67 mld USD.

Firma przyjeta w raporcie, ze procedura zatwierdzania regulacyjnego dotyczqcego powrotu do eksploatacji 737
MAX rozpocznie sie w czwartym kwartale 2019 r. Koncern podat, ze stopniowo zwiekszy produkcje 737 z 42 na
miesigc do 57 na miesigc pod koniec 2020 r. (PAP)

Zysk na akcje Caterpillar w 111 kw. wyniést 2,66 USD, ponizej oczekiwan

Skorygowany zysk na akcje Caterpillar wyniost w Il kw. 2,66 USD, wobec oczekiwan na poziomie 2,87 USD.
Spotka obnizyta prognozy skorygowanego zysku na akcje w catym 2019 r. do 10,59-11,09 USD wobec 11,75-
12,75 wczesniej. Analitycy prognozowali 11,72 USD.

Ponizej oczekiwan uplasowaty sie przychody spotki, ktore w Il kwartale wyniosty 12,8 mld USD. Analitycy
szacowali je na 13,41 mld USD. (PAP)

Sprzedaz poréwnywalna Biedronki w 11l kw. ‘19 wzrosta o 7,8%
Sprzedaz w sklepach Biedronki wzrosta w walucie lokalnej w Il kw. 2019 roku o 10,9% do 3,2 mld EUR.
Sprzedaz poréwnywalna LFL zwiekszyta sie w tym okresie o 7,8%.

Grupa Jeronimo Martins po trzech kwartatach 2019 roku miata 302 min EUR zysku netto j.d. wobec 292 min
EUR rok wczesniej.

Przychody wzrosty w tym okresie 0 6,7% do 13,7 mld EUR. EBITDA spétki wyniosta 757 mIn EUR, co oznacza
wzrost 0 6,7% r/r.

W okresie od stycznia do wrze$nia, sprzedaz w sklepach Biedronki zwiekszyta sie w walucie lokalnej o 8,3%, a
sprzedaz poréwnywalna wzrosta o 5,1% Przychody Biedronki za dziewie¢ miesiecy wyniosty 9,2 mld EUR i
stanowity 67,6% przychodéw Jeronimo Martins.

Spoétka podatq, ze - ze wzgledu na zakaz handlu w niedziele - sklepy Biedronki byty zamkniete dodatkowo przez
10 dni.

EBITDA Biedronki po trzech kwartatach wyniosta 665 min EUR, co oznacza wzrost rok do roku o 7% Marza
EBITDA wyniosta 7,2%, tak jak przed rokiem.

CAPEX grupy Jeronimo Martins wyniést w pierwszych dziewieciu miesigcach tego roku 405 min EUR, z czego
na Biedronke przeznaczono 55% tej kwoty, czyli 221 min EUR.

Jeronimo Martins podato w raporcie, ze CAPEX na 2019 r. prognozuje na 650 min EUR, wobec wcze$niejszych
prognoz na poziomie 700-750 min EUR.

Z raporty wynika, ze w pierwszych dziewieciu miesigcach roku Biedronka otworzyta tqcznie 46 sklepow (19 w
111 kw.), a zamkneta 14. Na koniec wrze$nia sie¢ liczyta 2.932 sklepow wobec 2.850 przed rokiem.

Sprzedaz w drogeriach Hebe wyniosta w 11l kw. 2019 roku 63 min EUR, co oznacza wzrost r/r w walucie
lokalnej 0 26,9% Po trzech kwartatach przychody Hebe wyniosty 180 min EUR, co oznacza wzrost r/r 0 26,6%.

W pierwszym dziewieciu miesigcach 2019 r. otwarto tgcznie 26 drogerii Hebe i zamknieto jeden sklep. Na
koniec wrzesnia sie¢ liczyta 255 drogerii wobec 207 rok wczesniej. (PAP)

Wuyniki kwartalne Microsoftu lepsze od oczekiwan
Wuyniki koncernu Microsoft w | kw. roku fiskalnego 2020 roku okazaty sie lepsze od oczekiwan zaréwno na
poziomie przychodow, jak i zyskow.

Zysk Microsoft na akcje wyniést 1,38 USD z wytqczeniem zdarzen jednorazowych, a analitycy spodziewali sie,
ze siegnie on 1,25 USD.

Przychody koncernu wyniosty w kwartale kofnczgcym sie 30 wrze$nia 33,06 mld USD wobec konsensusu na
poziomie 32,23 mld USD. Rok do roku przychody Microsoftu wzrosty o 14%.

Biznes chmurowy Microsoft Azure zanotowat wzrost przychodéw o 59% wobec wzrostu kwartat wczes$niej o
64%. Microsoft nie podat jednak liczbowej wielkosci przychodéw Azure. (PAP)
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Spétka

Asseco BS
KAZ Minerals
Kruk

PKN Orlen
Polymetal
Wawel

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport produkcyjny
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Raport produkeyjny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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