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Najwazniejsze informacje:

LPP - Zysk netto LPP w Il kw. wzrdst 0 7,6% r/r do 91,6 min PLN; EBIT wynidst 129,2 min PLN
LPP - LPP planuje w 19 wzrost powierzchni sklepow o 10% r/r, ok. 700 mln PLN naktadéw
Pekao - Pekao chce, by na dywidende trafito co najmniej 90% zysku za '18, 60-80% za '19
Pekao - Andrzej Kopyrski i Roksana Ciurysek-Gedir zrezygnowali z funkcji wiceprezeséw Pekao
Amica - Amica widzi mozliwo$¢ wyptaty wyzszej dywidendy z zysku 2018 r. niz 3 PLN na akcje
Amica - Amica liczy na przekroczenie 3 mld PLN przychodéw grupy w 2018 roku

Braster - Braster ma umowe z dystrybutorem na rynek chinski

Comarch - Portfel zaméwien Comarchu na 19 jest o kilkana$cie% wyzszy niz rok wczesniej

Getin Noble Bank, Idea Bank - GNB i Idea funkcjonujq bez zaktocen, NBP gotowy zapewnic¢

ptynnosé

Grupa Azoty, Bogdanka - Putawy przedtuzajq umowe z Bogdankg na dostawe i sprzedaz wegla

energetycznego

Idea Bank - Dziatalno$¢ Idea Banku przebiega bez zaktécen, bank realizuje wyznaczone cele

biznesowe

Konsorcjum Stali - Spotka skupita 738.925 akcji wtasnych, spotka rozwazy kolejny program

skupu

LC Corp - LC Corp podejmie dziatania zmierzajgce do zmiany nazwy spotki

Mex Polska - Mex Polska odwotat prognoze na 2018 rok

Miraculum - Miraculum chce zmniejszy¢ warto$¢ nominalng akcji do 1,38 PLN

Sunex - Sunex chce utrzymaé tempo wzrostu przychodéw; inwestuje w moce produkcyjne
Ursus - Ursus zarejestrowat 301 nowych ciggnikéw w okresie I-X; 0 50,2% mniej rdr
Warimpex - Warimpex chce skupi¢ do 1 min akcji wtasnych

Wielton - Wyniki Wieltonu w 11l kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Wielton - Wielton w I-X zarejestrowat 3.454 nowe przyczepy i naczepy; o 5,3% wiecej r/r

Wikana - Spétka Wikany ma umowy za tqcznie 60,5 min PLN netto

Trakcja: korekta wzrostowa
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Trakcja silnie wczoraj zwyzkowata, wybijajqc sie gorq z krotkoterminowej konsolidacji. Cho¢
kurs caty czas pozostaje ponizej dtugoterminowej linii trendu spadkowego, to jednak wydaje
sie, ze na kolejnych sesjach moze dojs¢ do proby jej przetamania. W przypadku jej
powodzenia, minimalny zasieg wzrostow nalezatoby szacowaé na 3,69 1z, ale
prawdopodobnie kurs siegnatby 3,96 zt, a w $rednim terminie nawet okolic 4,59 zt.
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Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Play Communicati
Grupa Azoty

Enea

Tauron

ZE PAK

Najwieksze spadki
LiveChat Software
11 bit studios
Eurocash

AmRest

AB

Najwyzsze obroty
PKN Orlen

Pekao

OTP Bank
Nornickel
Raiffeisen

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

555734
559112
900,8
21732
21897
21610
2188,0
3819,1
38163

kurs
16,73
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10,45
2,15
7,34

kurs
26,40
232,50
17,15
37,70
17,30
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101,80
102,55

11 450,00
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Najwazniejsze informacje:

LPP Zysk netto LPP w 111 kw. wzrést o 7,6% r/r do 91,6 min PLN; EBIT wyni6st 129,2 min PLN
Grupa LPP miata w Il kw. 2018 roku 91,6 min PLN zysku netto wobec 85,1 min PLN zysku rok wczesniej. Zysk
operacyjny grupy wyniést 129,2 min PLN wobec 103,17 min PLN przed rokiem. LPP szacowato wcze$niej, ze
EBIT wyniost w tym okresie 125 min PLN.

Marza brutto na sprzedazy grupy w 111 kw. wynosita 51% w poréwnaniu do 49% w analogicznym okresie 2017
roku.

Koszty sprzedazy SG&A wzrosty w tym okresie o 16% r/r, czyli wiecej niz dynamika wzrostu przychodow
(12,8% r/r). Spotka thumaczy to rozwojem struktur zagranicznych i logistyki.

Przychody LPP wyniosty 2,04 mld PLN wobec 2,05 mld PLN przychodéw szacowanych na poczgtku
pazdziernika. Rok wczesniej sprzedaz wynosita 1,81 mld PLN.

Przychody ze sprzedazy w sklepach poréwnywalnych grupy (LFL) w walutach lokalnych w 11l kw. 2018 roku
wzrosty o 3,6%, tak jak szacowano w pazdzierniku. LFL byty dodatnie w kazdym miesigcu trzeciego kwartatu.
Dodatnie LFL odnotowaty marki Reserved, House i Sinsay. Spotka poinformowata, ze najwieksze (dwucyfrowe)
LFL osiggniete zostaty w Rumunii, na Litwie, Ukrainie i Rosji.

Narastajqco, przychody ze sprzedazy w sklepach poréwnywalnych LFL wzrosty o 9,2%. Dodatnig dynamike
zanotowaty wszystkie marki za wyjgtkiem Mohito.

LPP podato w raporcie, ze w Il kwartale 2018 roku w salonach Reserved zrealizowano sprzedaz w wysokosci
918 mln PLN (wzrost o 11,2% r/r), za$ w placowkach Cropp w wysokosci 289 min PLN (spadek o 4,2% r/r).
Sprzedaz zrealizowana w sklepach House wyniosta 237 min PLN (wzrost o 15,8% r/r), w sklepach Mohito 193
min PLN (spadek o 3,4% r/r), za$ w salonach Sinsay 209 min PLN (wzrost 0 26,4% r/r).

W Il kwartale dzigki sprzedazy internetowej spotka uzyskata 150 min PLN przychodow (wzrost o 101,3% r/r),
co stanowito 7,4% sprzedazy grupy oraz 8,3% sprzedazy w kraju. Okoto 58% sprzedazy w kanale internetowym
wygenerowane byto przez sprzedaz w kraju.

W Il kw. 2018 roku $redniomiesieczna sprzedaz detaliczna grupy na m kw. (w sklepach stacjonarnych) byta
nizsza o okoto 3,1% r/r i wyniosta 618 PLN.

Marza brutto na sprzedazy po trzech kwartatach wynosi 52,5%, czyli 0 1,7 p.p. wiecej r/r.

Spotka podtrzymata w prezentacji cele na 2018 rok, czyli kontynuacje dwucyfrowych wzrostow sprzedazy,
dzieki rozwojowi salonéw oraz e-commerce, marze grupy w przedziale 54-55% oraz utrzymanie gotowki netto.

Na koniec trzeciego kwartatu LPP posiadato 525 min PLN gotowki netto. Dodatkowo, posiadato 192 min PLN
w funduszach pienieznych.

Dtugoterminowy cel spofki to zréwnanie zobowiqgzan handlowych z zapasami. Cel ten zostat osiggniety w 111
kw.. Poziom zapasow spadt o 3% r/r do prawie 1,59 mld PLN. Zapasy na m kw. spadty 0 12% r/r do 1.552 PLN.
Spoétka ttumaczy ten spadek dobrq sprzedazq kolekcji oraz efektywniejszym sposobem zarzqdzania zapasami.
(PAP)

LPP LPP planuje w '19 wzrost powierzchni sklepow o 10% r/r, ok. 700 min PLN naktadow
Grupa LPP planuje w 2019 roku wzrost powierzchni handlowej o 10% r/r do 1.206,6 tys. m kw. Planowany
CAPEX na przyszty rok wynosi ok. 700 min PLN, co oznacza wzrost o ok. 25% r/r. Planowane wydatki na
sklepy to ok. 380 mIn PLN, wydatki na biura to ok. 100 mIn PLN, na obszar logistyki 170 mln PLN, a 50 min
PLN na obszar IT.

W tym roku grupa LPP zamierza wyda¢ na inwestycje ok. 560 mIn PLN, czyli o ok. 27% wiecej r/r, z czego na
sklepy przeznaczy ok. 320 min PLN, na biura ok. 135 min PLN, na logistyke 60 mIn PLN, a na IT 45 min PLN.
We wrzesniu grupa szacowata tegoroczny CAPEX na 590 min PLN.

Powierzchnia sprzedazy ma w 2018 roku wzrosng¢ 0 9% r/r., do 1.092,5 tys. m kw.

Obecnie salony Reserved znajdujq sie w 23 krajach. Na koniec przysztego roku powinny sie znajdowa¢ w 25
krajach, LPP planuje bowiem wej$cie na dwa nowe rynki ze sklepami wtasnymi: Bosnia i Hercegowina oraz
Finlandia.

Spotka podataq, ze celem na 2019 rok jest selektywny wzrost powierzchni w Polsce, przy$pieszenie wzrostow w
Europie (nacisk na Europe Potudniowo-Wschodniq) oraz kontynuacja rozwoju w rejonie CIS.
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W pierwszej potowie 2019 roku LPP zamierza uruchomi¢ e-sklep dla wszystkich krajow Unii Europejskiej i na
Ukrainie.

W tym roku e-commerce powinien przekroczyc¢ 9% sprzedazy grupy, a celem na 2021 r. jest 20% udziatu.

Na koniec wrze$nia grupa LPP miata 1.714 sklepéw marek Reserved, Cropp, House, Mohito i Sinsay w 22
krajach o tqcznej powierzchni 1.035,4 tys. m kw. Poza granicami Polski znajdowaty sie 774 sklepy (528,2 tys. m
kw). (PAP)

Pekao chce, by na dywidende trafito co najmniej 90% zysku za '18, 60-80% za '19

Bank w kierunkowych propozycjach podziatu zysku za lata 2018-2020 poinformowat, ze planuje by na
dywidende trafito co najmniej 90% zysku banku za rok 2018, za 2019 rok bedzie na nig przeznaczone 60-80%
zysku, a za 2020 rok 50-75% zysku.

Pekao poinformowat, ze wyznaczajgc proponowane poziomy wyptaty zysku za trzy kolejne lata, wzigt pod
uwage zaréwno wiasne plany rozwoju, jak i obecnq sytuacje gospodarczq w Polsce i na $wiecie, a takze
obowiqzujqce wytyczne KNF dotyczqce wyptat dywidend. Bank dodat rowniez, ze rekomendacja zysku moze w
przysztosci ulec zmianie, gtdwnie z racji na rekomendacje KNF.

Zysk netto Pekao za okres pierwszych dziewieciu miesiecy 2018 r. wyniost 1,54 mld PLN i byt wyzszy o 8,2%
niz rok wczes$niej. W czerwcu ZWZ Pekao SA zdecydowato o wyptacie 7,9 PLN dywidendy na akcje z zysku za
2017 r. tgczna warto$¢ dywidendy wynosita 2,07 mld PLN, co oznacza, ze na dywidende trafito 99,3% zysku
netto banku za 2017 r. (PAP Biznes)

Andrzej Kopyrski i Roksana Ciurysek-Gedir zrezygnowali z funkcji wiceprezeséw Pekao SA
Andrzej Kopyrski i Roksana Ciurysek-Gedir zrezygnowali z funkcji wiceprezeséw zarzqdu Banku Pekao SA ze
skutkiem na dzien 30 listopada 2018 roku.

Pekao poinformowat, ze nie podali oni przyczyn rezygnaciji.

W osobnym komunikacie Pekao podat, ze rada nadzorcza banku powotata, z dniem nastepujgcym po odbyciu
ZWZ banku zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2018 roku na nowg, wspoélng kadencje trwajqcq 3
lata Michata Krupinskiego na prezesa zarzqdu oraz wiceprezeséw: Marka Lusztyna, Tomasza Kubiaka, Michata
Lehmanna, Tomasza Styczynskiego oraz Marka Tomczuka. (PAP)

Amica widzi mozliwo$¢ wyptaty wyzszej dywidendy z zysku 2018 r. niz 3 PLN na akcje

Jesli przysztoroczny Capex bedzie troche mniejszy, to jest szansa na wyzszq dywidende z zysku osiggnietego w
2018 roku na wyzszym poziomie niz 3 PLN na akcje, ktére wyptacita rok wczesniej - poinformowat wiceprezes
Wojciech Kocikowski.

Dodat, ze naktady inwestycyjne w 2019 roku majq zmniejszy¢ sie do okoto 70 min PLN z 90 min PLN
przewidywanych na 2018 rok. Przysztoroczny Capex ma by¢ gtéwnie odtworzeniowy.

Kocikowski podtrzymat plany utrzymania marzy EBITDA Amiki w 2018 roku na ubiegtorocznym poziomie okoto
7%.

Wiceprezes powiedziat, ze liczy na utrzymanie sie dobrej sytuacji na rynku polskim i zachodnioeuropejskim w
IV kwartale 2018 roku. (PAP)

Amica liczy na przekroczenie 3 mld PLN przychodéw grupy w 2018 roku

Amica podata w komunikacie prasowym, ze skonsolidowane przychody po trzech kwartatach 2018 roku
wzrosty 0 10% do 2,09 mld PLN, ponadto spétka liczy na przekroczenie 3 mld PLN rocznych przychodow w
biezgcym roku. W trzecim kwartale zysk operacyjny zwigkszyt sie o 38,3% do 41,9 min PLN (20,6% powyzej
konsensusu PAP Biznes), a EBITDA wzrosta o 32% do 55,4 min PLN (okoto 15% powyzej konsensusu PAP).
Marza EBITDA zwigkszyta sie o 1,2 punktu procentowego do 7,2% Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujqcej wzrést 0 26,1% do 27,9 min PLN. (PAP)

Braster ma umowe z dystrybutorem na rynek chinski

Braster poinformowat w komunikacie, ze podpisat z chinskq firmg Kontrue (Shenzhen) Technology umowe
dotyczqcq wprowadzania systemu Braster oraz Braster Pro na rynek chinski. Proces zwiqzany z rejestracjq i
rozpoczeciem sprzedazy urzqdzen na rynku chinskim ma potrwa¢ minimum rok.

Kontrue (Shenzhen) Technology zajmuje sie $wiadczeniem ustug w zakresie dystrybucji wyrobow medycznych
dla $rodowiska medycznego. Zawarta umowa reguluje proces rejestracji urzqdzen Braster i okre$la zasady
wspotpracy w obszarze ich sprzedazy w modelu B2B i B2C. Dodano réwniez, ze umowa naktada na
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dystrybutora odpowiedzialno$¢ za dziatania marketingowe i PR zwigzane z urzqgdzeniami po wczesniejszych
uzgodnieniach ze spotkg. Umowa zawarta zostata na okres 5 lat. (PAP)

Portfel zaméwien Comarchu na '19 jest o kilkanascie% wyzszy niz rok wcze$niej

Wiceprezes spotki Konrad Taranski poinformowat, ze portfel zaméwien Comarchu na 2019 rok jest obecnie o
kilkanascie% wyzszy, niz wynosita rok temu warto$¢ zamoéwien na 2018 rok. Podobng dynamike grupa notuje
w przypadku portfela zaméwien na czwarty kwartat.

Wiceprezes poinformowat, ze grupa spodziewa sie w czwartym kwartale istotnej poprawy przeptywow
pienieznych w dziatalnosci operacyjnej - po trzech kwartatach Comarch odnotowat 23,3 min PLN przeptywow
operacyjnych, o 33% mniej niz przed rokiem. Nizsze przeptywy - jak podat Taranski - byty zwigzane z cyklem
realizacji kontraktow. Obecnie spétka zajmuje sie realizacjq kontraktu na system cyfrowej rejestracji rozpraw w
sqdach powszechnych, ktory realizuje na zlecenie Ministerstwa Sprawiedliwos$ci. Ponadto Comarch, zgodnie z
planem, przejmuje utrzymanie systemu informatycznego ZUS.

Wuynik EBITDA grupy w trzecim kwartale 2018 roku wynidst 38,2 min PLN wobec 25,3 min PLN przed rokiem i
byt zgodny z konsensusem, ktory zaktadat EBITDA na poziomie 37,9 min PLN. Po trzech kwartatach EBITDA
grupy jest o 59% wyzsza niz rok wezesniej i wynosi 109,6 min PLN. (PAP)

GNB i Idea funkcjonujq bez zakt6cen, NBP gotowy zapewni¢ ptynnosé

Przedstawiciele Ministerstwa Finanséw i NBP na poniedziatkowej konferencji poinformowali, ze Getin Noble
Bank i Idea Bank funkcjonujg bez zaktdcen, a NBP jest gotowy zapewni¢ obu bankom ptynno$¢ w razie
potrzeby.

Obecni na konferencji, w tym prezes Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, nie odpowiedzieli na pytania m.in o
skale odptywu depozytéow z obu bankéw, oraz czy gtéwny akcjonariusz bankéw nadal deklaruje dla nich
wsparcie kapitatowe a takze, czy oba banki powinny przyspieszy¢ termin publikacji raportow za 111 kw. (PAP)

Putawy przedtuzajq umowe z Bogdankq na dostawe i sprzedaz wegla energetycznego

Putawy podaty w komunikacie, ze Grupa Azoty Putawy przedtuza do konca '23 umowe z Bogdankq na dostawe
i sprzedaz wegla energetycznego. Szacunkowa warto$¢ umowy to 1.543 min PLN netto. Spétka podata, ze w
wyniku zawarcia aneksu Bogdanka bedzie zaspokaja¢ w 2019 roku ok. 80% zapotrzebowania elektrocieptowni
spotki na wegiel. Wegiel dostarczany na podstawie aneksu przeznaczony jest dla zaktadowej elektrocieptowni
Grupy Azoty Putawy i nie uwzglednia zapotrzebowania zwigzanego z planami budowy nowego bloku
weglowego. (PAP)

Dziatalno$¢ Idea Banku przebiega bez zaktdcen, bank realizuje wyznaczone cele biznesowe

P.o. prezesa Idea Banku Jerzy Pruski poinformowat, ze dziatalno$¢ operacyjna spétki przebiega bez zaktécen,
bank realizuje wyznaczone wczesniej cele biznesowe. W ubiegtym tygodniu KNF wpisat Idea Bank na liste
ostrzezen publicznych. Prezes poinformowal, ze dotyczy to zdarzen z przesztosci, ktére nie majq zadnego
zwiqzku z biezgcq operacyjng dziatalno$ciqg banku. Sytuacja kapitatowa banku zostanie przedstawiona w
raporcie za Il kwartat 2018 roku, ktéry ma ukaza¢ sie 28 listopada. Prezes pytany o obecnq sytuacje
kapitatowq banku, powiedziat, ze najnowsze dane w tym zakresie zostanq przedstawione przy okazji publikacji
wynikow banku za 11l kwartat 2018 roku. (PAP)

Spotka skupita 738.925 akcji wtasnych, spétka rozwazy kolejny program skupu

Konsorcjum Stali skupito 738.925 akcji wtasnych, stanowigcych 12,5% kapitatu zaktadowego, za 19,2 min PLN.
Spotka rozwazy przyjecie kolejnego programu skupu akcji wtasnych, ktory to mogtby byc potencjalnie
przeprowadzony w 2019 lub 2020 roku. (PAP)

LC Corp podejmie dziatania zmierzajgce do zmiany nazwy spotki

Deweloper poinformowat w komunikacie, ze LC Corp podejmie dziatania zmierzajgce do zmiany nazwy spotki.
Jak podano, uzasadnieniem zmiany nazwy jest ochrona wizerunku i interesu spoétki poprzez "wyrazne"
oddzielenie tozsamosci korporacyjnej od jej bytego wiekszoSciowego akcjonariusza Leszka Czarneckiego, ktory
wyszedt z akcjonariatu spotki we wrzesniu 2017 roku. (PAP)

Mex Polska odwotat prognoze na 2018 rok
Mex Polska odwotat prognoze na 2018 rok. Spotka zaktadata, ze przychody grupy wyniosq 67,4 min PLN, a
zysk netto bedzie na poziomie 4,64 min PLN.
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Mex podat, ze uchwalona przez Sejm ustawa o zmianie ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych,
ktora wejdzie w zycie od stycznia 2019 roku, zmieniajgca stawke podatku CIT z 15% na 9%, bedzie miata
istotny wptyw na wyniki finansowe grupy za 2018 rok.

Wg szacunkéw spotki, korekta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupy spowoduje
obnizenie zysku netto o kwote okoto 800 tys. PLN. Korekta powyzszego aktywa nie ma wptywu na biezqcy
wynik operacyjny, wynik EBITDA oraz sytuacje finansowq Grupy. Jednocze$nie podano, ze obnizenie stawki
podatku CIT do 9% bedzie miato korzystny wptyw na wyniki finansowe spétek zaleznych Mex Polska w
kolejnych latach, a tym samym korzystny wptyw na wynik finansowy catej Grupy. (PAP)

Miraculum chce zmniejszy¢ warto$¢ nominalng akcji do 1,38 PLN

Miraculum chce obnizy¢ kapitat zaktadowy przez zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji z 1,5 PLN do 1,38 PLN,
a pozyskane z wyniku tego $rodki majg by¢ przeznaczone na pokrycie straty z lat ubiegtych - poinformowata
spotka w projektach uchwat na NWZ zwotanego na 17 grudnia 2018 roku.

Zgodnie z planami kapitat zaktadowy spétki ma zosta¢ obnizony z 48.750.000 PLN do 44.850.000 PLN. (PAP)

Sunex chce utrzyma¢ tempo wzrostu przychodéw; inwestuje w moce produkcyjne

Sunex chce utrzyma¢ tempo wzrostu przychodoéw przez przynajmniej dwa. Wedtug przedstawicieli firmy
pozytywny wptyw na wyniki moze mie¢ proekologiczna polityka Unii Europejskiej, zapewniajgca m.in. wsparcie
finansowe inwestycji w zakresie odnawialnych Zrédet energii oraz wprowadzanie obowiqzkéw certyfikacji
energetycznej i cieptowniczej budynkéw. W komunikacie napisano, ze spotka zamierza inwestowa¢ w moce
produkcyjne. Za 3 min PLN ma zwiekszy¢ powierzchnie produkcyjng, a za 6 min PLN wybudowaé nowq linie
produkcyjng poszerzajqcq portfolio produktowe, ktérej otwarcie planowane jest na pierwsze pétrocze 2019 r.

Po trzech kwartatach Sunex zanotowat 43,7 min PLN sprzedazy, co oznacza wzrost o 38,5% rdr. Zysk
operacyjny wyniost 2,9 min PLN (+142,3% rdr), natomiast EBITDA wyniosta 4,3 min PLN (+69,4% rdr) Wynik
netto spotki wyniost 2,1 min PLN (+144,1% rdr). (PAP)

Ursus zarejestrowat 301 nowych ciggnikéw w okresie I-X; 0 50,2% mniej rdr

Polski Zwigzek Przemystu Motoryzacyjnego podat, ze Ursus zarejestrowat w okresie styczen-pazdziernik 301
nowych ciggnikéw rolniczych, o 50,2% mniej rdr. Udziat Ursusa w ogdlnej liczbie rejestracji nowych ciggnikéw
wynidst w okresie styczen-pazdziernik 4,32% wobec 8,01% w analogicznym okresie 2017 r. (PAP)

Warimpex chce skupi¢ do 1 min akcji wtasnych
Warimpex zdecydowat o przeprowadzeniu programu skupu akcji wkasnych, w ramach ktérego chce skupi¢ do

1.000.000 akcji, czyli ok. 1,85% kapitatu zaktadowego.
Odkup akgji rozpoczq¢ sie ma 26 listopada i potrwa do 30 sierpnia 2019 roku.

Limit ceny w skupie okreslono jako "kwota nie nizsza niz 30% ponizej oraz wyzsza niz 10% powyzej $redniej
niewazonej ceny zamkniecia w cigqu dziesieciu dni poprzedzajgcych nabycie akcji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Wiedniu". (PAP)

Wyniki Wieltonu w 111 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wyniki P
min PLN 1 kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 471,6 4435 6,3% 22% -6% 1455 24%
EBITDA 33,7 29,8 13,0% 21% -2% 101,4 19%
EBIT 25,6 21,5 19,0% 22% -3% 775 18%
zysk netto j.d. 17,8 15,6 14,1% 21% -6% 56,2 23%
marza EBITDA 1% 6,7% 0,41 -0,05 0,31 7,0% -0,26
marza EBIT 5,4% 4.9% 0,57 -0,01 0,21 5,3% -0,24
marza netto 3,8% 3,5% 0,26 -0,03 0,01 3,9% 0,00

(PAP Biznes)

Wielton po trzech kwartatach 2018 roku oraz perspektywach 2019 roku, podtrzymuje realizacje strategii na
lata 2017-2020.

Strategia Wieltona na lata 2017-2020 zaktada wzrost wolumenu sprzedazy produktow spotki, czyli naczep,
przyczep i zabudéw samochodowych dla transportu drogowego i rolnictwa do 25 tys. sztuk rocznie,
osiggniecie rocznych przychodéw na poziomie 2,4 mld PLN przy rentownos$ci EBITDA ok. 8%.
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Od poczqtku 2018 roku grupa Wielton sprzedata tqcznie 12.942 naczepy, przyczep i zabudowy, czyli o 14,3%
wiecej niz rok wczesniej. Ponad 70% z nich trafito do klientéw poza granicami Polski, przede wszystkim do
Francji, Rosji i w Niemczech. Wielton utrzymat pozycje lidera rynku francuskiego oraz trzecig pozycje w Polsce.

W ciggu 9 miesiecy 2018 roku Grupa Wielton pozyskata zamoéwienia na 13.487 pojazdow.

Zarzqd Wielton spodziewa sie, ze w ciggu najblizszych kilku lat wzrost popytu bedzie gtéwnie generowany
sprzedazq naczep uniwersalnych, naczep wywrotek oraz naczep chtodni. Rynek naczep i przyczep dla rolnictwa
charakteryzuje sie stabilnymi wolumenami sprzedazy w Europie na poziomie okoto 40 tys. nowo
zarejestrowanych przyczep rocznie. Rynek ten w CEE jest stymulowany przede wszystkim poziomem doptat
bezposrednich dla rolnikbw w ramach programéw Unii Europejskiej.

Polski rynek charakteryzuje sie duzym potencjatem sprzedazowym ocenianym obecnie na 25 tys. szt. przyczep
i naczep rocznie (prognoza na rok 2018). Dobre perspektywy dla rynku naczep na 2018 rok sygnalizujg m.in.
ztozone zamowienia na okres wykraczajgcy poza biezqcy rok, co potwierdza stabilno$¢ sytuacji i pewnos¢
polskiego sektora transportowego. Rok 2019 powinien by¢ rokiem stabilizacji po znaczqeych (dwucyfrowych)
wzrostach w latach 2017 i 2018 - dodano. (PAP)

Wielton w I-X zarejestrowat 3.454 nowe przyczepy i naczepy; o 5,3% wiecej rdr

Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujgc sie na dane CEP poinformowat, ze Wielton w okresie
styczen-pazdziernik 2018 roku zarejestrowat 3.454 nowe przyczepy i naczepy, o 5,3% wiecej rdr. Udziat firmy w
rynku wyniost w tym okresie 15,22% wobec 16,22% w analogicznym okresie 2017 roku. (PAP)

Spotka Wikany ma umowy za tqcznie 60,5 min PLN netto
Wikana Meritum, spétka zalezna Wikany zawarta z Zaktadem Budowlano-Montazowym "GRIMBUD" dwie
umowy o wykonanie robét budowlanych o tqcznej wartosci 60,5 min PLN netto.

Terminy realizacji obu zadan okreslonych umowami zostaty ustalone na IV kwartat 2020 r. (PAP)

Spotka

Asseco Poland
Atal

LPP

Ten Square Games
Wielton

AB

Ciech

02 Czech Republic
PGNiG

PHN

Torpol

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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