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Zapraszamy na bezptatng konferencje ,Inwestowanie dtugoterminowe na GPW”, ktére odbedzie
sie jutro (20 listopada 2019) roku w Rzeszowie. Jednym z uczestnikow debaty bedqcej czescig
konferencji bedzie Emil tobodzifski, doradca inwestycyjny w BM PKO BP. Wydarzenie jest
organizowane przez GPW oraz PKN Orlen, a PKO BP jest jednym z partnerow. Szczego6ty oraz
formularz rejestracji dostepne sq tuta;.

Komentarz dnia:

Wyniki za trzeci kwartat 2019 opublikowat Alumetal. Sq one zgodne z naszymi prognozami i
oceniamy je neutralnie. Nizszy niz oczekiwaliSmy byt wolumen sprzedazy, ale za to wyzsza
okazata sie marza. Biorgc pod uwage trudne otoczenie w sektorze motoryzacyjnym wyniki te sq
bardzo dobre.

Lekko pozytywnie oceniamy natomiast rezultaty Wirtualnej Polski. Dane sq nieco powyzej
naszych szacunkéw. Zwracamy uwage na wysoki wzrost przychodéw, gtéwnie dzieki bardzo
dobremu zachowaniu reklamy online oraz dokonanym przejeciom. Dynamika EBITDA byta nieco
ponizej przychodéw, gtownie ze wzgledu na rosnqcy udziat niskomarzowego segmentu e-
commerce.

Wuyniki LPP sq zgodne ze wstepnymi danymi i oceniamy je neutralnie. Podoba nam sie wzrost
sprzedazy poréwnywalnej oraz utrzymany wzrost segmentu e-commerce. Ryzykiem pozostaje
kurs walutowy, ktory wptyngt miedzy innymi na nizszy niz oczekiwali$my zysk netto.

WIG30:

LPP - Zysk netto LPP w Il kw. wyniést 19,6 min PLN, zysk EBITDA 396 min PLN

LPP - Grupa zaktada w 2020/21 r. dwucyfrowy wzrost przychodéw i poprawe zysku
operacyjnego

LPP - LPP obniza cel marzy na '19/20 do 52-53%, przyspiesza wzrost powierzchni do 15%

Orange Polska - Orange Polska rozpoczgt rozmowy z partnerami spotecznymi ws. umowy na
lata 2020/21

PGNiG - PGNiG podzieli sie z odbiorcami pieniedzmi od Gazpromu, je$li arbitraz bedzie
korzystny

PGE, Energa, Enea, Tauron - Panstwowe spotki energetyczne postulujg dwucyfrowe podwyzki
cen prqdu - RMF FM

LS| Software: kontynuacja wzrostow
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LSI Software przetamat wczoraj dtugq biatq $wiecq op6r na poziomie ostatniego, lokalnego
maksimum. Tym samym, najblizsze sesje powinny przynies¢ kontynuacje wzrostow co
najmniej do 15,96 zt, ale prawdopodobnie w okolice 16,69 zt lub nawet 18,09 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Comarch

Ciech

Famur

Echo

Budimex

Najwieksze spadki
PGE

Tauron

Nornickel

Enea

Lotos

Najwyzsze obroty
Nornickel

Erste Group

oMV

PKN Orlen
Gedeon Richter

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

OJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

58 959,0
58 851,1
546,8
22394
22299
2250,0
22390
37612
37980

kurs

185,00
37,00
3,80
4,59
145,40

kurs
8,79
1,82
26,98
8,74
89,20

kurs
26,98
32,67
52,90
101,55
5 865,00

433846
14430
10782

28036,2
85499
31220

13207,0
73077
59298

234168

26 681,1

98,29
4,293
3,874
1,108
58280
225788
62,44
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zmiana
0,5%
0,2%
-4,4%
0,6%
-0,2%
0,4%
-0,2%
0,4%
1,4%

zmiana
6,6%
4,2%
3,8%
3,6%
31%

zmiana
-3,5%
-2,9%
-2,7%
-2,1%
-2,0%

obrot
120
67

64

52

50

zmiana
0,0%
-0,4%
-0,5%
0,1%
0,1%
0,1%
-0,3%
0,1%
-0,2%
0,5%
1,3%

zmiana
0,0%
0,7%
0,2%
0,5%
0,3%
0,4%
-1,4%


http://www.bm.pkobp.pl/o-nas/aktualnosci/inwestowanie-dlugoterminowe-na-gpw-zapraszamy-na-konferencje-edukacyjne/
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Zysk netto LPP w I1l kw. wyniést 19,6 min PLN, zysk EBITDA 396 min PLN
Grupa LPP miata w Il kw. 2019 roku 19,6 min PLN zysku netto (wg MSSF16). Wedtug MSR17 zysk netto
wyniost 65 min PLN wobec 91,6 min PLN zysku przed rokiem.

Zysk operacyjny grupy wyniost 140,5 min PLN. LPP szacowato wcze$niej, ze zysk EBIT wynidst w tym okresie
135 min PLN. Wg MSR 17 EBIT wyni6st 147,17 mIn PLN wobec 129,2 min PLN rok wcze$niej.

EBITDA grupy wyniosta 396 min PLN. Wedtug wcze$niejszego standardu sprawozdawczo$ci grupa miata 250,4
min PLN zysku EBITDA wobec 217,4 min PLN zysku w Il kwartale 2018 r.

Przychody LPP wyniosty 2,35 mld PLN, zgodnie z wcze$niejszymi szacunkami (2,31 mld zt). Rok wcze$niej
sprzedaz wynosita 2,04 mld PLN.

Marza brutto na sprzedazy grupy w Il kwartale wynosita 49,6% w poréwnaniu do 51% w analogicznym
okresie 2018 roku. Spotka ttumaczy spadek mocniejszq wyprzedazq kolekcji wiosna-lato w lipcu.

Przychody ze sprzedazy w sklepach poréwnywalnych LFL (w walutach lokalnych) w 11l kwartale 2019 roku
wzrosty o 4,2% i byty dodatnie w sierpniu i we wrze$niu 2019 roku.

Spotka podata, ze dodatnie LFL w 111 kwartale odnotowaty wszystkie marki za wyjgtkiem Reserved. Najwieksze
(dwucyfrowe) LFL osiggniete zostaty na Ukrainie, w Rosji, Rumunii i Wielkiej Brytanii. Dodatnie LFL zanotowano
rowniez w Niemczech.

W 11l kwartale grupa LPP osiggneta dzieki sprzedazy internetowej 227 min PLN przychodéw, tj. 50,6% wiecej niz
przed rokiem. Przychody internetowe stanowity 9,7% sprzedazy grupy oraz 11,4% przychod6éw Polski. Okoto
55% sprzedazy w kanale internetowym wygenerowane byto przez sprzedaz w kraju.

Po trzech kwartatach 2019 roku grupa LPP ma 6,39 mld PLN przychoddw, co oznacza wzrost o 12,6% r/r.
EBITDA (wg MSSF 16) wyniosta 1,172 mld PLN. Wg MSR 17 EBITDA wzrosta do 700,5 min PLN z 581,5 min PLN
rok wczesniej. Zysk netto wg MSSF 16 wyniost 110,5 min PLN.

Na koniec Il kwartatu 2019 roku grupa LPP dysponowata 1.746 sklepami w 24 krajach o tqcznej powierzchni
1.168,0 tys. m kw. Poza granicami Polski znajdowaty sie 838 sklepy (638,3 tys. m kw). tgczna powierzchnia
handlowa w poréwnaniu z 11l kwartatem 2018 r. wzrosta o 12,8%. (PAP)

Grupa zaktada w 2020/21 r. dwucyfrowy wzrost przychodow i poprawe zysku operacyjnego
Grupa LPP zaktada w roku obrotowym 2020/21 dwucyfrowy wzrost przychodéw i poprawe zysku
operacyjnego. Powierzchnia handlowa ma wzrosnq¢ o 16% r/r, planowany CAPEX to ok. 1,12 mld PLN.

Wsrod szans na 2020/21 grupa LPP wymienia: $wietne kolekcje wszystkich marek (dodatnie LFL w kazdej z
marek), dalszy rozwoj e-commerce na nowych rynkach, dostosowanie cen do zmiennos$ci kursow walut oraz
RFID w petni wdrozone w Reserved, dziatajgce w Cropp, House i Mohito.

Wyzwania to - wedtug spétki - zmienno$¢ i poziom walut USD, RUB, UAH i EUR, rosnqce koszty pracy oraz
dalsze ograniczenia handlu w niedziele w Polsce.

Grupa LPP zaktada wzrost powierzchni w roku obrotowym 2020/21 o 16% wobec 15% wzrostu w roku
2019/20.

Sie¢ grupy LPP miataby liczy¢ na koniec stycznia 2021 r. 1.432,4 tys. m kw. wobec 1.238,8 tys. m kw. na koniec
stycznia 2020 r.

Grupa planuje wejscie na jeden nowy rynek ze sklepami wtasnymi, do Macedonii Pétnocnej w drugiej potowie
2020r.

Na koniec 2020/21 roku salony marki Reserved powinny znajdowa¢ sie w 26 krajach.

LPP poinformowato, ze celem na 2020/21 rok jest nacisk na rozwoj mniejszych marek: Sinsay (planowany
wzrost powierzchni 0 72% r/r), House i Cropp, selektywny wzrost powierzchni w Polsce, kontynuacja wzrostow
w Europie (nacisk na Europe Potudniowo-Wschodniq) oraz przyspieszenie rozwoju powierzchni w rejonie CIS
(kraje Wspolnoty Niepodlegtych Panstw).

Celem spotki na 2020/21 jest tez udziat e-commerce w sprzedazy grupy na poziomie 20%.

Planowany CAPEX grupy LPP w ciggu 12 miesiecy roku 2020/21 to ok. 1,12 mld PLN, co oznacza wzrost o ok.
22% r/r.
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Planowane wydatki na sklepy w tym okresie to ok. 760 min PLN, wydatki na biura to ok. 1710 min PLN, na
obszar logistyki 200 min PLN, a 50 min PLN na obszar IT.

Spotka podata w prezentacji, ze w roku 2021/22 CAPEX ma wynies¢ 1,22 mld PLN (w tym 600 min PLN na
sklepy, a 500 mIn PLN na logistyke), a rok pézniej 710 min PLN (w tym 500 min PLN na salony, a 160 min PLN
na logistyke).

tqcznie, przez trzy lata, od roku 2020-21 do 2022/23, grupa planuje wydaé na inwestycje 3,05 mld PLN. 1,86
mld PLN pochtong¢ majq inwestycje w salony, 180 min PLN inwestycje w biura, 860 mln PLN wynie$¢ majq
wydatki na logistyke, a 150 min PLN na pozostate cele, w tym IT.

Inwestycje majg by¢ finansowane ze $rodkéw wiasnych, kredytéw i planowanej emisji obligacji w wysokosci
300 min PLN.

Planowany capex w roku obrotowym 2019/20 (13 miesiecy) to ok. 920 min PLN.

Grupa LPP obnizyta cel marzy dla 13-miesiecznego roku 2019/20 o 1 p.p., do 52-53% Jak podano, obnizenie
celu marzy wynika z szybszego rozwoju sieci Sinsay. Podtrzymany zostat cel dwucyfrowego wzrostu sprzedazy.
(PAP)

LPP obniza cel marzy na '19/20 do 52-53%, przyspiesza wzrost powierzchni do 15%

Grupa LPP obnizyta cel marzy dla 13-miesigcznego roku 2019/20 o 1 p.p., do 52-53%. Grupa podniosta cel
wzrostu powierzchni w tym roku do 15% z 14% wecze$niej. Jak podano, obnizenie celu marzy wynika z
szybszego rozwoju sieci Sinsay.

Podtrzymany zostat cel dwucyfrowego wzrostu sprzedazy. Jak podano, ma by¢ on mozliwy dzieki rozwojowi
powierzchni, dodatnim dynamikom LFL oraz e-commerce.

Celem na ten rok ma by¢ tez kontrola kosztow i utrzymanie gotowki netto (wg MSR17).

Planowany capex w 2019/20 roku (13 miesiecy) to ok. 920 min PLN. Planowane wydatki na sklepy to ok. 730
min PLN, wydatki na biura to ok. 110 mln PLN, na obszar logistyki 30 mIn PLN, a 50 mln PLN na obszar IT.

LPP podtrzymata, Ze przychody z e-commerce w 2019/20 roku powinny przekroczy¢ 1 mld PLN. (PAP)

Orange Polska rozpoczgt rozmowy z partnerami spotecznymi ws. umowy na lata 2020/21

Orange Polska rozpoczqt rozmowy z partnerami spotecznymi, dotyczqce nowej umowy spotecznej, ktora ma
obowigzywa¢ w latach 2020-2021 i okre$la¢ m. in. liczbe dobrowolnych odejs¢ i podwyzki wynagrodzen
zasadniczych.

Podpisana w grudniu 2017 roku umowa spoteczna na lata 2018-19 zaktadataq, ze z dobrowolnych odej$¢ bedzie
mogto skorzysta¢ maksymalnie 2.680 pracownikéw. Umowa przewidywata tez m. in. mozliwo$¢ podwyzki
wynagrodzen zasadniczych (2,5% w roku 2018 i w roku 2019). (PAP)

PGNIiG podzieli si¢ z odbiorcami pieniedzmi od Gazpromu, jesli arbitraz bedzie korzystny

Jesli sqd arbitrazowy zasqdzi od Gazpromu zwrot nadptaconych w poprzednich latach przez PGNiG kwot za gaz
sprowadzany w ramach tzw. kontraktu jamalskiego, to PGNIG podzieli sie nimi ze swoimi odbiorcami przez
obnizenie stawek za gaz w przysztosci.

PGNiIG spodziewa sie rozstrzygniecia arbitrazu z Gazpromem na przetomie tego i przysztego roku. Prezes
Wozniak jest przekonany, ze wyrok sqdu bedzie korzystny dla polskiej spotki. W efekcie wyroku arbitrazowego
PGNIG liczy na obnizenie biezqgcej ceny gazu i tzw. retrakcje, czyli zwrot nadptaconych kwot przynajmniej za
ostatnie 5 lat.

Prezes spotki stwierdzit, ze jezeli pieniqdze te bedq zasqdzone i uda sie je zwindykowad, to spétka bedzie chciata
sie nimi podzieli¢ z odbiorcami poprzez obnizenie stawek w przysztosci.

W piqgtek zarzqd PGNiG poinformowat, ze po uzyskaniu wymaganych zgod korporacyjnych przekazat do PAO
Gazprom Export o$wiadczenie woli zakonczenia obowigzywania kontraktu kupna-sprzedazy gazu ziemnego z
dniem 31 grudnia 2022 roku. Decyzja o zakonczeniu kontraktu z Gazpromem jest nieodwotalna.

Wozniak zaznaczyt, ze wolumeny z kontraktu jamalskiego od 1 stycznia 2023 r. bedq zastgpione wolumenami
gazu wynikajgcymi z innych zrodet: wydobyciem krajowym, gazem norweskim i gazem LNG. Jego zdaniem,
mozna sie spodziewac retorsji rosyjskich, zaznaczyt przy tym ze Polska jest na to przygotowana.

Dodat, ze w potowie grudnia ukonczona zostanie inwestycja budowy osuszarki gazu, ktéra miataby byc
wykorzystywana w razie nadmiernego zawodnienia gazu.
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Pod koniec czerwca 2018 roku Trybunat Arbitrazowy w Sztokholmie wydat wyrok cze$ciowy w postepowaniu
PGNiG przeciwko Gazpromowi. Trybunat ustalit, ze PGNIG ztozyt w listopadzie 2014 roku wazny i skuteczny
wniosek o renegocjacje ceny kontraktowej.

Postepowanie arbitrazowe prowadzone jest od wielu miesiecy przed Trybunatem Arbitrazowym w Sztokholmie.
Sprawa toczy sie z powodztwa PGNiIG przeciwko PAO Gazprom i OO0 Gazprom Export i dotyczy obnizenia
ceny kontraktowej za gaz dostarczany przez Gazprom na podstawie kontraktu kupna-sprzedazy gazu ziemnego
do Polski z 25 wrze$nia 1996 r. (Kontrakt Jamalski).

Kontrakt byt kilkukrotnie zmieniany i aneksowany. Przewiduje on dostawy ok. 10 mld metrow szeSc. gazu
rocznie. Zgodnie z narzucong przez Gazprom klauzulg take-or-pay PGNIG musi odebra¢ co najmniej 8,7 mld m
sze$c. zakontraktowanego gazu rocznie.

Na mocy wyroku czeSciowego Trybunat Arbitrazowy ad hoc ustalit, ze w listopadzie 2014 roku PGNIG ztozyt
wazny i skuteczny wniosek o renegocjacje ceny kontraktowej, a takze, ze spetniona zostata przestanka opisana
w Kontrakcie Jamalskim, uprawniajgca PGNiG do zgdania obnizenia ceny kontraktowej za gaz dostarczany
przez Gazprom, potwierdzajgc tym samym, ze co do zasady roszczenie PGNiG o ustalenie nowej, nizszej ceny
kontraktowej jest zasadne.

Trybunat Arbitrazowy ad hoc ustalit réwniez, wbrew twierdzeniom Gazpromu, ze ma prawo zmieni¢ cene
kontraktowq w granicach zqdania pozwu, jednoczes$nie uznajqc, ze pierwotne zqgdanie spotki w zakresie nowej
formuty cenowej jest zbyt daleko idgce.

Jednocze$nie Trybunat Arbitrazowy ad hoc orzekt pod koniec czerwca zesztego roku, ze kwestia ustalenia nowej
ceny kontraktowej bedzie rozstrzygnieta w dalszym etapie postepowania. (PAP)

Panistwowe spétki energetyczne postulujg dwucyfrowe podwyzki cen prqdu - RMF FM

Panstwowe spotki energetyczne postulujq podwyzki cen prqdu od kilkunastu do 40% wynika ze wstepnej
analizy wnioskow, ktére PGE, Energa, Enea i Tauron ztozyty do Urzedu Regulacji Energetyki - wynika z
nieoficjalnych informacji RMF FM.

W poniedziatek rzecznik prasowy URE Agnieszka Gto$niewska poinformowata PAP Biznes, ze urzqd otrzymat
whioski taryfowe na sprzedaz energii na przyszty rok od wszystkich czterech sprzedawcéw z urzedu.

Jacek Sasin, wicepremier i minister aktywow panstwowych, moéwit w poniedziatek w RMF FM, Ze rzqd zrobi
wszystko, by nie byto podwyzek cen prqdu dla indywidualnych odbiorcéw. Dodat, ze podmioty gospodarcze
muszq liczy¢ sie z tym, ze bedq musiaty ptaci¢ za prqd tyle, ile wynika z rynkowych cen wytwarzania energii.
(PAP)

PKO BP planuje ponad 5 mld PLN zysku netto w 2022 r.

PKO BP zaktada, ze zysk netto w 2022 roku wzro$nie do ponad 5 mld PLN, a wskaznik ROE do 12% i bank
bedzie miat zdolno$¢ do wyptaty dywidendy. Bank zaktada dalszy rozwdj sieci oddziatéw zagranicznych,
placéwki banku majq ewoluowa¢ w centra doradztwa, a liczba uzytkownikow aplikacji IKO wzrosngé ma do
ponad 5 min.

Bank poinformowat w poniedziatek, ze jego zarzqd przyjgt strategie na lata 2020-2022, ktéra zostata
zatwierdzona przez rade nadzorczq banku.

PKO BP zaktada, ze wskaznik kosztow do dochodéw w 2022 r. spadnie do okoto 41%, a koszt ryzyka w 2022 r.
mie$ci¢ sie ma w przedziale 0,60-0,75%. Celem jest takze efektywne zarzadzanie adekwatnos$ciq kapitatowq, tak
aby wspotczynniki kapitatowe TCR i CET1 umozliwiaty wyptate dywidendy.

Bank podal, ze zrealizowat wcze$niej obowiqzujgce cele strategiczne z 2-letnim wyprzedzeniem. Zgodnie z
dotychczas obowiqzujgcqg strategiq na lata 2016-2020 bank planowat w perspektywie 2020 roku mie¢
wskaznik ROE powyzej 10%, wskaznik kosztow do dochodoéw ponizej 45%, a koszty ryzyka utrzymac w
przedziale 0,75-0,85%.

Po trzech kwartatach 2019 roku ROE banku wynosi 10,9%, wskaznik kosztéw do dochodow jest na poziomie
42%, a koszty ryzyka wynoszq 0,51%. Po trzech kwartatach zysk netto grupy PKO BP wyniost 3,3 mid PLN,
czyli wzrost 21,1% r/r.

Bank poinformowat, ze w ostatnich latach na rynku pojawity sie nowe istotne wyzwania. W zakresie
technologii zwigzane sq one z nieunikniong konieczno$ciq wykorzystania chmury obliczeniowej oraz
technologii, takich jak sztuczna inteligencja czy blockchain, a takze rosngcym znaczeniem cyberbezpieczenstwa.
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PKO BP zwraca takze uwage na rosnqcq konkurencje ze strony firm technologicznych, a takze na rosnqcq
liczbe requlaciji, ktére generujq liczne obcigzenia m.in. w obszarach zwigzanych z bezpieczenstwem, ochrong
konsumenta czy zarzqdzaniem ryzkiem.

strategia na lata strategia na lata

po Il kw 2019 2016-2020 2020 - 2022

ROE 10,90% powyzej 10% 12%
c/l 42% ponizej 45% ok.41%
Koszt ryzyka 0,51% 0,75-0,85% 0,60-0,75%

(PAP Biznes)

Bank zatozyt w strategii, ze CAGR (skumulowany roczny wskaznik wzrostu) kredytow ogotem (skorygowany o
FX) sektora bankowego w latach 2020-2022 wyniesie 5,5% (5,8% w latach 2016-2019), w tym kredytow
mieszkaniowych w PLN 9,6%, a kredytow przedsiebiorstw 4,3%. Srednia stopa bezrobocia BAEL wynies¢ ma
4%.

Bank podat, ze wykorzystuje potencjat do wzrostu nieorganicznego, buduje pozycje regionalng i chce byé
konsekwentny w realizacji strategii ekspansji miedzynarodowej. Bank planuje rozwdj sieci oddziatow
zagranicznych i chce rozwijaé w nich nowe produkty (leasing, faktoring).

PKO BP zaktada, ze bedzie miat mozliwo$¢ ulokowania $rodkéw pochodzqceych z emisji dtugu MREL na nowych
rynkach, co oznacza¢ ma zwiekszonq akcje kredytowg w euro.

Bank poinformowat, ze jego nowa strategia oparta jest na 4 filarach: "dostepny, mobilny, osobisty", "Otwarty,
innowacyjny", "Cyfrowy i sprawny" oraz "Ksztattujqcy kompetencje przysztosci”.

PKO BP planuje, ze w 2022 roku liczba uzytkownikéw IKO wzro$nie do ponad 5 min. W pazdzierniku PKO BP
informowat, ze ma 4 min aktywnych aplikacji IKO, a do konca 2019 roku ma by¢ ich 4,25 min.

Bank podat, ze docelowo IKO ma mie¢ petnqg funkcjonalno$¢ dostepnqg za pomocq komend gtosowych, funkcje
doradcze i wsparcie w zarzqdzaniu finansami oraz ma byé zintegrowany m.in. z asystentem Google.

Bank zaktada rosngce wykorzystanie kanatéw zdalnych oraz dalszg digitalizacje procesow sprzedazowych i
posprzedazowych. PKO BP planuje dalsze pogtebianie relacji z klientami, dzieki zasilanej danymi
spersonalizowanej ofercie. Dotyczy¢ to ma takze rozwoju segmentu firm i przedsiebiorstw.

Oddziaty banku majq mie¢ nowq role, majq to by¢ centra doradztwa i edukacji cyfrowej. PKO BP planuje
poprawe lokalizacji placéwek w ramach mikrorynkow i optymalizacje ich formatu. Liczba placéwek banku przez
ostatnie trzy lata spadta z ponad 2.100 do niespetna 1.700.

PKO BP planuje dalszq digitalizacje proceséw wykorzystujgc m.in. robotyzacje, sztuczng inteligencje i
zaawansowanq analityke danych. Dzieki wykorzystaniu ustug chmurowych, infrastruktura IT ma by¢ tatwo
skalowalna i bedzie mogta by¢ tatwo dostosowywana do rosngcego zapotrzebowania na moc obliczeniowq.

Bank planuje otworzy¢ platforme samochodowq, ktéra zaspokoi¢ ma potrzeby zaréwno dealeréw, jak i
kupujacych.

PKO BP podat, ze do gtownych wyzwan sektor bankowego na lata 2020-22 nalezy kwestia hipotek
walutowych, rosngca presja na koszty osobowe, dywergencja sektora, MREL oraz rosngca ochrona
konsumenta. (PAP)

PKO BP chce regularnie i systematycznie wyptaca¢ dywidende

Wiceprezes nadzorujgcy Obszar Finanséw i Rachunkowos$ci Rafat Koztowski poinformowat, ze PKO BP w
strategii na lata 2020-2022 zaktada, ze bank bedzie regularnie i systematycznie dzielit sie zyskiem z
akcjonariuszami.

Bank podat w opublikowanej w poniedziatek strategii, ze jego celem jest efektywne zarzqdzanie adekwatnosciq
kapitatowq, tak aby wspaétczynniki kapitatowe TCR i CET1 umozliwiaty wyptate dywidendy. (PAP)
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Sktadki bankéw na BFG wzrosngé mogq w ‘20 o kilkana$cie%, obcigzenie sktadkami PKO BP bedzie rosto
szybciej

PKO BP spodziewa sie, ze sktadki sektora bankowego na Bankowy Fundusz Gwarancyjny wzrosng¢ mogq w
2020 roku tqcznie o kilkanascie procent, a wielko$¢ sktadki na fundusz gwarancyjny bankéw zréwna sie ze
sktadkq na fundusz przymusowej restrukturyzacji. Obcigzenie PKO BP sktadkami na BFG bedzie w 2020 roku
rosto szybciej niz w sektorze.

Jak zaznaczyt wiceprezes PKO BP Rafat Koztowski wynika to z oczekiwan mocniejszego wzrostu poziomu
sktadki na fundusz gwarancyjny bankéw, ktérego warto$¢ zalezy od udziatu banku w rynku depozytoéw
gwarantowanych. Dodat on, ze takie wtasnie zatozenia przyjeto w strategii na lata 2020-2022.

Po trzech kwartatach 2019 roku koszty sktadek PKO BP na BFG wyniosty 468 min PLN, z czego 348 min PLN
stanowita sktadka na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw, a 120 min PLN na fundusz gwarancyjny
bankow. Koszty sktadek PKO BP wzrosty 28,9% r/r.

W lutym 2019 roku Rada BFG okreslita tqczng kwote sktadek na fundusz gwarancyjny bankéw na 2019 rok w
wysokosci 791 min PLN, a sktadke na fundusz przymusowej restrukturyzacji na 2 mld PLN. Oznacza to, ze
tqczna warto$¢ sktadek na 2019 roku wzrosta 27%.

BFG informowat wéwczas, ze decyzja Rady BFG w sprawie tqcznych sktadek bankéw w 2019 roku jest spéjna z
dotychczasowym podejsciem do obcigzen sektora bankowego, a kwotowy wzrost obcigzen w 2019 r. w
znacznej czesci jest zwigzany z wysokim tempem wzrostu $srodkéw gwarantowanych w 2018 r. (PAP)

Tauron Dystrybucja w pierwszych trzech kw. przytqczyt do sieci 14,5 tys. mikroinstalacji OZE
Tauron Dystrybucja w pierwszych trzech kwartatach 2019 roku przytgczyt do sieci energetycznej 14,5 tys.
mikroinstalacji OZE o mocy ponad 158 MW. To trzy razy wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Spotka podata, ze sposrod wszystkich przytgczonych w trzech kwartatach mikroinstalacji, zdecydowana
wiekszo$¢ zostata wykonana w technologii fotowoltaicznej. Oprocz tego przytqczone zostaty trzy elektrownie
wiatrowe i trzy wodne. Spotka przytqczyta takze 59 odnawialnych Zrédet energii innych niz mikroinstalacje, z
ktorych trzy nie zostaty wykonane w technologii fotowoltaicznej. Byty to elektrownia wodna, elektrownia
wiatrowa i elektrownia wykorzystujqgca biogaz rolniczy. Pozostatq cze$¢ stanowiq elektrownie PV.

Dla poréwnania, w catym 2018 roku do sieci spofki zostato przytqczonych ponad 8 tys. mikroinstalacji o
tqcznej mocy 75 MW. Natomiast w trzech kwartatach ubiegtego roku Tauron przytqczyt 4,9 tys. odnawialnych
zrédet energii 0 mocy 46 MW. W catym 2017 roku do sieci spotki zostato przytgczonych nieco ponad 4 tys.
mikroinstalacji o tgcznej mocy 24 MW.

Jak podano, w sumie Tauron przytqczyt juz do sieci energetycznej ponad 30 tysiecy mikroinstalacji o tgcznej
mocy 265 MW. (PAP)
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Gazprom przygotowuje sie do obejscia unijnej dyrektywy gazowe;j

Rosyjski panstwowy koncern gazowy Gazprom, ktéry kontroluje Nord Stream 2, przygotowuje sie do obejscia
znowelizowanej unijnej dyrektywy gazowej. W tym celu zatozyt spotke, ktéra moze zarzqdza¢ niemieckim
odcinkiem gazociggu.

Gazprom chce wydzieli¢ z catego projektu odcinek o dtugosci 12 mil morskich przebiegajgcy przez niemieckie
wody terytorialne i w razie konieczno$ci odda¢ go pod zarzqd powotanej spotki. Woéwczas reszta rurociqgu - o
dtugosci 1200 kilometrow - nie bytaby objeta unijng dyrektywaq, ktora zaktada, ze operator gazociggu musi by¢
niezalezny od dostawcy gazu. Regulacja obejmuje tez firmy spoza Wspélnoty, czyli m.in. rosyjski Gazprom i
operatora budowanego gazociqggu Nord Stream 2 z Rosji do Niemiec przez Morze Battyckie.

Komisja Europejska doktadnie obserwuje to, co sie dzieje wokot NS 2 w Niemczech.

W ubiegtq $rode niemiecki Bundestag przyjgt nowelizacje ustawy o zaopatrzeniu w energie elektrycznqg i gaz,
ktora stanowi implementacje dyrektywy gazowej UE oraz dotyczy m.in. Gazpromu i Nord Stream 2. Za
nowelizacjq gtosowali postowie koalicji rzgdowej COU/CSU i SPD oraz opozycyjnej FOP.

Dyrektywa zaktada, ze spod jej obowigzywania mogq byé wytqczone gazociqgi, ktérych budowa zostata
ukonczona przed 23 maja 2019 roku. (PAP)

Rozmowy ws. finansowania programu jgdrowego mogq zakonczy¢ sie w ciggu kilku miesiecy
Petnomocnik rzqdu ds. strategicznej infrastruktury energetycznej Piotr Naimski poinformowat, ze rozmowy w

sprawie finansowania programu jgdrowego mogq zakonczyc sie w ciggu kilku miesiecy.

Docelowo, ma powsta¢ spotka, w ktérej 51% bedq miaty podmioty zwigzane ze Skarbem Panstwa a 49%
partner zagraniczny. Jednym z udziatowcéw prawdopodobnie bedzie PGE

Petnomocnik rzqdu pytany, kiedy mogq zakonczy¢ sie rozmowy w sprawie finansowania projektu odpowiedziat,
ze w powinno to nastqpi¢ w przeciggu kilku miesiecy.

Zgodnie z planem w 2033 r. ma powsta¢ pierwszy blok jgdrowy w Polsce o mocy ok. 1-1,15 gigawatow. (PAP)
Do URE trafity wnioski od czterech sprzedawcéw z urzedu ws. taryf na energie w 2020 r.

Urzqd Regulacji Energetyki otrzymat wnioski taryfowe na sprzedaz energii na przyszty rok od wszystkich
czterech sprzedawcow z urzedu. Chodzi o spétki z grup PGE, Energa, Tauron i Enea.

Jacek Sasin, wicepremier i minister aktywow panstwowych, méwit w poniedziatek w RMF FM, 7e rzqd zrobi
wszystko, by nie byto podwyzek cen prqdu dla indywidualnych odbiorcow. Dodat, ze podmioty gospodarcze
muszq liczy¢ sie z tym, ze bedq musiaty ptaci¢ za prqd tyle, ile wynika z rynkowych cen wytwarzania energii.
(PAP)

Wuyniki Alumetalu w 111 kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki ..
min PLN Il kw. 2019 konsensus réznica r/r kw/kw YTD 2019
Przychody 309,1 333 -71,2% -26% -16% 10833
EBITDA 22,6 22,1 2,3% -22% -10% 72,6
EBIT 14,7 13,9 5,8% -32% -17% 48,7
zysk netto 10,1 111 -8,5% -50% -23% 38,3
marza EBITDA 73% 6,7% 0,67 0,36 0,47 6,7%
marza EBIT 4,7% 4.2% 0,58 -0,40 -0,08 45%
marza netto 3,3% 3.3% -0,05 -1,57 -0,30 3,5%

(PAP Biznes)
(PAP)

Arctic Paper miat w Il kw. 2019 roku 26,3 min PLN zysku netto j.d.
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej Arctic Paper wzrost w trzecim kwartale 2019 roku o 3,8% do

26,3 min PLN. Konsensus PAP Biznes zaktadat 20,8 min PLN zysku netto.

W Il kwartale 2019 r. grupa Arctic Paper osiggneta przychody w wysokosci 794,4 min PLN (w poréwnaniu do
816,5 min PLN w Il kwartale 2018 r.), a EBITDA wyniosta 71,5 mln PLN, podczas gdy rok wcze$niej byta na
poziomie 82 PLN.

r/r

-16%
-271%
-36%
-46%

-0,94
-1,39
-192
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Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst 50,6 min PLN wobec 59 min PLN rok wcze$niej. Konsensus PAP Biznes
zaktadat, ze spotka odnotuje 784,6 min PLN przychodéw, 65 min PLN EBITDA, 43,2 min PLN EBIT.

Segment papieru wygenerowat przychody w wysokosci 563,8 min PLN (w pordéwnaniu 591,8 min PLN rok
weczesniej). EBITDA segmentu wyniosta 43,2 min PLN (w poréwnaniu do 27,5 PLN w 11l kw. 2018 r.).

W trzecim kwartale wykorzystanie mocy produkcyjnych papierni wzrosto do 96% z 95% przed rokiem.
Produkcja papieru spadta do 154.000 ton z 161.000 ton rok wczesniej. Sprzedaz papieru w tym okresie
osiggneta poziomu 156.000 ton wobec 162.000 ton w 111 kw. 2018 roku. (PAP)

Asbis podnidst prognoze zysku netto w '19 do 13-14 min USD
Asbis zdecydowat o podwyzszeniu prognozy wynikow spotki na 2019 rok. Zysk netto po opodatkowaniu ma
wynie$¢ w tym okresie 13-14 mIn USD. Prognoza przychodéw nie zmienita sie i nadal wynosi 1,7-1,9 mid USD.

W prognozie z marca spotka zaktadata, ze zysk netto po opodatkowaniu wyniesie miedzy 8,5 min USD a 10,0
min USD.

W poniedziatkowym komunikacie podano, ze podwyzszenie prognozy wynikow wynika ze wzrostu sprzedazy
wyzej marzowych produktow i rozwigzan zaréwno w zakresie dystrybucji z wartoscig dodang (VAD), jak i
produktow Apple, a takze nizszych niz zaktadano kosztow finansowych i operacyjnych.

Po trzech kwartatach 2019 roku zysk Asbisu siega 7,2 min USD i jest wyzszy o 1% rok do roku.

Na poczgtku listopada zarzqd informowat, ze liczy na wypracowanie w 2019 roku przychodéw w gornej
granicy prognozy. Po trzech kwartatach grupa wypracowata 1,25 mld USD przychodéw, o 17% mniej niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Czwarty kwartat jest dla spotki najmocniejszym okresem pod wzgledem
sprzedazy - w 2018 roku odpowiadat za 27,6% rocznych przychodow, a w 2017 roku byto to az 36,5%. (PAP)

Portfel zaméwien Comarchu na 19 jest wyzszy o 7-9 proc. rok do roku
Wiceprezes Konrad Taranski poinformowat, ze portfel zaméwien Comarchu na 2019 rok jest obecnie 0 7-9%
wyzszy niz rok temu. Dodat, ze warto$¢ portfela na 2020 rok jest o kilka procent wyzsza rok do roku.

Po trzech kwartatach 2019 roku przychody Comarchu wyniosty 1,021 mld PLN, czyli byty o 7,5% wyzsze niz w
analogicznym okresie 2018 roku.

Wiceprezes podat, Ze po trzech kwartatach wydatki inwestycyjne Comarchu stanowity réwnowarto$¢ ok. 15%
przychodéw i taka proporcja moze utrzymac sie do konca roku.

W pigtek grupa podata wynika za trzeci kwartat.

Zysk EBITDA grupy Comarch w trzecim kwartale 2019 roku, wedtug wyliczen PAP Biznes na podstawie raportu
spotki, wyniost 89,8 min PLN. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze EBITDA wyniesie 66 min PLN.

Zysk netto przypadajqgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej Comarchu wyniést w trzecim kwartale 42,5
min PLN wobec 18,2 mIn PLN przed rokiem. Srednia prognoz analitykow ankietowanych przez PAP Biznes
wynosita 30,6 min PLN zysku netto. Zysk netto wzrost 134% r/r.

Przychody grupy w trzecim kwartale wzrosty do 354,5 min PLN wobec 345,33 min PLN rok wczesniej.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 346,2 min PLN. Przychody wzrosty 2,7% r/r.

Wptyw na wyniki spétki w Il kwartale miato uwzglednienie zawarcia ugody z ZUS w sprawie kontraktu ZUS
KSI, ktére spowodowato zwiekszenie wyniku operacyjnego i wyniku netto grupy Comarch o 24,2 min PLN -
konsensus zawierat wptyw tego zdarzenia. (PAP)

Zysk netto j. d. Ferro wynioést w 111 kw. 14,5 min PLN wobec 11,9 min PLN przed rokiem

Grupa Ferro odnotowata w trzecim kwartale 2019 roku 14,5 min PLN zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wobec 11,9 min PLN przed rokiem. Prognozy analitykéw znajdowaty sie
w przedziale 10,9-11,8 min PLN.

Jak podano, przychody grupy wzrosty r/r w trzecim kwartale do 122,17 min PLN ze 107,5 min PLN rok
wczedniej. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie przychodéw w przedziale 114,8-119 min
PLN.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniost w tym okresie 19,8 min PLN wobec 16,3 min PLN rok wcze$niej.
Prognozy analitykdéw w zakresie EBIT znajdowaty sie w przedziale 14,6 - 15,5 min PLN.

EBITDA grupy wyniosta w trzecim kwartale 21,5 min PLN, co oznacza wzrost r/r o 25% Analitycy spodziewali
sie 16,4-17,1 min PLN EBITDA.
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Po trzech kwartatach 2019 roku grupa odnotowata 337,3 min PLN przychodow (+ 12% r/r), 54,6 min PLN
EBITDA (+ 16%) i prawie 37,1 min PLN zysku netto (+ 15% r/r).

W okresie 9 miesiecy przychody Ferro na rynku polskim wzrosty o 7% r/r, do 125,5 min PLN. Sprzedaz
zagraniczna odpowiadata w tym okresie za 63% przychodéw grupy.

CFO i wiceprezes Ferro Olga Panek stwierdzita, ze dziewie¢ miesiecy 2019 spétka skonczyta z silng pozycjq
gotowkowq i wskaznikiem dtug netto/EBITDA na komfortowym poziomie 1,05. Dodata, ze firma dba o to, aby
mogta w bezpieczny sposéb realizowa¢ zaréwno polityke dywidendowq, jak i biezqce zadania operacyjne oraz
rozwojowe. Ocenita, Ze od strony finansowej Ferro jest dobrze przygotowane na wdrazania celéw okreslonych
w Strategii F1

Grupa Ferro w ramach strategii na lata 2019-2023 chce zwieksza¢ skonsolidowane przychody $redniorocznie
o0 okoto 11% do 700 min PLN w 2023 roku. Srednioroczny wzrost EBITDA ma wynies¢ okoto 10% do 90 min
PLN w 2023 roku. (PAP)

GNB utworzyt rezerwe 24,6 min PLN w zwiqgzku z wyrokiem TSUE ws. kredytéw konsumenckich
Getin Noble Bank zdecydowat o utworzeniu rezerwy na zwroty prowizji za udzielenie kredytu w przypadku jego
sptaty przed terminem okre$lonym w umowie. Rezerwa wyniesie tqcznie 24,6 min PLN brutto.

Bank podat, ze rezerwa pomniejszy wynik finansowy w ujeciu skonsolidowanym i jednostkowym w sposob
nastepujgcy: pomniejszy wynik odsetkowy o tqczng kwote 12,0 min PLN oraz powiekszy pozostate koszty
operacyjne o kwote 12,6 min PLN.

Przedmiotowa rezerwa zostata utworzona w zwigzku z wyrokiem Trybunatu Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej z
dnia 11 wrzesnia 2019 r., w sprawie C-383/18, dotyczqcej prawa konsumenta do obnizki catkowitego kosztu
kredytu w przypadku wczes$niejszej jego sptaty.

Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali, ze bank utworzy od 0 do 25 min PLN rezerwy na zwrot
optat za kredyty konsumpcyjne sptacone przed terminem.

Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze Getin Noble Bank zaraportuje za Il kwartat 75,6 min PLN straty netto.
Konsensus nie uwzglednia jednak rezerw.

W potowie wrze$nia TSUE uznat, ze przy wcze$niejszej sptacie kredytu konsumenckiego bank musi oddaé
wszystkie jego koszty proporcjonalnie obnizone. Kredytodawcy muszq rozliczy¢ sie m.in. z: prowizji, optaty
przygotowawczej oraz ubezpieczenia.

Urzqd Ochrony Konkurencji i Konsumentéow informowat, ze zwrot ten powinien byé proporcjonalny, tzn.
powinien obejmowa¢ okres od dnia faktycznej sptaty kredytu do dnia ostatecznej sptaty okreslonej w umowie.
Nie moze tez zaleze¢ od tego, kiedy kredytodawca faktycznie poniost te koszty. (PAP)

GPW Benchmark chce ztozy¢ do KNF wniosek o administrowanie WIBORem wg BMR na pocz. XII

GPW Benchmark planuje ztozy¢ do KNF wniosek o zgode na prowadzenie dziatalnoSci administratora
dostosowanych do unijnego rozporzqdzenia BMR wskaznikow referencyjnych WIBOR/WIBID na poczgtku
grudnia br.

Weczesniej GPW Benchmark informowata, ze zgodnie z wewnetrznym harmonogramem prac, przedstawionym
m.in. KNF i NBP, spotka zamierza ztozy¢ stosowny wniosek do KNF przed koncem 2019 r.

Rozporzqdzenie BMR ustanowito od 1 stycznia 2018 r. nowy standard dla opracowywania, udostepniania oraz
stosowania wskaznikow referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Pewne kategorie podmiotéw
opracowujgcych wskazniki referencyjne mogq skorzystac z okresu przejsciowego w dostosowaniu do nowych
standardow.

W Il kw. 2019 r. uzgodniono nowe brzmienie przepiséw niektorych zapiséw rozporzqdzenia BMR, zgodnie z
ktérymi okres przejéciowy na dostosowanie kluczowych wskaznikéw referencyjnych do wymogoéw tej regulacji
zostat wydtuzony do 31 grudnia 2021 r.

WIBOR, na mocy rozporzqdzenia wykonawczego KE, zostat wpisany na liste kluczowych wskaznikow
referencyjnych. Oprocz WIBORu do wskaznikéw kluczowych w rozumieniu rozporzqdzenia BMR naleiq:
EURIBOR, EONIA, LIBOR i STIBOR.

Stawka WIBID nie jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym, dlatego okres przejsciowy dla tego wskaznika
(obowiqzujgcy GPW Benchmark SA i jego uzytkownikow) konczy sie 1 stycznia 2020 r. Oznacza to, ze w
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przypadku braku dostosowania WIBIDu do BMR do konca 2019 r. wskaznik nie bedzie mogt by¢ uzywany jako
wskaznik referencyjny rynku pienieznego w Polsce.

Zgodnie z rozporzqdzeniem BMR, w terminie 15 dni roboczych od otrzymania wniosku o udzielenie zezwolenia
administratorowi stawek referencyjnych wiasciwy organ (w Polsce KNF) sprawdza kompletnos$¢ wniosku i
informuje o tym odpowiednio wnioskodawce.

Jezeli wniosek jest niekompletny, wnioskodawca przedktada dodatkowe informacje wymagane przez
odpowiedni organ.

Po ztozeniu kompletnego wniosku o zezwolenie KNF bedzie miata 4 miesigce na jego rozpatrzenie i wydanie
decyzji o udzieleniu lub odmowie udzielenia wnioskodawcy zezwolenia.

W terminie pieciu dni roboczych od wydania decyzji, wtasciwy organ powiadamia o niej wnioskodawce. Jezeli
wiasciwy organ odmawia wnioskodawcy udzielenia zezwolenia lub rejestracji, przedstawia uzasadnienie swojej
decyzji.

Podmiot opracowujgcy wskaznik referencyjny moze to czyni¢ nadal, jezeli ztozy wniosek o udzielenie
zezwolenia - do czasu wydania decyzji przez organ nadzoru.

Oznacza to, ze GPW Benchmark bedzie opracowywa¢ wskazniki WIBOR/WIBID wedtug dotychczasowej
metodologii, jezeli KNF nie wyda decyzji do kofica 2019 r.

Nowe regulacje majq na celu ochrone przed manipulacjq poziomem wskaznikow, w zwigzku z do$wiadczeniami
m.in. ze stawkg LIBOR, oraz wzmocnienie wiarygodnosci stawek rynku pienieznego. Zgodnie z BMR w
metodologii wyznaczania nowych stawek w pierwszej kolejnosci nalezy bra¢ pod uwage warto$¢ faktycznych
transakcji na rynku, a dopiero pozniej - w przypadku ich braku - warto$¢ kwotowan (tzw. metoda kaskadowa).

GPW Benchmark (100% udziatdw w spotce posiada GPW) jest organizatorem fixingu, na ktorym ustalane sq
stawki WIBOR i WIBID. Spotka jest odpowiedzialna za opracowanie nowego WIBORu/WIBIDu, zgodnego z
BMR, opartego przede wszystkim o transakcje rynkowe. Obecnie WIBOR/WIBID wyliczane sq na podstawie
deklaracji bankéw. Nowa metodologia wyliczania stawek musi zyska¢ akceptacje Komisji Nadzoru
Finansowego.

Po uzyskaniu zezwolenia GPW Benchmark stanie sie administratorem wskaznikéw stopy procentowej zgodnie z
rozporzqdzeniem BMR.

Rozporzqdzenie zobowiqzuje administratora stawek do przeglgdu metody ich kalkulacji co najmniej raz na dwa
lata. (PAP)

Zysk netto grupy ldea Banku w 111 kw. wyniést 12,9 min PLN, TCR na poziomie 2,22%

wyniki wyniki wuyniki
min PLN 1 kw. 2go19 1 kw. 2%18 T kw, 3019 syl
Wuynik odsetkowy 1489 159 -6% 157,6 -6%
Wuynik z prowizji 28 -8 - 22,5 24%
Koszty ogotem 63,5 110 -42% 101 -37%
Saldo rezerw -89,8 -72 25% -75,6 19%
Wynik netto 129 -28 - 13 895%

(PAP Biznes)

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej grupy Idea Banku w
trzecim kwartale 2019 roku wyniost 12,9 mln PLN, podczas gdy rok wczes$niej bank miat 28 min PLN straty
netto. tqczny wspotczynnik kapitatowy (TCR) grupy na koniec wrzesnia 2019 roku wynosit 2,22%.

Po trzech kwartatach 2019 roku strata netto banku wynosi 65,5 min PLN. Bank podat, ze wspotczynniki
kapitatowe banku i grupy ksztattujq sie ponizej wymaganych wymogow. (PAP)
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Idea Bank zamierza kontynuowa¢ poszukiwanie inwestora
Idea Bank jest otwarty na rozmowy z potencjalnymi inwestorami. Po odbudowaniu rentownosci bedzie
kontynuowac¢ proces poszukiwania inwestora w celu podwyzszenia kapitatu lub potqczenia z innym bankiem.

Jak podano w raporcie podstawowym celem podejmowanych dziatan restrukturyzacyjnych jest zbudowanie
podstaw dtugoterminowej, stabilnej rentownosSci banku i grupy kapitatowej banku. Szybkie osiggniecie trwatej
rentownosci jest dziataniem niezbednym do ochrony niskiej bazy kapitatowej banku. Zdolno$¢ do generowania
powtarzalnych dochodéw ma by¢ takze czynnikiem decydujgcym o odbudowie i utrzymaniu zaufania do banku
i grupy kapitatowej banku w $rednim i dtuzszym horyzoncie czasowym

Podkreslono réwniez, 7ze odbudowa zaufania inwestorow jest z kolei kluczowym czynnikiem sukcesu
planowanego podwyzszenia kapitatu banku.

W raporcie zaznaczono, ze w warunkach odbudowanej rentowno$ci bank bedzie kontynuowaé proces
poszukiwania inwestora w celu podwyzszenia kapitatu lub potqczenia z innym bankiem. Umozliwitoby to

przywrocenie wskaznikéw kapitatowych do poziomu wymaganego przez rozporzqdzenie CRR oraz wymogow
potqczonego bufora.

Pod koniec pazdziernika Idea Bank informowat, ze fundusz typu private equity po przeprowadzeniu badania due
diligence zrezygnowat z udziatu w potencjalnej transakcji nabycia akcji banku.

We wrze$niu bank informowat, ze dopuscit fundusz private equity do rozszerzonego due diligence. Od lipca
fundusz uczestniczyt w ograniczonym badaniu due diligence.

Minimalny poziom tqcznego wspotczynnika kapitatowego (TCR) dla grupy Idea Banku wynosi 13,5% Obecnie
wspotczynnik ten wynosi 2,22%. (PAP)

iFirma wyptaci zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,04 na akcje
iFirma wyptaci akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,04 PLN na akcje. Wyptata dotyczy
trzeciego kwartatu 2019 roku.

Dzien, wedtug ktérego ustala sie uprawnionych do zaliczki, wyznaczono na 9 grudnia, za$ termin wyptaty
zaliczki na 16 grudnia. Catkowita kwota zaliczki wyniesie 256 tys. PLN.

Jak podano, tqczna kwota zaliczek za trzy pierwsze kwartaty 2019 r. wyniesie 12 gr na akcje, co stanowi 48%
wyniku netto i jest zgodne z politykg dywidendowg spotki. (PAP)

Lokum Deweloper ma przedwstepng umowe kupna dziatki we Wroctawiu pod ok. 350 lokali

Spoétka zalezna Lokum Deweloper podpisata przedwstepng umowe nabycia nieruchomosci we Wroctawiu o
powierzchni ok. 1,92 ha za 25 min PLN plus VAT. Na nieruchomosci spdtka planuje realizacje przedsiewziecia
deweloperskiego dla ok. 350 lokali.

Przyrzeczona umowa sprzedazy nieruchomos$ci lub warunkowa, w przypadku przystugiwania Skarbowi
Panstwa prawa pierwokupu, zostanie zawarta nie pdzniej niz w terminie jednego miesigca od dnia uzyskania
ostatecznej i prawomocnej decyzji o pozwoleniu na budowe, jednak nie pézniej niz w terminie jednego roku od
dnia zawarcia umowy przedwstepnej, z zastrzezeniem warunkéw dodatkowych.

Kupujgcy zobowigzany jest do wptaty zadatku w wysokosci 3 min PLN. (PAP)

Mirbud zbuduje stadion miejski w Ptocku za 166,5 min PLN brutto
Gmina Miasto Ptock wybrato oferte Mirbudu o wartosci 166,5 min PLN brutto na rozbidrke i budowe stadionu
miejskiego. (PAP)

PBKM liczy w IV kw. na podobng rentownos$é k/k, chce zwiekszyc¢ tempo akwizycji

Polski Bank Komdrek Macierzystych liczy, ze czwarty kwartat 2019 roku pod wzgledem rentownosci bedzie
podobny do trzeciego. Zarzqd ocenia jednocze$nie, ze wypracowanie na koniec roku poréwnywalnej
rentownosci jak w latach poprzednich, moze by¢ trudne.

Prezes Jakub Baran poinformowat, ze spétka w trzecim kwartale biezqcego roku wprowadzita szereg dziatan
operacyjnych, ktére wptynety na poprawe marzy i wypracowanie zdecydowanie lepszych wynikow w
poréwnaniu do drugiego kwartatu tego roku. W efekcie w trzecim kwartale 2019 r. raportowana EBITDA
wzrosta do 8 min PLN i byta dwukrotnie wyzsza niz w drugim kwartale 2019 roku.

Polski Bank Komorek Macierzystych odnotowat w trzecim kwartale 2019 roku 48,3 min PLN przychodow
wobec 39,8 min PLN przed rokiem. EBITDA spotki spadta w tym czasie do 8 min PLN wobec 19,6 min PLN, a
zysk netto do 5,4 min PLN z 14,9 min PLN rok wcze$niej.
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Narastajgco po trzech kwartatach 2019 roku grupa odnotowata 138,7 min PLN przychodéw ze sprzedazy, o
21,3% wiecej r/r. Skorygowana o zdarzenia jednorazowe EBITDA wyniosta po trzech kwartatach 22,1 min PLN
wobec 32 min PLN przed rokiem, a skorygowany zysk netto wyniést 15,5 min PLN wobec 20,1 min PLN rok
wczesniej.

Prezes poinformowat, ze w ostatnim czasie spotka dynamicznie zwiekszyta skale biznesu poprzez przejecia w
Europie oraz poprzez wyzsze naktady na prace badawczo-rozwojowe. Jak podkreslit prezes dziatania te
generujq wyzsze koszty dziatalno$ci operacyjnej i wptywajq negatywnie na poziom marz.

Spotka podata, ze nadal bedzie koncentrowac sie na inwestycjach w rozw6j biznesu - zaréwno organicznie, jak
i przez akwizycje. PBKM planuje zwiekszy¢ tempo przejmowania konkurentéw, po to aby wykorzystaé
sprzyjajqcq sytuacje na rynku.

Baran zaznaczyt, ze w perspektywie krotkoterminowej przejecia bedq miaty wptyw na poziom rentownosci, ale
patrzqc dtugoterminowo dziatania te powinny pozytywnie odzwierciedla¢ sie w wynikach w przysztosci.

Akcjonariusze PBKM podjeli w pazdzierniku uchwate w sprawie emisji akcji dla Active Ownership Fund SICAV-
FIS SCS, reprezentujgcego 31,62% akcji spotki, za tqczng cene 218,4 min PLN.

Srodki z emisji majg byé przeznaczone na realizacje strategii przejec. tgczna warto$¢ celdw akwizycyjnych,
znajdujgcych sie na liscie priorytetowej PBKM, to ok. 60 min euro. Poza priorytetowq listg spétka ma
zidentyfikowane inne potencjalne cele przeje¢ o wartosci ok. 150 min euro.

W trzech kwartatach 2019 roku PBKM pozyskat 0 22% wiecej nowych probek krwi pepowinowej lub tkanek, niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku.

tqcznie w ciggu dziewieciu miesiecy grupa pozyskata 19.298 probek krwi pepowinowej lub tkanek w segmencie
B2C, 22% wiecej niz przed rokiem. Prezes poinformowat, ze uzyskany wzrost jest przede wszystkim wynikiem
dokonanych akwizycji. Liczba prébek pozyskanych organicznie w segmencie B2C, bez przejetych ostatnio
spotek, wzrosta r/r 0 5,2%.

Na koniec wrze$nia grupa PBKM przechowywata w segmencie B2C 301.087 préobek krwi pepowinowej lub
tkanek, 0 85,3% wiecej niz na koniec wrze$nia ubiegtego roku.

Razem w segmentach B2C i B2B na koniec wrze$nia 2019 roku liczba przechowywanych prébek krwi
pepowinowej lub tkanek wyniosta 327.674, co oznacza wzrost r/r 0 86,6% (PAP)

R22 chce utrzyma¢ tempo wzrostu, nie wyklucza kolejnych przejec

Prezes R22 Jakub Dwernicki poinformowat, ze spétka chce utrzymac¢ tempo wzrostu i rozwija¢ sie na kolejnych
rynkach, nie wyklucza przeje¢. Dodat, ze R22 jest na dobrej drodze do osiggniecia swojego celu, jakim jest
osiggnigcie statutu lidera w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Pozycje tg chce zbudowa¢ w oparciu o
ustugi hostingu i sprzedazy domen.

Spoétka pracuje nad kolejnymi transakcjami, ktére majq umocni¢ pozycje R22 w krajach gdzie juz dziatq, a takze
umozliwig wejscie na nowe rynki.

W maju R22 przejeto 100% udziatow w trzech rumunskich spotkach (SC Top Level Hosting SRL, ROSPOT SRL
oraz HostVision SRL) za tqczng kwote 4,185 min euro, zwiekszajqc udziat R22 w rumunskim rynku do prawie
25%. W czerwcu spotka zawarta umowe nabycia 100% udziatdw w chorwackiej spotce Avalon d.o.o. za kwote
1,85 mln euro.

W pierwszym kwartale 2019/2020 grupa wypracowata 44,4 min PLN przychodow, co oznacza wzrost o 43%
r/r. Znormalizowany zysk EBITDA wzrost o 60% r/r i wyniost 12,9 min PLN, a zysk netto wyniost 4,9 min PLN,
w poréwnaniu do 3,7 min PLN zysku rok wczes$niej.

Przychody segmentu omnichannel wzrosty o 49% r/r do 20,4 min PLN, a skorygowana EBITDA wzrosta o
128% r/r do 54 min PLN. Segment hostingu wzrost o 49% r/r, a wynik EBITDA byt o 51% lepszy r/r. W
segmencie telekomunikacji przychody wyniosty 3,45 min PLN (przy 3,6 min PLN w tym samym okresie rok
wczesniej), a EBITDA wzrosta 0 10% r/r do poziomu 1,5 min PLN.

Jak podano, do 10 lutego 2020 r. R22 chce zrealizowa¢ drugi etap odkupu udziatéw w segmencie hostingu od
nalezqcej do grupy spotki Vercom. Pierwszy etap wykupu zostat zrealizowany na poczqtku lipca. (PAP)
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Ultimate Games sprzedat ponad 6,6 tys. szt. gry Deadliest Catch: The Game na platformie Steam
Gra Deadliest Catch: The Game, ktéra miata swojq premiere na platformie Steam 14 listopada w formule

wczesnego dostepu zostata dotqd pobrana w tqcznej ilosci ponad 6,6 tys. sztuk.

Deadliest Catch: The Game to gra wyprodukowana na licencji Discovery Channel przez dewelopera Moonlit na
zlecenie Ultimate Games.

Spotka pokryta koszt produkcji, marketingu, wydawnictwa i lokalizacji gry. Wedtug jej szacunkéw dla zwrotu
tych kosztéw potrzebna jest sprzedaz gry na poziomie ponad 20 tys. szt.

Jak podano w komunikacie, spotka przekazuje okreslony procent udziatu w przychodach ze sprzedazy gry na
rzecz Discovery, okre$lony procent udziatu w zysku ze sprzedazy gry na rzecz dewelopera, przy czym
sumarycznie spotka zachowuje wiekszo$¢ przychodow ze sprzedazy.

Najwiekszymi rynkami sprzedazy dla gry sq Stany Zjednoczone, Wielka Brytania i Niemcy.
Przej$cie gry z fazy wezesnego dostepu do wersji petnej planowane jest w | potroczu 2020 r. (PAP)

Wuyniki Wirtualnej Polski w 111 kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN i1 kw. 2019 konsensus réznica r/r kw/kw YTD 2019
Przychody 1835 181,2 1,3% 28% 3% 519
EBITDAwg MSF 17* 49,5 50,2 -1,4% 13% 15% 13911
EBIT 30,9 303 2,0% 7% - 86,6
zysk netto j.d. 204 19,1 6,8% -5% -6% 425
marza EBITDA 27,0% 27,9% -0,89 -3,62 2,89 26,8%
marza EBIT 16,8% 16,8% 0,04 -3,27 0,65 16,7%
marza netto 11,1% 10,8% 0,32 -3,79 -0,98 8,2%

r/r

32%
20%
15%
-10%

-2,65
-246
-3,85

* EBITDA wedtug standardu MSS, zostata podana dla poréwnywalnosci z konsensusem i kwartatem r/r. EBITDA zgodna ze

standardem MSSF 16 w 11l kw. wynosi 51,6 min PLN, a skorygowana EBITDA zgodna z MSSF 16 siega 55,3 min PLN.

(PAP Biznes)
(PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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