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Zapraszamy na bezptatne szkolenie
kontraktéw do zabezpieczenia portfela inwestycyjnego”, ktoére odbedzie sie¢ 22 pazdziernika
2019 r. w Sali Notowan GPW. Szkolenie poprowadzi Pawet Matmyga, analityk BM PKO BP.
Szczeg6ty oraz formularze rejestracji dostepne sq tutaj.

,Kontrakty terminowe od podstaw. Wykorzystanie

Komentarz dnia:

Polski rynek akcji w dalszym ciggu zyje doniesieniami nt. kredytow hipotecznych we franku
szwajcarskim. Wedtug doniesien prasowych, na poniedziatek w przysztym tygodniu jest
zaplanowane posiedzenie sqdu apelacyjnego w sprawie kredytu indeksowanego CHF. Bedzie to
najprawdopodobniej pierwszy wyrok sqdu drugiej instancji po ostatnim wyroku Europejskiego
Trybunatu Sprawiedliwos$ci. Sqd pierwszej instancji stwierdzit niewazno$¢ umowy. O ile sprawa
ta dotyczy jednej pojedynczej sprawy, uwazamy iz rynek bedzie uwaznie obserwowat jak
ksztattuje sie linia orzecznictwa.

WIG30:

LPP - Grupa LPP nawiqzata wspotprace z InPostem
Millennium - Millennium nie widzi obecnie powodéw, by zwieksza¢ rezerwy na portfel frankowy

PKO BP - PKO TFI wyptaci w XI zaliczke na poczet dywidendy w wysokos$ci 75,8 min PLN -
MSIG

PZU - PZU Zdrowie planuje do konca '19 otworzy¢ kolejne placowki, przyglgda sie celom
akwizycyjnym

Pozostate informacije:

Sektor energetyczny - Polska sprzedata na aukcji uprawnienia do emisji CO2 po cenie 22,16
EUR/EUA

Sektor energetyczny - Rzqd przygotowuje nowele ustawy, ktéra ma przyspieszy¢ budowe
elektrowni jgdrowej w Polsce

Atal - Atal rozpoczqt sprzedaz 111 mieszkan we Wroctawiu
Bioton - Bioton spodziewa sie pierwszych przychodow z analogéw insulin od 2023 roku

Bioton - Wyniki Biotonu w catym 2019, bez zdarzen jednorazowych, powinny byé pozytywne

TS Games: dtugoterminowy sygnat kupna
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Dtugq biatq Swiecq kurs przetamat op6r na 146,60 zt generujq dtugoterminowy sygnat
kupna. W zwigzku z tym mozna spodziewa¢ sie kontynuacji trendu wzrostowego, ktérego
minimalny zasieg to 157,20 - 158,90 zt lub 163,75 - 165,50 zt a potencjalny 177,10 - 180,60
zt. Wsparciem dla kursu jest 125,00 zt.

Z DJIA

Indeksy GPW
WIG otw. 56 258,2
WIG zam. 56 260,8
obrot (mln PLN) 566,0
WIG 20 otw. 2136,5
WIG 20 zam. 21344
FW20 otw. 21330
FW20 zam. 21430
mWIG40 otw. 36025
mWIG40 zam. 35956
Najwieksze wzrosty kurs
Ten Square Games 151,00
JSW 20,00
11 bit studios 401,00
Millennium 571
Eurocash 20,04
Najwieksze spadki kurs
PGE 8,02
Bogdanka 32,95
Budimex 125,60
Forte 23,20
Kruk 134,50
Najwyzsze obroty kurs
oMV 48,60
Erste Group 28,25
Nornickel 24,72
PzU 37,00
Jeronimo Martins 15,05
Indeksy zagraniczne
BUX 39 491,5
RTS 13175
PX50 996,6
- 26 346,0
“ NASDAQ 7903,7
= S&P 500 29194
= DAX XETRA 120943
= FISE 7166,5
. CAC40 5499,1
~ NIKKEI 21 456,4
[ © HANG SENG 25 682,8
. Waluty i surowce
. WIBOR 3m (%) 98,29
£ EUR/PLN 4325
& USD/PLN 3,939
& EUR/USD 1,098
% miedz (USD/t) 5 660,0
miedz (PLN/t) 222922
ropa Brent (USD/bbl) 58,32
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http://www.bm.pkobp.pl/o-nas/aktualnosci/szkolenie-kontrakty-terminowe-od-podstaw-wykorzystanie-kontraktow-do-zabezpieczenia-portfela-inwestycyjnego/
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WIG30:
LPP

Millennium

PKO 8P

PZU

Grupa LPP nawigzata wspétprace z InPostem

Grupa LPP nawigzata wspotprace z operatorem logistycznym InPost. Poczgtkowo, przesytki w paczkomatach
bedq mogli odbierac klienci sklepow internetowych Reserved, ale w planach jest wdrozenie mozliwosci odbioru
zakupoéw pozostatych marek grupy LPP.

LPP chce przekroczy¢ w tym roku 1 mld PLN sprzedazy w kanale e-commerce (wobec 712 min PLN w 2018
roku).

InPost ma ok. 5 tys. paczkomatoéw w Polsce. (PAP)

Millennium nie widzi obecnie powoddw, by zwieksza¢ rezerwy na portfel frankowy
Prezes banku Joao Bras Jorge stwierdzit, ze Millennium nie widzi obecnie powodéw, by zwieksza¢ rezerwy na
portfel frankowy, a wptyw na zmiane podejscia do tej kwestii mogq mie¢ wyroki krajowych sqdéw Il instancji.

Poinformowat, ze w przypadku anulowania bank najprawdopodobniej bedzie domagat sie od klientow zwrotu
kosztow uzywania kapitatu.

Joao Bras Jorge dodat, ze wyrok TSUE oceniany jest pozytywie, gdyz w praktyce wyklucza on kredyt ztotowy
oparty o stawke LIBOR. Jak zaznaczyt znika niepewno$¢ w tym zakresie. Dodat on, ze tempo rozwoju banku
zaleze¢ bedzie od lokalnego orzecznictwa, ktére pokaze ile to bedzie kosztowato kapitatu.

Joao Bras Jorge poinformowat, ze bank bedzie moze musiat ponies¢ w IV kwartale 2019 roku dodatkowe koszty
zwiqzane z wyrokiem TSUE dotyczgcym zwrotdw prowizji po wezesniej sptacanych kredytach konsumpcyjnych.
Dodat, ze nie bedg to bardzo duze kwoty. (PAP)

PKO TFI wyptaci w XI zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 75,8 min PLN - MSiG
PKO TFI wyptaci w XI zaliczke na poczet dywidendy w wysokosSci 75,8 min PLN. Wyptata zaliczki nastgpi 18
listopada 2019 r. (PAP)

PZU Zdrowie planuje do konca '19 otworzyc kolejne placéwki, przyglgda sie celom akwizycyjnym

PZU Zdrowie, ktéry ma sie¢ liczqgcq okoto 100 wiasnych i 2.200 partnerskich placéwek medycznych, planuje do
konca 2019 roku otworzy¢ kolejne placowki w Warszawie i Wroctawiu oraz przyglgda sie kolejnym celom
akwizycyjnym.

PZU zZdrowie wspotpracuje z kilkudziesiecioma szpitalami i ponad potowg aptek w kraju. Oferuje pomoc prawie
2000 lekarzy przeszto 50 specjalizacji. W sierpniu PZU Zdrowie otworzyt pierwsze gabinety stomatologiczne.
PZU przejeto wczesniej m.in. Falck Centra Medyczne.

Wedtug prezesa PZU Zycie Roman Patac wydatki na zdrowie, zaréwno publiczne, jak i prywatne, bedg w Polsce
nadal rosng¢. PZU podato, ze w pierwszej potowie 2019 roku za prawie trzy czwarte wzrostu rynku prywatnych
ubezpieczen zdrowotnych w Polsce odpowiadata grupa PZU.

Wedtug PIU warto$¢ catego rynku prywatnych ubezpieczen zdrowotnych wyniosta na koniec pierwszego
potrocza 2019 roku przeszto 430 min PLN i byta o 43,5 min PLN wieksza niz rok wcze$niej. W tym czasie
warto$¢ polis zdrowotnych w PZU zwigkszyta sie z 146,7 do 178 min PLN, czyli 0 31,3 min PLN. (PAP)
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Pozostate informacje:

Sektor energetyczny

Sektor energetyczny

Atal

Bioton

Bioton

Polska sprzedata na aukcji uprawnienia do emisji CO2 po cenie 22,16 EUR/EUA
Polska sprzedata na aukcji na gietdzie EEX tqgcznie 4.714.500 uprawnien do emisji CO2 po cenie 22,16

euro/EUA.

Catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia do emisji, zgtoszone przez uczestnikow aukcji, wyniosto 8.219.000
EUA. W aukgji uczestniczyty 23 podmioty.

Przychdd ze sprzedazy uprawnien EUA wyniost 104,47 min euro. (PAP)

Rzqd przygotowuje nowele ustawy, ktéra ma przyspieszy¢ budowe elektrowni jgdrowej w Polsce
Rzqd przygotowuje nowele ustawy, ktoéra ma przyspieszy¢ budowe elektrowni jgdrowej w Polsce.

W 2011 roku przyjeta zostata ustawa o przygotowaniu i realizacji inwestycji w zakresie obiektow energetyki
jadrowej oraz inwestycji towarzyszqcych, zwana dalej ,ustawq inwestycyjng”, ktéra wprowadzita rozwigzania
usprawniajgce proces inwestycyjny.

KPRM poinformowat, ze dotychczasowy proces stosowania tej ustawy w ramach realizacji inwestycji zwigzanej
z budowq pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej pokazat, ze ww. ustawa tylko czesciowo spetnita cele, dla
ktérych byta przyjeta.

Dodano, 7e dzieki odpowiedniej nowelizacji przepisow mozliwe bedzie znaczqce przyspieszenie dtugotrwatego
procesu licencjonowania elektrowni jodrowej oraz w konsekwencji ograniczenie ryzyk inwestycyjnych i
zmniejszenie kosztow procesu inwestycyjnego zwigzanego z jej budowgq.

Rzqd twierdzi, ze obecnie istniejgce przepisy nie pozwolq lub znacznie utrudnig wybudowanie elektrowni
jadrowych w Polsce zgodnie z harmonogramem zaktadanym przez rzqd. (PAP)

Atal rozpoczqgt sprzedaz 111 mieszkan we Wroctawiu
Atal rozpoczqt sprzedaz 111 mieszkan w drugim etapie wroctawskiej inwestycji Nowe Miasto Jagodno.

Planowany termin oddania do uzytkowania inwestycji to pierwszy kwartat 2022 roku. (PAP)

Bioton spodziewa sie pierwszych przychodéw z analogéw insulin od 2023 roku
Bioton, ktory podpisat z Yifan Pharmaceutical umowe o wspoétpracy w zakresie analogéw insulin, spodziewa sie
pierwszych przychodéw z ich sprzedazy w 2023 roku.

Prezes spotki Robert Neymann poinformowat, ze Yifan podpisat z Biotonem porozumienie na temat
doprowadzenia ich szczepu insuliny analogowej do skali produkcyjnej i potem produkcji tego analogu. Bioton
ma wytqcznos¢ na produkeje i sprzedaz na rynku polskim, przyznane prawo pierwszeistwa do korzystania w
krajach Europy Zachodniej. Na pozostate rynki Bioton bytby takim kontraktowym producentem dla Yifana.

Jak dodat zaletq tej umowy jest fakt, ze koszty rozwoju, skalowania, jak i zarejestrowania analogu insuliny
bierze na siebie Yifan. Oznacza to, ze Bioton nie musi inwestowaé w ten projekt, by sie wydarzyt. Wedtug
szacunkow rejestracja dwdch analogow, krétko- i dtugodziatajgcego w Europejskiej Agencji Lekow to koszt
okoto 100 mln euro liczqc badania kliniczne, dokumentacje itd. Prezes podkreslit, ze sumy te sq poza zasiegiem
Biotonu w obecnym ksztatcie.

Neymann pytany, kiedy w wynikach Biotonu mogq pojawi¢ sie pierwsze przychody ze sprzedazy analogéw
insuliny odpowiedziat, ze firma szacuje, iz od dzisiaj potrzebne bedq 4 petne lata do rozpoczecia sprzedazy
insuliny analogowe;j.

Prezes poinformowat, ze Yifan nabyt od dwoch chinskich inwestorow pakiety blisko 32% akcji Biotonu stajgc
sie najwiekszym akcjonariuszem spotki. Transakcja czeka na ostateczne zatwierdzenie przez chinski KNF, co
moze nastqpic jeszcze w pazdzierniku. (PAP)

Wyniki Biotonu w catym 2019, bez zdarzen jednorazowych, powinny by¢ pozytywne
Wuyniki finansowe Biotonu w catym 2019 roku, bez zdarzen jednorazowych, powinny byé¢ pozytywne -
poinformowat na spotkaniu z dziennikarzami prezes spétki Robert Neymann.

Dodat, ze w zakresie zdarzen jednorazowych "nic sie nie dzieje na horyzoncie".

Po pierwszym poétroczu przychody ze sprzedazy Biotonu wyniosty 103,1 min PLN, strata EBITDA wyniosta
blisko 104 miIn PLN, a strata netto siegneta 82,4 min PLN.

Prezes poinformowat, ze bez uwzglednienia zdarzen jednorazowych EBITDA Biotonu w pierwszym potroczu
2019 wyniosta 13,3 min PLN, a zysk netto 18,3 min PLN.
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Grupa dokonata w | pétroczu 100,7 min PLN odpisu aktualizacyjnego na warto$¢ aktywéw w spotce zaleznej
Biolek. Decyzja miata zwiqgzek z panujgcqg na Swiecie wirusowg chorobg $win znang jako ASF i brakiem
rejestracji leku weterynaryjnego Bioleku - Suilectin na rynku chinskim, gdzie jest ponad potowa $wiatowego
pogtowia $win. (PAP)

Ciech WSA oddalit skarge Ciechu na decyzje UCS dot. zalegtego podatku za 2012 r.
Wojewddzki Sqd Administracyjny w Krakowie oddalit skarge Ciechu na decyzje Naczelnika Matopolskiego
Urzedu Celno-Skarbowy dotyczqcq zobowigzania podatkowego spofki z tytutu podatku dochodowego od 0s6b
prawnych za 2012 rok.

Spotka oraz jej doradcey nie zgadzajq sie z wyrokiem WSA. Spotka zamierza podjqc¢ dalsze czynno$ci procesowe
celem obrony skutkéw podatkowych swoich dziatan z 2012 r. wnoszqc skarge kasacyjng do Naczelnego Sqdu
Administracyjnego w Warszawie.

W kwietniu tego roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowy w Krakowie utrzymat w mocy decyzje
organu | instancji z 13 grudnia 2018 r. i okreslit wysoko$¢ zobowiqzania podatkowego spétki na 43,7 min PLN
wraz z odsetkami za zwtoke w wysokos$ci 22,7 min PLN. Kwota zostata wptacona po otrzymaniu decyzji. (PAP)

Selvita Ustugowa cze$¢ Selvity zadebiutuje na GPW 16 pazdziernika
Powstata po podziale Selvity spétka, obejmujgca cze$¢ ustugowaq, zadebiutuje na rynku gtownym GPW w
$rode, 16 pazdziernika.

Selvita podata w marcu, ze planuje podzieli¢ sie na dwie spotki, z ktorych pierwsza (Ryvu Therapeutics) skupi
sie na rozwoju wtasnych projektow w obszarze matych czqgsteczek o potencjale terapeutycznym w onkologii, a
druga (Selvita CRO) bedzie $wiadczy¢ laboratoryjne ustugi badawczo-rozwojowe na rzecz klientow
zewnetrznych. Oba podmioty majq byé notowane na GPW.

Na poczqtku wrze$nia Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Selvity CRO.

W ramach podziatu, Selvita CRO wyemituje tqcznie 15,97 mlin akgcji, w tym 4,05 min akgcji serii A, imiennych,
uprzywilejowanych dwukrotnie co do gtosu oraz 11,92 akgcji serii B, ktore zaoferuje akcjonariuszom Selvity w
zamian za majqtek zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwiqzanej z dziatalnosciq ustugowq. Akcje serii B,
podlegajqce ofercie publicznej, majq by¢ notowane na GPW.

Na potrzeby podziatu dokonano wyceny obu segmentéw dziatalnos$ci - warto$é segmentu innowacyjnego
zostata okreslona na 976 min PLN, a segmentu ustugowego na 382 min PLN. (PAP)

Tarczynski,

ZM Henryk Kania Tarczynski nie zainwestuje w ZM Henryk Kania
Zarzqd spotki Tarczynski, po dokonaniu oceny sytuacji Zaktadow Miesnych Henryk Kania, zdecydowat o
zakonczeniu rozméw w sprawie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
Tarczynski informowat o ztozeniu warunkowej oferty nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Zaktadow
Miesnych Henryk Kania pod koniec sierpnia. (PAP)

Ursus Wierzyciel przygotowat wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego Ursus Bus
Jeden z wierzycieli Ursus Bus przygotowat wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego wobec spotki wraz z
wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego.
Zarzqd Ursus Bus poinformowat, ze ze wzgledu na dbato$¢ o kontynuowanie dziatalnosci Ursus Bus i
utrzymanie jej na rynku, a takze dgzqc do jak najwiekszej ochrony pracownikéw i wierzycieli zamierza poprzec
ww. wniosek.
Pod koniec wrze$nia Enerkon Solar International zerwat negocjacje dotyczqce udzielenia finansowania spotce
Ursus Bus. (PAP)

Wikana Wikana kupita 237.006 akcji wtasnych w celu umorzenia

Wikana kupita w celu umorzenia 237.006 akcji wiasnych, stanowigcych ok. 1,184% w kapitale zaktadowym, po
1 PLN za akcje.

19 wrze$nia Wikana zaproponowata nabycie nie wiecej niz 1.500.000 akcji spofki, stanowigcych do 7,5%
kapitatu zaktadowego. Oferty przyjmowano od 20 wrze$nia do 3 pazdziernika 2019 r.

W czerwcu walne zgromadzenie Wikany zdecydowato o skupie do 1,5 min akcji wtasnych za maksymalnie 2,3
min PLN w celu ich umorzenia. (PAP)
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Kalendarz:

Spétka
10 pazdziernika Echo Investment
11 pazdziernika Echo Investment

Wydarzenie

Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Ex-div
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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