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Komentarz dnia:

Sezon wakacyjny w petni i z krajowych spotek tym razem nie ma istotnych wiadomosci.
Tymczasem na rynkach globalnych (w tym takze w Polsce) zagoscita podwyzszona zmienno$é
notowan wynikajgca przede wszystkim z eskalacji sporu USA-Chiny. Wiecej informacji zawiera

wywiad w Parkiet TV dostepny pod tym linkiem:
https://www.youtube.com/watch?v=T6pSSUkv8gA.

WIG30:
LPP - LPP planuje emisje obligacji o wartosci do 300 min PLN

mBank - Niemiecki rzqd rozwaza sprzedaz 15% udziatow w Commerzbanku

Tauron - Tauron podpisat list intencyjny na budowe instalacji RDF w Stalowej Woli

Pozostate informacje:

Sektor energetyczny - Prezydent podpisat ustawe o rekompensatach dla przedsiebiorcow z

sektora energochtonnego
Asseco SEE - Asseco SEE planuje zakup spétek Sonet w Czechach i na Stowacji za 4 min euro

Asseco SEE - Portfel zaméwien Asseco SEE na 2019 r. wyzszy o 11% rdr

Ciech - Planowane zatrzymanie produkcji w Rumunii bez istotnego wptywu na wyniki segmentu

sodowego Ciechu
Monnari - Przychody Monnari Trade w lipcu wyniosty ok. 22,3 mln PLN, wiecej rdr o0 17,99%

Mostostal Warszawa - Mostostal Warszawa podpisat z GE Power umowe o wartosci 609 min

PLN

Onico, Alior Bank, ING BSK, BNP Paribas BP - Gtéwny akcjonariusz Onico sprzeda akcje

spofki inwestorowi branzowemu

Ropczyce - Uchwaty walnego Ropczyc dotyczqgce programu motywacyjnego zaskarzone
Trakcja - Walne zgromadzenie Trakcji nie zajeto sie sprawq emisji akcji

TXM, ING BSK, PKO BP - Banki zablokowaty TXM limity gwarancyjne i kredytowe

Synektik: korekcyjne odbicie
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Synektik od kilku sesji zwyzkuje. W potowie ubiegtego tygodnia kurs odbit sie od dolnego
ograniczenia krotkoterminowego kanatu horyzontalno-spadkowego i cho¢ nada pozostaje ponizej
jego gornego ograniczenia, to jednak najblizsze sesje mogq przynie$¢ probe jego pokonania. W
przypadku jej powodzenia, kurs powinien siegng¢ co najmniej 16,41 zt, a prawdopodobnie 18,07 zt
lub nawet 19,27 zt.
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LPP planuje emisje obligacji o wartosci do 300 min PLN
LPP planuje emisje piecioletnich obligacji o tqcznej warto$ci nominalnej do 300 min PLN. Emisje bedq
skierowane do oznaczonych inwestoréw kwalifikowanych.

Obligacje bedqg emitowane w seriach o wartosci i liczbie okreSlonej przez zarzqd spotki. Kazdorazowa emisja
serii obligacji wymaga zgody rady nadzorcze;j.

Planowany wykup obligacji bedzie przypadat pie¢ lat od daty emisji danej serii obligacji. Spotka w projektach
uchwat nie podata celu planowanych emisji obligacji. (PAP)

Niemiecki rzqd rozwaza sprzedaz 15% udziatéw w Commerzbanku
Wedtug informacji Financial Times niemiecki rzqd jest otwarty na sprzedaz 15% udziatébw w Commerzbanku,

bedqcego gtownym udziatowcem mBanku. Niemieckie ministerstwo finansoéw ogtosito, ze szuka doradcy, ktory
zajmie sie opracowaniem strategicznych zalecen dotyczqcych zarzqdzania federalnymi udziatami kapitatowymi.
(Financial Times)

Tauron podpisat list intencyjny na budowe instalacji RDF w Stalowej Woli
Tauron podpisat z prezydentem Stalowej Woli list intencyjny w sprawie budowy instalacji spalania paliwa

alternatywnego (RDF). Jak wynika z informacji Tauron wniesie grunt pod budowe instalacji oraz wesprze miasto
w pozyskaniu pracownikow.

Paliwa alternatywne (ROF) to petnowartosciowe paliwo powstate w  wyniku przetworzenia
wyselekcjonowanych frakcji z odpadéw innych niz niebezpieczne, ktore sq dopuszczone przez prawo do
termicznego odzysku. Proces produkcji paliwa alternatywnego odbywa sie w dedykowanych zaktadach
przetworczych, skqd gotowy produkt dostarczany jest do jednostek wytwérczych.

Tauron i PGNIG prowadzq budowe w Stalowej Woli jednostki gazowo-parowej o mocy 450 MWe. Blok bedzie
pracowat w wysokosprawnej kogeneracji, obok energii elektrycznej bedzie wytwarzat ciepto na potrzeby
komunalne i pare technologiczng dla pobliskich zaktadow przemystowych.

Na terenie budowy Elektrocieptowni Stalowa Wola trwajq juz koncowe prace montazowe. Zgodnie z planem
pierwsze uruchomienie turbiny gazowej nastgpi w listopadzie, a przewidywany termin pierwszej synchronizacji
bloku z sieciq wyznaczony zostat na koniec 2019 roku.

W  Elektrocieptowni Stalowa Wola budowane jest takze rezerwowe Zrodto ciepta, na ktore sktadajq sie
kottownia oraz instalacje pomocnicze i fqczqce kottownie z instalacjami budowanego bloku gazowo-parowego.
W kottowni zostanq zainstalowane cztery kotty podgrzewajgce wode sieciowq na potrzeby grzewcze systemu
cieptowniczego Stalowej Woli i Niska oraz jeden kociot wytwarzajgcy pare wodnqg dla lokalnych odbiorcow
przemystowych. Przekazanie instalacji do eksploatacji ma nastqpi¢ w pierwszym kwartale 2020 roku.

Grupa Tauron prowadzi dodatkowo program budowy farm fotowoltaicznych na niewykorzystanych
gospodarczo terenach nalezqcych do grupy.

Obecnie program jest na etapie planowania, w tym uzyskiwania niezbednych decyzji administracyjnych.
Obejmuje on pie¢ lokalizacji, w tym w Stalowej Woli, gdzie trwa procedura uzyskiwania decyzji o
uwarunkowaniach $rodowiskowych. Kolejne dziatania etapu planowania projektu to uzyskanie warunkéw
zabudowy i odrolnienie gruntu, a nastepnie uzyskanie pozwolenia na budowe. (PAP)
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Prezydent podpisat ustawe o rekompensatach dla przedsiebiorcow z sektora energochtonnego
Prezydent podpisat w pigtek ustawe o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektoréow energochtonnych.
Okres$la ona m.in. zasady, tryb oraz sposéb obliczania rekompensat pienieznych.

Ustawa ma na celu wprowadzenie przepisow umozliwiajgcych przyznawanie rekompensat pienieznych
przedsiebiorcom z sektora energochtonnego, ktérych rentowno$¢ oraz konkurencyjnosc jest istotnie zagrozona
w wyniku wzrostu cen energii elektrycznej, spowodowanego rosnqgcymi cenami zakupu uprawnien do emisji
gazoéw cieplarnianych.

Pierwsze wyptaty rekompensat - za rok 2019 - nastgpig w roku 2020. Przeznaczone na nie bedzie ok. 0,89 mld
PLN rocznie. W przypadku gdy warto$¢ wnioskow o rekompensaty przewyzsza pule dostepnych $rodkow,
kwota rekompensaty pomniejszana jest proporcjonalnie dla wszystkich uprawnionych. (PAP)

Asseco SEE planuje zakup spétek Sonet w Czechach i na Stowacji za 4 min euro
Asseco South Eastern Europe zdecydowato o zakupie za 4 min euro spotek Sonet, prowadzqcych dziatalno$¢ w

Czechach i na Stowacji.

Przedmiotem transakcji ma by¢ 100% udziatéw spétki Sonet spolecnost s.r.o. z siedzibq w Brnie i 50% udziatéw
w kapitale zaktadowym spotki Sonet Slovakia s.r.o. z siedzibq w Bratystawie, w ktérej pozostate 50% udziatow
posiada Sonet spole¢nost s.r.o.

Podczas prezentacji prezes Piotr Jelenski poinformowat, ze przejecie bedzie dokonane za 6,2-krotno$¢ zysku
EBITDA przejmowanych podmiotéw za 2018 rok. Dodat, ze transakcja zawiera tzw. earn-out - zalezno$ci od
wysokosci zysku operacyjnego Sonet w 2018 i 2019 roku ASEE moze zaptaci¢ poprzednim wtascicielom
odpowiednio 150 tys. euro i 200 tys. euro.

Jak podata spétka celem planowanej akwizycji jest budowa biznesu ustug ptatniczych w ramach docelowej
struktury organizacyjnej o nazwie Payten.

Prezes Jelenski podat, ze ASEE rozwaza dalszq konsolidacje rynkéw czeskiego i stowackiego poprzez kolejne
akwizycje, tak by finalnie posiadaé¢ okoto 30% tych rynkow. (PAP)

Portfel zamoéwien Asseco SEE na 2019 r. wyzszy o 11% rdr

Portfel zamowien Asseco South Eastern Europe na 2019 rok ma obecnie warto$¢ 138 min euro, czyli jest o
11% wyzszy niz rok temu w analogicznym okresie. Po ogtoszonym w piqtek przejeciu Sonet ASEE rozwazy
dalszq konsolidacje rynkéw ptatnosci w Czechach i na Stowacji.

Jak podali przedstawiciele zarzqdu ASSE, portfel na trzeci kwartat jest wyzszy o 21% rok do roku i wynosi 35,4
min euro.

Dane o portfelu zaméwien spétka obliczyta wedtug stanu na 23 lipca. Portfel nie zawiera zlecen przejetego w
styczniu tego roku hiszpanskiego Necomplusa.

W zakresie rozwigzan bankowych i integracji systemow IT warto$¢ zamowien (w pierwszej marzy) na 2019 rok
wynosi 81 mln euro i jest o 11% wyzszy niz przed rokiem. Portfel na trzeci kwartat ma warto$¢ 17,9 min euro
(wzrost 0 5% rok do roku). Spotka spodziewa sie ,zdecydowanej” poprawy wynikéw biznesu bankowego w
Serbii w drugiej potowie roku.

Backlog Paytena, czyli segmentu grupy odpowiadajgcego za obstuge firm zwigzanych z ptatno$ciami, na 2019
rok ma warto$¢ 57 min euro, co oznacza wzrost o 11% rok do roku. Warto$¢ zamowien do realizacji w trzecim
kwartale to 17,4 min euro, 0 43% wiecej niz przed rokiem.

Po pierwszym potroczu przychody grupy wzrosty o 25% rok do roku do 87,9 min euro, a wynik netto byt o 35%
wyzszy i siegngt 8,5 min euro.

Przedstawiciele spotki liczq na to, ze w drugim potroczu ASEE bedzie akumulowa¢ gotowke w szybszym tempie
niz w pierwszej potowie roku. Jak podat Marcin Rulnicki, cztonek zarzqdu ds. finansowych, spétka moze jednak
w drugim pétroczu wyda¢ $rodki na akwizycje, ktore analizuje. Po pierwszym poétroczu dwunastomiesieczne
przeptywy pieniezne spotki wyniosty 12,7 min euro wobec 19 min euro w 2018 roku.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy hiszpanskiej spotki Necomplus w 2018 roku wyniosty ok. 24,6 min
euro, a skonsolidowana warto$¢ EBITDA ok. 1,9 mIn euro. Po pierwszym pétroczu spoétka "dotozyta" do
wynikow ASEE 12,83 min euro przychodow oraz 0,96 min euro EBITDA.
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W czwartek po sesji ASSE podato wyniki za drugi kwartat - przychody wyniosty 198,2 min PLN i byty o 3,5%
wyzsze od oczekiwan analitykéw ankietowanych przez PAP Biznes, natomiast zysk netto siegnat 17,8 min PLN,
4% mniej niz $rednia prognoz analitykdw. (PAP)

Planowane zatrzymanie produkcji w Rumunii bez istotnego wptywu na wyniki segmentu sodowego Ciechu
Planowane zatrzymanie produkcji w rumunskiej fabryce sody od 18 wrze$nia nie wptynie istotnie na wyniki
segmentu sodowego grupy Ciech. Spotka zamierza rozmawia¢ z dotychczasowym dostawcq pary
technologicznej, ale tez poszuka nowych zrodet dostaw surowca.

18 czerwca elektrocieptownia CET Govora, znajdujgca sie w stanie upadto$ci, wypowiedziata spétce zaleznej
Ciechu umowe na dostawy pary technologicznej na obecnych warunkach. Jednocze$nie zaproponowata nowq
cene pary, wyzszq o 135% (wliczajgc cene certyfikatow CO2) w poréwnaniu do poziomu z roku 2018, przy
jednoczesnym ograniczeniu dostaw o okoto 20%.

Para technologiczna to surowiec niezbedny do produkcji sody, a jego cena stanowi znaczqcq cze$¢ kosztow
funkcjonowania zaktadow (w 2018 roku stanowita ponad 30% kosztow catkowitych w przypadku Ciech Soda
Romania).

Prezes Ciechu Dawid Jakubowicz poinformowat, ze w obliczu oferty ztozonej przez CET Govora spotce bardziej
optaca sie wstrzymac¢ produkcje niz produkowa¢ przy zawyzonej cenie pary. Akceptacja oferty wigzata by sie z
wzrostem udziatu kosztu pary w catkowitym koszcie wytworzenia do poziomu znacznie powyzej 50%.

Prezes Jakubowicz zapewniq, ze Ciech Soda Romania jest nadal otwarta na dalsze negocjacje z CET. Spétka
intensywnie analizuje teraz dostepne opcje wyjscia z tej sytuacji, m.in. mozliwo$¢ pozyskania pary z innego,
racjonalnego kosztowo Zrodta.

Dawid Jakubowicz wskazuje, ze obecnie nie ma dostepnych zrédet alternatywnych dostaw pary technologicznej
dla rumunskiej fabryki, gdyz w okolicy nie ma innej elektrocieptowni.

W zwigzku z mozliwosciq zatrzymania produkgcji, Ciech przygotowuje pakiet ostonowy dla niespetna 600
pracownikow zatrudnionych w fabryce w Rumunii, uwzgledniajgcy program dobrowolnych odej$¢, dziatania z
zakresu outplacementu i mozliwg relokacje czesci pracownikow do innych fabryk grupy. Dalsze kierunkowe
decyzje odno$nie przysztosci zaktadu zostanq podjete do konca roku.

Prezes Ciech zapewnia, ze zatrzymanie produkcji w rumunskiej fabryce nie bedzie miato istotnego wptywu na
wyniki catego segmentu sodowego w grupie. (PAP)

Przychody Monnari Trade w lipcu wyniosty ok. 22,3 min PLN, wiecej rdr 0 17,99%
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Monnari Trade w lipcu 2019 roku wyniosty ok. 22,3 min PLN i byty
wyzsze od przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 17,99%.

Przychody za lipiec obejmujq okoto 1,3 min PLN przychodéw odnotowanych przez grupe Centro 2017.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie styczen-lipiec 2019 roku wyniosty ok. 143,8 min PLN, co
oznacza wzrost rdr o 14,04%.

Przychody za okres styczen - lipiec 2019 roku obejmujq ok. 8,3 min PLN przychodéw osiggnietych przez sklepy
grupy Centro 2017 sp. z 0.0. (PAP)

Mostostal Warszawa podpisat z GE Power umowe o wartosci 609 min PLN
Mostostal Warszawa podpisat z GE Power umowe na realizacje robdt podwykonawczych przy budowie
Elektrowni Ostroteka C. Warto$¢ umowy to 609 min PLN netto. Termin realizacji wynosi 33 miesigce. (PAP)

Gtoéwny akcjonariusz Onico sprzeda akcje spotki inwestorowi branzowemu

Capitale Tre Investments, najwiekszy akcjonariusz notowanej na NewConnect spotki Onico, zawart
przedwstepng umowe z inwestorem branzowym, na podstawie ktérej zobowiqzat sie do zbycia 605 tys. akgji
Onico, stanowiqcych 40,77% kapitatu i 54,55% gtoséw na WZ.

Umowa przyrzeczona nabycia 605.000 akcji Onico zostanie zawarta po spetnieniu sie warunkow
zawieszajqcych przewidzianych umowgq przedwstepng jednakze nie pézniej niz do 29 listopada 2019 .

Nie podano nazwy inwestora branzowego. Onico poinformowato jedynie, ze inwestor ten podejmie prace nad
sporzqdzeniem wstepnego planu restrukturyzacyjnego spotki. (PAP)
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Uchwaty walnego Ropczyc dotyczqce programu motywacyjnego zaskarzone
Uchwaty NWZA Ropczyc z 28 czerwca, ustanawiajgce program motywacyjny dla kadry menadzerskiej, zostaty
zaskarzone.

Wymienione w odpowiedzi uchwaty dotyczyty przeznaczenia akcji wirasnych Ropczyc na program
motywacyjny dla menadzeréw. Zgodnie z uchwatami ponad 50 pracownikéw firmy - pod warunkiem
zrealizowania celéw finansowych wyznaczonych na kazdy rok przez rade nadzorczqg - ma szanse otrzymaé w
latach 2019-2023 do 20% akcji spotki.

Na walnym przeciw uchwatom gtosowaty fundusze zarzqdzane przez AgioFunds TFI oraz fundusz Lemuria. Jak
argumentowat zarzqdzajgcy AgioFunds TFI Jakub Bentke, skala programu i warunki przyznawania akcji sq
niezgodne z rynkowymi standardami. Ponadto, mniejszo$ciowi akcjonariusze Ropczyc zwracali uwage, ze
ostatnie akcje spotka kupowata w czerwcu 2018 roku, a zgodnie z art. 363 § 3 KSH akcje nabyte w celu
programu motywacyjnego, nalezy zaoferowa¢ pracownikom najpo6zniej z uptywem roku od dnia ich nabycia
przez spotke. Zgodnie z pierwotnymi zamiarami Ropczyce nabywaty akcje wtasne w celu ich umorzenia.

Jak wuyjasniat prezes i najwiekszy akcjonariusz Ropczyc Jozef Siwiec, program motywacyjny ma stuzycé
zatrzymaniu w firmie i odpowiednim zmotywowaniu najwazniejszych menadzeréw. W ocenie prezesa to
kluczowy czynnik, z punktu widzenia rozwoju Ropczyc, w obliczu pogarszajgcej sie koniunktury w branzy.
Wedtug Jozefa Siwca uchwalony przez akcjonariuszy pogram motywacyjny jest zgodny z prawem. (PAP)

Walne zgromadzenie Trakcji nie zajeto sie sprawq emisji akcji
Walne zgromadzenie Trakcji 9 sierpnia nie zajeto sie punktami dotyczqcymi emisji do 10.279.909 akg;ji serii B
oraz emisji akcji serii C. Do tematu akcjonariusze majq wroci¢ 13 wrzesnia.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zaniechania rozpatrywania spraw
umieszczonych w porzqdku obrad oraz o zdjeciu ich z porzqdku obrad. Akcjonariusze podjeli decyzje o zdjeciu
punktu z porzqdku obrad na wniosek zarzqdu Trakgiji.

Zarzqd spotki umotywowat swoj wniosek koniecznosciq dalszych prac w zakresie ustalenia szczeg6étowych
parametrow rozwazanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz trwajgcymi rozmowami z instytucjami
finansowymi w zwigzku z procesem refinansowania spotki wobec czego podejmowanie uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmian w statucie spétki podczas trwajgcego walnego byto
bezprzedmiotowe.

Zarzqd zamierza zwotaé kolejne nadzwyczajne walne zgromadzenie, ktére odbedzie sie 13 wrze$nia, z
porzqdkiem obrad obejmujgcym podjecie uchwat o emisjach akgji. (PAP)

Banki zablokowaty TXM limity gwarancyjne i kredytowe

Banki finansujqgce dziatalno$¢ TXM zablokowaty limity gwarancyjne i kredytowe spétki. Brak zwolnienia tych
blokad skutkowa¢ bedzie konieczno$cig ztozenia wniosku o umorzenie przyspieszonego postepowania
uktadowego, a nastepnie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci.

ING Bank Slgski wypowiedziat TXM umowe standstill oraz zablokowat limit na akredytywy (niewykorzystana
kwota na 9 sierpnia to ok. 2,2 mln PLN) oraz dostepno$¢ kredytu w rachunku biezgcym w kwocie ok. 2,9 min
PLN.

Na wniosek TXM, sedzia komisarz wydata postanowienie o uchyleniu wszystkich zaje¢ rachunkéw bankowych
spotki i ING zdjgt zabezpieczenie na rachunku biezgcym 8 sierpnia.

W reakcji na wypowiedzenie przez ING umowy standstill, limity gwarancyjne i kredytowe zostaty zablokowane
rowniez przez PKO BP. Warto$¢ zablokowanego, niewykorzystanego limitu na gwarancje i akredytywy wynosi
1,8 min PLN, a $rodkow pienieznych 1,2 min PLN.

Jak podano, TXM wstrzymato przyjmowanie nie w petni optaconych dostaw towaréw, aby ograniczyc¢
ewentualne straty kontrahentéw handlowych oraz podjeta dziatania w celu wyptaty wynagrodzen
pracownikobw w inny sposéb, niz poprzez przelewy, gdyz $rodki pieniezne w ramach kredytow w rachunkach
biezgcych zostaty zablokowane przez Banki.

TXM poinformowato, ze od momentu ztozenia wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego
3 kwietnia 2019 r. sptacito wierzytelnosci bankowe w tqcznej kwocie wynoszgcej ok. 8,5 min PLM. W tym
czasie warto$¢ zapasow TXM bedqcych przedmiotem zastawu w bankach zmniejszyta sie 0 9,1 min PLN. (PAP)
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Spotki zagraniczne:

Commerzbank (Niemcy) Niemiecki rzqd rozwaza sprzedaz 15% udziatéow w Commerzbanku
Wedtug informacji Financial Times niemiecki rzqd jest otwarty na sprzedaz 15% udziatébw w Commerzbanku,
gtéwnego udziatowca mBanku. Niemieckie ministerstwo finanséw ogtosito, ze szuka doradcy, ktory zajmie sie

opracowaniem strategicznych zalecen dotyczqcych zarzqdzania federalnymi udziatami kapitatowymi. (Financial
Times)
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Kalendarz:

12 sierpnia
13 sierpnia
13 sierpnia
13 sierpnia
13 sierpnia
13 sierpnia
14 sierpnia
14 sierpnia
14 sierpnia
14 sierpnia

Spoétka

pPzU

CEZ

KGHM

Lotos

Polenergia

PzZU

Avast

Banca Transilvania
Digi Communications
Do&Co

Wydarzenie

Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Ex-div

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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