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Zapraszamy na bezptatng konferencje ,Inwestowanie dtugoterminowe na GPW”, ktére odbedzie
sie juz dzisiaj w Rzeszowie. Jednym z uczestnikéw debaty bedqcej czesciq konferencji bedzie
Emil tobodzinski, doradca inwestycyjny w BM PKO BP. Wydarzenie jest organizowane przez
GPW oraz PKN Orlen, a PKO BP jest jednym z partneréw. Szczegoty oraz formularz rejestracii
dostepne sq tutaj.

Komentarz dnia:

Ciech opublikowat wyniki za trzeci kwartat 2019 roku. Sq one ponizej prognoz, ale oceniamy je
neutralnie. Gtéwnym problemem spotki pozostaje wstrzymanie produkcji w Rumunii, co
przetozyto sie na wyniki. Negatywng niespodziankg jest takze zachowanie segmentu
organicznego.

Wyniki podali takze deweloperzy Atal i Lokum. Dane Atala sq powyzej naszych oczekiwan i
oceniamy je lekko pozytywnie. Cho¢ trzeci kwartat nie byt istotny dla catorocznych wynikéw to
bardzo podoba nam sie uzyskana wysoko$¢ marz. Wyniki Lokum Deweloper sq zgodne z
szacunkami i oceniamy je neutralnie.

WIG30:

LPP - LPP otworzyt ksiege popytu na 5-letnie obligacje za 300 min PLN, poczqtkowy przedziat
90-110 bps

LPP - Grupa LPP zaktada w ‘20 wzrost kosztéw wynagrodzen o 8-9%
LPP - Grupa LPP zadowolona z wynikéw sprzedazowych w IV kwartale
LPP - LPP chce przyspieszy¢ rozwdj marki Sinsay

mBank - KNF zalecita mBankowi przestrzeganie dodatkowego wymogu w zakresie funduszy
wtasnych

Millennium - KNF zaleca Millennium utrzymywanie buforu dot. kredytéw walutowych na
poziomie 4,87 pkt. proc.

PGE - PGE odstgpita od rozméw ws. zaangazowania w budowe bloku 1.000 MW w Ostrotece

PKN Orlen - Inwestycje PKN Orlen w petrochemie od 2020 r. mogq doda¢ do EBITDA 300 min
PLN - Obajtek

PKN Orlen - PKN Orlen przedtuzyt umowe z Kolejami Litewskimi do 2028 r.

Santander - KNF obniza Santanderowi wymag dot. kredytéw walutowych do 0,04 pkt. proc.

Pozostate informacije:

Sektor energetyczny, goérnictwo - Dziaty energia oraz gospodarka ztozami kopalin do ministra
aktywow

Sektor telekomunikacyjny - Polska czeka na rozwigzanie w sprawie podatku cyfrowego na
poziomie catej UE - premier

Altus TFI, BOS, PZU - KNF natozyta kary pieniezne na PZU, Altus TFl i DM BOS
Alumetal - Alumetal spodziewa sie lekkiej poprawy sprzedazy i marzowosci w IV kw. 2019
Apator - Apator wyptaci 1,3-1,6 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2019 roku

Arctic Paper - Arctic Paper przewiduje w IV kw. wykorzystanie mocy produkcyjnych w
papierniach w 95-96%

Arctic Paper - Arctic Paper rozwaza budowe farmy solarnej w zaktadzie w Kostrzynie za 17-18
min PLN

Atal - Wyniki Atalu w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

BSC Drukarnia Opakowan - Wedtug spotki cel dwucyfrowego tempa wzrostu przychodéw w
19 niezagrozony

Ciech - Wyniki Ciechu w 11l kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

Indeksy GPW

WIG otw. 58,877.5
WIG zam. 58,447.3
obrot (mln PLN) 683.2
WIG 20 otw. 2,230.2
WIG 20 zam. 2,207.3
FW20 otw. 2,241.0
FW20 zam. 2,208.0
mWIG40 otw. 3,798.3
mWIG40 zam. 3,809.6
Najwieksze wzrosty kurs
Comarch 192.00
Echo 4.76
Kety 329.00
Alior Bank 30.78
Nornickel 27.60
Najwieksze spadki kurs
PKN Orlen 97.24
Tauron 1.75
Energa 6.33
Cccc 113.00
mBank 381.40
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 27.60
PKN Orlen 97.24
Erste Group 32.69
omMv 52.96
OTP Bank 13,950.00
Indeksy zagraniczne

BUX 43,867.7
RTS 1,451.6
PX50 1,079.7
DJIA 27,934.0
NASDAQ 8,570.7
S&P 500 3,120.2
DAX XETRA 13,2211
FTSE 7,323.8
CAC 40 5,909.0
NIKKEI 23,292.7
HANG SENG 27,093.8
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.29
EUR/PLN 4292
USD/PLN 3874
EUR/USD 1.108
miedz (USD/t) 58215
miedz (PLN/t) 22,553.4
ropa Brent (USD/bbl)  60.91
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LPP otworzyt ksiege popytu na 5-letnie obligacje za 300 min PLN, poczgtkowy przedziat 90-110 bps
LPP otworzyt we wtorek rano ksiege popytu na 5-letnie obligacje o wartosci 300 min PLN z poczgtkowym
przedziatem cenowym 90-110 bps. Ksiega ma by¢ zamknieta w $rode.

W potowie wrzes$nia walne zgromadzenie LPP zgodzito sie na emisje piecioletnich obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej do 300 min PLN. Emisje miaty by¢ skierowane do oznaczonych inwestorow kwalifikowanych.
Obligacje bedq emitowane w seriach o warto$ci i liczbie okreslonej przez zarzqd spotki, a kazdorazowa emisja
wymaga zgody rady nadzorczej.

Wiceprezes LPP Przemystaw Lutkiewicz poinformowat pod koniec pazdziernika, ze obligacje postuzy¢ majq
finansowaniu budowy centrum dystrybucyjnego w Brzesciu Kujawskim, ktére ma by¢ oddane w 2022 roku.
(PAP)

Grupa LPP zaktada w ‘20 wzrost kosztéw wynagrodzen o 8-9%

Wiceprezes Przemystaw Lutkiewicz poinformowat, ze grupa LPP zaktada, ze w 2020 roku jej koszty
wynagrodzen wzrosng w tempie jednocyfrowym, o 8-9% Dodat, ze wzrost kosztéw SG&A z metra
kwadratowego nie powinien by¢ wyzszy niz 3%

Wiceprezes wskazat, ze wdrazanie takich technologii jak np. RFID pozwoli na zaoszczedzenie pracy ludzkiej, co
pozwoli lepiej ja wykorzystac. Jak zaznaczyt Lutkiewicz dzieki temu wzrost kosztéw pracy nie powinien byc tak
znaczqcey jak ma to miejsce na catym rynku.

Wiceprezes przypomniat, ze w poprzednich latach szybciej rosty wynagrodzenia za granicq niz w Polsce, teraz
jednak trend ten sie odwrdcit i takie rynki jak Czechy, Rumunia czy Stowacja rosng wolniej. Lutkiewicz
stwierdzit, ze dzieki technologii, uproszczeniu pracy oraz temu, ze LPP posiada wiecej sklepéw za granicq koszty
wynagrodzen w 2020 roku powinny wzrosng¢ jednocyfrowo, a nie dwucyfrowo. Podczas telekonferencji dla
analitykéw doprecyzowat, ze wzrost wynagrodzen moze wynie$¢ 8-9%

Lutkiewicz zaznaczyt, ze wynagrodzenia stanowiq mniejszq cze$¢ kosztow niz czynsze, ktore jak podkreslit
powinny i§¢ w dét, reszta powinna wzrosnq¢ inflacyjnie. Wiceprezes dodat, ze koszty SG&A z metra
kwadratowego nie powinny wzrosnq¢ bardziej niz 3% w 2020 r.

Grupa LPP zatrudnia ponad 25 tys. 0s6b, z czego ponad 11 tys. os6b w Polsce.

Lutkiewicz poinformowat, Zze spétka wybrata firme AXA do zarzqdzania Pracowniczymi Planami Kapitatowymi.
Pytany o zainteresowanie programem ws$rdd pracownikow, odpowiedziat, ze ze wstepnych szacunkdéw wynika,
iz w PPK zostato ok. 30% zatrudnionych. (PAP)

Grupa LPP zadowolona z wynikéw sprzedazowych w IV kwartale

Grupa LPP jest zadowolona z wynikow sprzedazowych w IV kwartale. Lutkiewicz stwierdzit, ze czwarty kwartat
wyglgda catkiem obiecujgco. Podkreslit, ze pazdziernik byt $rednio dobry, listopad natomiast jest na razie
lepszy. Dodat, ze najwazniejszym okresem w tym miesigcu jest Black Friday, do ktorego spotka jest
przygotowana. (PAP)

LPP chce przyspieszy¢ rozw6j marki Sinsay

LPP chce przyspieszy¢ rozwo6j marki Sinsay, ktorej rentowno$¢ EBIT jest wyzsza niz $rednia dla catej grupy.
Wiceprezes Przemystaw Lutkiewicz poinformowat, Zze marka Sinsay, biorgc pod uwage rentowno$¢ operacyjnq,
dodaje in plus do biznesu. Jak zaznaczyt marka ma nizszq pierwszq marze, ale koszty dziatalnosci marki dzieki
tanszym lokalizacjom powodujq, ze rentownos$¢ na poziomie operacyjnym jest wyzsza niz $rednia dla grupy.
Jak dodat, réznica w marzy brutto pomiedzy tq markq a $redniq dla grupy wynosi 4-5 pkt.%

Wiceprezes powiedziat na konferencji, ze do szybszego rozwoju marki zachecajq m.in. dobre wyniki

sprzedazowe i mozliwo$ci wzrostu w mniejszych miastach.

Lutkiewicz podkreslit, ze od poczqtku istnienia Sinsay LFL byty zawsze pozytywny. Ponadto, jak zaznaczyt,
marka ma nizsze progi cenowe, ktore pozwalajg na wchodzenie do mniejszych miejscowosci nie tylko w Polsce,
ale i w regionie.

Na koniec grudnia 2019 roku sklepy marki Sinsay majg mie¢ tqcznie 175,5 tys. m kw., co oznacza wzrost o
70% r/r. Na koniec stycznia 2021 r. powierzchnia handlowa sieci Sinsay miataby wzrosngé do 301,2 tys. m kw.

Na koniec wrze$nia tego roku sie¢ Sinsay liczyta 302 sklepy (46 wiecej r/r) o tgcznej powierzchni 137,7 tys. m
kw. (wzrost 0 45% r/r). Srednia powierzchnia sklepu wzrosta 0 23% r/r do 456 m kw.
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Sprzedaz w sieci Sinsay w trzecim kwartale wyniosta 295 min PLN (wzrost 0 41% r/r). (PAP)

KNF zalecita mBankowi przestrzeganie dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wtasnych

mBank otrzymat pismo Komisji Nadzoru Finansowego, dotyczqce zalecenia przestrzegania przez bank
dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wiasnych na poziomie skonsolidowanym ponad warto$é
wynikajgcg z wymogoéw obliczonych, zgodnie ze szczegétowymi zasadami okreSlonymi w rozporzgdzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady UE.

KNF zalecita utrzymywanie funduszy wtasnych na pokrycie dodatkowego wymogu kapitatowego w celu
zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z walutowych kredytow hipotecznych dla gospodarstw domowych, na
poziomie grupy kapitatowej w wysokosci 3,11 p.p. dla tgcznego wspotczynnika kapitatowego (TCR), 2,33 p.p.
dla wspotczynnika kapitatu Tier | oraz 1,74 p.p. dla wspoétczynnika kapitatu podstawowego Tier I.

Dotychczas warto$¢ dodatkowego wymogu kapitatowego dla mBanku na poziomie skonsolidowanym
wynosita 3,64 p.p. dla tqcznego wspoétczynnika kapitatowego, 2,73 p.p. dla wspotczynnika kapitatu Tier 1§ 2,04
p.p. dla wspotczynnika kapitatu podstawowego Tier I. (PAP)

KNF zaleca Millennium utrzymywanie buforu dot. kredytéw walutowych na poziomie 4,87 pkt. proc.

KNF zaleca Bankowi Millennium utrzymywanie dodatkowego wymogu kapitatowego na poziomie grupy w celu
zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z walutowych kredytéw hipotecznych w wysokosci 4,87 p.p. dla tgcznego
wspotczynnika kapitatowego.

Jak wskazano, 3,65 p.p. to warto§¢ wymagana dla wspotczynnika kapitatu Tier 1, a 2,73 p.p. dla wspétczynnika
kapitatu podstawowego Tier 1. (PAP)

PGE odstgpita od rozméw ws. zaangazowania w budowe bloku 1.000 MW w Ostrotece
Polska Grupa Energetyczna odstgpita od rozméw moggcych skutkowa¢ zaangazowaniem grupy w projekt
budowy bloku 0 mocy 1.000 MW w Ostrotece.

Zarzqd PGE Polskiej Grupy Energetycznej deklaruje, ze dziatania strategiczne grupy PGE w obszarze
wytwarzania energii elektrycznej w najblizszych latach koncentrowa¢ sie bedq na realizacji wtasnych projektow
inwestycyjnych i programoéw strategicznych.

W styczniu tego roku Polska Grupa Energetyczna, w odpowiedzi na zaproszenie Energi i Enei, rozpoczeta
rozmowy w sprawie zaangazowania w budowe bloku o mocy 1.000 MW w Ostrotece.

Inwestorem w projekcie Ostroteka C jest spotka Elektrownia Ostroteka, w ktorej po potowie udziatow majq
Enea i Energa.

W kwietniu Enea zobowiqzata sie zapewni¢ spétce Elektrownia Ostroteka naktady finansowe na realizacje
projektu w kwocie 819 min ztotych od stycznia 2021 roku. Energa podata wéwczas, 7e bedzie finansowata
projekt w latach 2019-2020 i przeznaczy na to kwote nie mniejszq niz 819 min PLN. (PAP)

Inwestycje PKN Orlen w petrochemie od 2020 r. mogq doda¢ do EBITDA 300 min PLN - Obajtek

Inwestycje PKN Orlen w segment petrochemiczny juz od 2020 r. mogq doda¢ do zysku EBITDA 300 min PLN.
Prezes koncernu Daniel Obajtek przypomniat o prowadzonych w Grupie Orlen, w tym w spétkach na Litwie i w
Czechach, przedsiewzieciach zwigzanych z produkcjqg olefin i poliolefin.

W czerwcu 2018 r. PKN Orlen zatwierdzit program rozwoju segmentu petrochemicznego do 2023 r. z budzetem
planowanych inwestycji wynoszgcym ok. 8,3 mld PLN. Spétka podata wowczas, ze szacowany roczny wzrost
zysku operacyjnego EBITDA po zakonczeniu inwestycji przewidzianych w programie moze wynie$¢ ok. 1,5 mid
PLN.

Zapowiadajgc program inwestycyjny dla segmentu petrochemicznego, PKN Orlen podkres$lat, ze jego celem
jest wzmocnienie spotki oraz polskiej gospodarki, w tym poprzez podniesienie zdolnosci eksportowych.

PKN Orlen to najwiekszy w Polsce podmiot branzy rafineryjno-petrochemicznej. Do grupy kapitatowej
koncernu nalezg m.in. litewska spotka Orlen Lietuva oraz czeski Unipetrol. W Ptocku znajduje sie gtéwny zaktad
produkcyjny PKN Orlen, bedgcy najwiekszym w Polsce kompleksem rafineryjno-petrochemicznym. (PAP)
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PKN Orlen przedtuzyt umowe z Kolejami Litewskimi do 2028 r.

Orlen Lietuva - litewska spétka wchodzqca w sktad grupy Orlen - przedtuzyta porozumienie o wspétpracy z
Kolejami Litewskimi do 2028 r. Jak podano, w ciggu roku Koleje Litewskie przewozqg ok. 9 miliondw ton
produktow wytworzonych przez Orlen Lietuva. Spotka zarzqdza rafinerig w Mozejkach i zapewnia dostawy
produktow ropopochodnych na rynki Litwy, totwy, Estonii i Polski.

Daniel Obajtek, prezes spétki, napisat wczesniej na Twitterze: "PrzedtuzyliSmy umowe z Kolejami Litewskimi,
ktora pozwoli na utrzymanie wysokich wolumenéw i zwiekszenie przewozéw do Polski. Przed nami duze
inwestycje rozwojowe w Mozejkach, dlatego zapewnienie optymalnej logistyki jest kluczowe dla dalszego
budowania warto$ci Orlen Lietuva".

PKN Orlen i Koleje Litewskie podpisaty porozumienie zaktadajqce rozszerzenie wspétpracy miedzy obiema
spotkami w sierpniu 2018 r. (PAP)

KNF obniza Santanderowi wymég dot. kredytow walutowych do 0,04 pkt.%

KNF zalecita Santander Bank Polska utrzymywanie funduszy wiasnych na pokrycie dodatkowego wymogu
kapitatowego na zabezpieczenie ryzyka wynikajgcego z walutowych kredytéw hipotecznych dla gospodarstw
domowych, na poziomie grupy w wysokosci 0,04 pkt.%, dla tgcznego wspétczynnika kapitatowego.

Jak podano, dodatkowy wymog powinien sktada¢ sie co najmniej w 75% z kapitatu Tier | oraz co najmniej w
56% z kapitatu podstawowego Tier .

Przed rokiem KNF zalecita Santanderowi utrzymywanie wymogu dot. kredytéw walutowych na poziomie 0,47
pkt.% (PAP)



Dziennik

20 listopada 2019 r.

Pozostate informacje:

Sektor energetyczny,
gornictwo

Sektor
telekomunikacyjny

Altus TF1, 80S, PZU

Alumetal

(g Biuro Maklerskie

Oziaty energia oraz gospodarka ztozami kopalin do ministra aktywow
Minister aktywow panstwowych pokieruje dziatami administracji rzgdowej: energia oraz gospodarka ztozami
kopalin - wynika z opublikowanego w Dzienniku Ustaw rozporzqdzenia Prezesa Rady Ministrow.

Rozporzqdzenie powierza tez ministrowi aktywow nadzor nad prezesem Wyzszego Urzedu Gorniczego. (PAP)

Polska czeka na rozwigzanie w sprawie podatku cyfrowego na poziomie catej UE - premier

Polska w sprawie podatku cyfrowego czeka na rozwiqzanie na poziomie catej Unii Europejskiej, ktoére ma sie
pojawi¢ w najblizszych miesigcach - zapowiedziat we wtorek wieczorem w Sejmie premier Mateusz Morawiecki.
(PAP)

KNF natozyta kary pienigzne na PZU, Altus TFI i DM BOS

Komisja Nadzoru Finansowego natozyta we wtorek kary pieniezne na trzy instytucje finansowe: PZU, Altus TFI i
DM BOS, m.in. w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkow opoznien w przyznaniu i wyptacie odszkodowania oraz
za naruszenia ustawy o ofercie publiczne;j.

PZU SA zostat ukarany w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkéw opdznien w przyznaniu i wyptacie
odszkodowania lub niedopetnieniu obowigzku informacyjnego. Komisja natozyta dwie kary pieniezne: w
wysokosci 150 tys. PLN oraz w wysokosci 1,549 min PLN.

Jak podaje Komisja "PZU dopuscita sie nieterminowej likwidacji szk6d oraz dopuscita sie braku terminowego
wykonania obowigzku informacyjnego - poinformowania o tym, ze odszkodowanie nie przystuguje lub
przystuguje w innej wysokosci niz okre$lona w zgtoszonym roszczeniu". Sprawa odnosi sie do 83 roszczen
zgtoszonych przez 47 poszkodowanych. W wyniku ponownego rozpoznania sprawy, Komisja uznata za zasadne
uchylenie zaskarzonej decyzji z 27 marca 2018 r. i natozenie dwéch kar pienieznych w tqcznej wysokosci
nizszej niz kara pieniezna natozona na podstawie zaskarzonej decyzji.

Komisja natozyta réwniez na Altus TFI dwoch kar pienieznych po 570 tys. PLN w zwiqgzku z wycenq akcji spotki
akcyjnej wprowadzonych do obrotu na NewConnect w okresie od 28 grudnia 2017 r. do 20 kwietnia 2018 r.
oraz od 21 kwietnia 2018 r. do 21 wrzes$nia 2018 r.

Wskazane kary zostaty natozone w zwigzku z naruszeniem przez Altus FIO Parasolowy § 23 ust. 2 w zw. z § 24
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Komisja podata, ze "w zwigzku z nowymi okoliczno$ciami majgcymi wptyw na wymiar kary, tj.: pogorszeniem
sie sytuacji finansowej Altus TFl SA Komisja uchylita decyzje KNF z dnia 25 czerwca 2019 r. i natozyta kare w
nizszej wysokosci".

Ukarany zostat takze Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA, ktory otrzymat kare pieniezng 100 tys.
PLN za naruszenie m.in. przepisow ustawy o obrocie instrumentami, poprzez niedostateczng realizacje
obowigzku nadzoru nad czynnosciami wykonywanymi przez agenta firmy inwestycyjnej tj. Bank Ochrony
Srodowiska SA

KNF wskazuje, ze decyzja z 24 wrze$nia 2019 r. o natozeniu na Nextfield dwoch kar na sume 1 min 260 tys.
uzyskata walor ostateczno$ci z uwagi na nieztozenie przez strone w 14-dniowym terminie liczconym od dnia
doreczenia decyzji wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy. Termin uptyngt 25 pazdziernika 2019 r. (PAP)

Alumetal spodziewa sie lekkiej poprawy sprzedazy i marzowosci w IV kw. 2019
Prezes spotki Agnieszka Drzyzdiyk poinformowata, ze Alumetal przewiduje lekkq poprawy sprzedazy i
marzowosci w IV kwartale 2019 roku.

W trzecim kwartale 2019 roku wolumen sprzedazy producenta aluminiowych wtornych stopéw odlewniczych
dla motoryzacji spadt 0 9% do 44,1 tys. ton. Przychody ze sprzedazy grupy zmniejszyty sie o0 26% do 309,71 min
PLN, EBITDA spadta o 22% do 22,6 min PLN. Znormalizowany zysk netto zmniejszyt sie o 38% do 13,3 min
PLN.

W 2020 roku prezes spodziewa sie stabilizacji na rynku, a pozytywnym sygnatem jest m.in. 2,2% wzrost
rejestracji nowych aut w Unii Europejskiej w trzecim kwartale 2019 roku, po trzech kwartatach spadkéw. (PAP)
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Apator wyptaci 1,3-1,6 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2019 roku

Prezes Apatora Mirostaw Klepacki zadeklarowat, ze dywidenda wyptacona z zysku za 2019 rok bedzie co
najmniej taka sama jak rok wcze$niej. Prezes zapowiedziat tez, ze w przysziym roku wydatki Apatora na
inwestycje bedg wyzsze niz szacowane na ten rok 63 min PLN.

Z zesztorocznego zysku spotka przekazata akcjonariuszom 1,3 PLN na akcje. To dolna granica wyptaty z zysku
za 2019 rok. Gérng wyznacza polityka dywidendowa Apatora, zaktadajgca wyptate do 75% zysku netto.
Zgodnie z obnizong na poczgtku miesigca prognozg na 2019 rok z 72-75 min PLN, skonsolidowany zysk netto
ma wynie$¢ 67 min PLN. W przeliczeniu na jednq akcje daje to maksymalng kwote dywidendy w wysokosci 1,6
PLN. W ramach zaliczki na dywidende spétka wyptaci w grudniu 0,45 PLN na akcje.

Prezes poinformowat, ze spétka podsumowata pierwszy miesigc ostatniego kwartatu i okazat sie on lepszy od
oczekiwan. Dodat przy tym ,ze prognoza nie jest zagrozona

Po trzech kwartatach 2019 roku Apator miat 45,4 min PLN zysku netto (44,3 min PLN zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej), 0 15% nizszy niz przed rokiem.

Klepacki zaznaczyt, ze zarzqd zastanawia sie nad publikacjq prognoz na caty przyszty rok. Jak zaznaczyt gtéwnie
dlatego, ze rynek energii i gazu jest bardzo nieprzewidywalny. Prezes stwierdzit jednak, ze segment ciepto i
woda funkcjonuje na normalnych warunkach.

Dominujgcq pozycje na rynku energii elektrycznej i gazu, czyli dwéch z trzech segmentéw dziatalnosci Apatora,
tgcznie odpowiadajgcych za ponad 70% przychodow firmy, majg spotki kontrolowane przez panstwo. Wedtug
Klepackiego wstrzymanie przez energetyke niektorych projektow przed wyborami spowodowato, ze wyniki
Apatora w segmencie energii elektrycznej byty gorsze od oczekiwanych.

W przysztym roku spotka planuje wzrost wydatkow inwestycyjnych. W tym roku Apator zamierza ostatecznie
wyda¢ 63 min PLN na inwestycje. Poczgtkowo spétka planowata wyda¢ o 30 min PLN wiecej na rozbudowe
fabryki w Ostaszewie. Inwestycja zwigzana jest z planowanym przez Apator wyprowadzeniem produkcji w
fabryce w Poznaniu i sprzedazy znajdujgcych sie tam gruntéw. Prezes zaznaczyt, ze prowadzone sq rozmowy z
deweloperami i istnieje szansa, ze przed koficem roku uda sie podpisa¢ przedwstepng umowe sprzedazy.

Zgodnie ze strategiq do 2023 roku Apator zaktada, ze $redniorocznie bedzie wydawat na inwestycje 72-75 min
PLN.

Klepacki dodat réwniez, ze inwestycje, ktorych gtéwnym kierunkiem jest automatyzacja produkcji, majq z jednej
strony chroni¢ spoétke przed rosngcymi kosztami pracy, z drugiej - umozliwia¢ zwiekszanie sprzedazy.

Arctic Paper przewiduje w IV kw. wykorzystanie mocy produkcyjnych w papierniach w 95-96%

Arctic Paper przewiduje w czwartym kwartale wykorzystanie mocy produkcyjnych w papierniach na poziomie
95-96% W czwartym kwartale 2018 roku wykorzystanie mocy produkcyjnych wyniosto 91% Produkcja papieru
wyniosta 154.000 ton, a sprzedaz 156.000 ton.

W trzecim kwartale 2019 roku papierniom Arctic sprzyjaty spadki cen celulozy. Prezes nie spodziewa sie ich
wzrostu do konca pierwszego potrocza 2020 roku.

Segment papieru wygenerowat w trzecim kwartale 2019 roku przychody w wysokosci 563,8 min PLN (w
poréwnaniu 591,8 min PLN rok wczesniej). EBITDA segmentu wzrosta do 43,2 min PLN z 27,5 PLN w 11 kw.
2018 roku. (PAP)

Arctic Paper rozwaza budowe farmy solarnej w zaktadzie w Kostrzynie za 17-18 min PLN

Arctic Paper rozwaza budowe farmy solarnej o mocy 5-6 MW na terenie zaktadu w Kostrzynie kosztem 17-18
min PLN. W kolejnym etapie takie instalacje mogtyby pojawi¢ sie w pozostatych papierniach nalezqcych do
grupy.

Prezes spotki Michat Jarczynski stwierdzit, ze w tej chwili spotka bardzo mocno przymierza sie do analizowania
mozliwo$ci postawienia Zrodet solarnych na terenie swoich zaktadéw. Jak zaznaczyt fabryki papieru majq duze
powierzchnie, w samym Kostrzynie Arctic Paper dysponuje ponad 50 ha terenu, a do biznesu wykorzystujemy
moze 15 ha. Prezes stwierdzit, ze juz udato sie znalez¢ 10 ha pod budowe farmy solarnej o mocy ok. 5-6 MW

Dodat, ze koszt inwestycji w Kostrzynie moze siegng¢ 17-18 min PLN. Arctic jeszcze nie zdecydowat, czy
zrealizuje ten projekt samodzielnie, czy z partnerem zewnetrznym. Realizacja projektu miataby sie zaczq¢ w
drugiej potowie 2020 roku, natomiast zakonczy¢ wiosng 2021.

Jarczynski zaznaczyt, ze decyzja jeszcze nie zapadta i formalnie powinno to nastgpi¢ w okolicach drugiego
kwartatu 2020.
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Wedtug prezesa, zdecydowana wiekszo$¢ energii produkowanej przez nowgq instalacje w Kostrzynie trafiataby
na sprzedaz, gdyz potrzeby energetyczne zaktadu sq z nawiqzkqg pokrywane przez obecng elektrocieptownie
gazowq.

Jarczynski poinformowat, ze Arctic rozpoczyna instalacje pilotazowe, aby przetestowa¢ warunki stoneczne w
papierniach Munkedal i Grycksbo w Szwecji. (PAP)

Wuyniki Atalu w 11l kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki e .
min PLN 11 k. 2019 konsensus réznica r/r kw/kw YTD 2019 r/r
Przychody 68,1 61,3 11,1% -71,7% -41,4% 418,7 -523%
EBIT 14,7 78 88,4% -712,0% -13,6% 91,0 -58,2%
zysk netto j.d. 10,6 51 109,3% -74,2% -16,1% 68,5 -58,9%
marza EBIT 21,6% 12,7% 8,85 -0,25 6,95 21,74% -3,03
marza netto 15,5% 8,3% 7,26 -1,48 4,68 16,35% -2,63

(PAP Biznes)
Marza brutto ze sprzedazy Atalu od stycznia do wrze$nia wyniosta 27,3%, a marza netto 16,8%.

Deweloper zakontraktowat w trzech kwartatach 2019 roku 2.305 mieszkan (wzrost o ok. 28% r/r). Spotka
zaktada, ze w catym roku liczba podpisanych uméw deweloperskich wyniesie ok. 3 tys.

Spoétka podata, ze wysoka sprzedaz pozwala jej zabezpieczyé odpowiedni poziom przekazan w nadchodzqcych
okresach sprawozdawczych. Tegoroczny harmonogram budow zaktada najwiecej wydan w IV kwartale -
poinformowat prezes Zbigniew Juroszek.

W trzech pierwszych kwartatach 2019 roku Atal wydat klientom 1.094 lokale wobec 2.230 lokali przed rokiem.
Przekazanie lokalu jest momentem, w ktorym spotka moze uzna¢ w wynikach przychod z jego sprzedazy. Prezes
zapowiadat w pazdzierniku, ze Atal chce przekaza¢ klientom w 2019 roku ok. 2,5 tys. lokali. (PAP)

Wedtug spotki cel dwucyfrowego tempa wzrostu przychodéw w '19 niezagrozony
W ocenie zarzqdu BSC Drukarni Opakowan, cel dwucyfrowego tempa wzrostu przychodéw ze sprzedazy w
2019 r. wydaje sie by¢ niezagrozony.

BSC Drukarnia Opakowan przez trzy kwartaty 2019 r. wypracowata 207 min PLN przychodéw ze sprzedazy,
40,5 min PLN EBITDA oraz 24,1 min PLN zysku netto. Oznacza to wzrost rok do roku odpowiednio 0 26%, 31%
oraz 36%. W ocenie Andrzeja Baranowskiego, wiceprezesa, wyniki wypracowane w pierwszych trzech
kwartatach sq wypadkowq sprzyjajgcej koniunktury rynkowej, rosngcego popytu na opakowania, korzystnego
miksu produktowego oraz dyscypliny kosztowej. Wiceprezes dodat, ze spodziewa sie utrzymania pozytywnych
trendow rozwojowych takze w 2020 r.

W 2020 r. spotka zainwestuje ok. 26 min PLN, a w ramach tego budzetu planuje zakup maszyn poligraficznych
do nowego zaktadu produkcyjnego. Inwestycja w nowq fabryke ma przetozy¢ sie na wzrost mozliwosci
wytwérczych o 40-60% do konca 2021 r. Réwnolegle do wyposazania nowej hali unowocze$niany jest juz
istniejgcy park maszynowy. (PAP)
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Wuyniki Ciechu w 111 kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki .
min PLN Il k. 2019 konsensus réznica r/r kw/kw  YTD 2019 r/r
Przychody 8481 889,2 -4,6% -3,9% -10,2% 27455 1,6%
EBITDA znorm. 142,6 140,7 14% 79% 3,2% 4779 13%
EBIT 26,0 448 -42,0% -56,9% -57,6% 170,6 -40,5%
zysk netto j.d. 09 243 -96,2% -96,5% -95,2% 82,1 -58,8%
marza EBITDA 16,8% 15,8% 0,99 1,84 2,19 1741% -0,06
marza EBIT 31% 5,0% -197 -3,77 -342 6,21% -4,39
marza netto 0,1% 2,7% -2,60 -293 -1,94 299% -4,39

Kilka dni temu zarzqd Ciechu podjqt decyzje o utworzeniu w sprawozdaniu grupy za Il kwartat 2019 roku 36,8 min zt odpisu
aktualizacyjnego z powodu ryzyka utraty warto$ci aktywow Ciech Soda Romania. Ciech podat, ze ryzyko utraty warto$ci wynika z
braku porozumienia pomiedzy Ciech Soda Romania a jedynym dostawcq pary technologicznej SC CET Govora SA w Rumunii w
upadtos$ci uktadowej co do poziomu ceny.

Porownujemy do konsensusu wynik EBITDA znormalizowana, natomiast wynik EBITDA na dziatalno$ci kontynuowanej po trzech
kwartatach 2019 roku wyniost 402,1 min zt, a w samym trzecim kwartale - wedtug wyliczer PAP Biznes - 103,7 min zt.

(PAP Biznes)
Marza znormalizowanej EBITDA wzrosta w Il kw. do 16,8% z 15% przed rokiem.

Jak podano, na znormalizowany wynik EBITDA wptyneto utworzenie rezerwy na uruchomiony wiosng program
motywacyjny dla menadzerow grupy zwiqzany z realizacjq strategii na lata 2019-2021 (wplyw na
znormalizowany wynik EBITDA w III kw. na poziomie - 54 min PLN) oraz koszt nieodliczonego podatku VAT
(11,5 min PLN).

Dodatkowo wynik EBITDA i netto zostaty obcigzone odpisem z tytutu utraty warto$ci aktywow w zwigzku z
zatrzymaniem produkcji w rumunskim zaktadzie grupy (wptyw na wynik netto na poziomie -36,8 min PLN w III
kw.).

Ciech podat, 7e dtugotrwate zatrzymanie produkcji w Rumunii nie powinno mie¢ wptywu na realizacje
zatozonego wyniku znormalizowanego EBITDA w 2021 roku na poziomie ponad 900 min PLN.

EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej Ciechu po trzech kwartatach 2019 roku wyniosta 402,1 min PLN (484,6
min PLN rok wczesniej), a w samym I11 kw. 103,7 min PLN (131 min PLN rok wcze$niej). Zysk netto jednostki
dominujqcej Ciechu wyniost po trzech kwartatach 82,1 min PLN wobec 199,3 min PLN przed rokiem. Przychody
netto ze sprzedazy grupy wyniosty w okresie styczen-wrzesien 2019 roku 2.745,5 min PLN wobec 2.701,9 min
PLN rok wczes$niej. W samym 111 kw. przychody spadty do 848,1 min PLN z 882,7 min PLN przed rokiem.

Jak podano, nizsze przychody to przede wszystkim wynik najpierw zmniejszonej produkcji w rumunskim
zaktadzie, a nastepnie wstrzymania produkcji w Ciech Soda Romania z powodu braku dostaw pary
technologicznej przez jedynego dostepnego dostawce.

Ciech podat, ze na dziatalno$¢ grupy w Il kw. pozytywnie wptyneto m.in. ostabienie ztotego do euro i lei
wzgledem dolara oraz nizsze niz przed rokiem ceny gazu. Negatywnie z kolei wptynety m.in. wyisze koszty
surowcow i certyfikatow CO2.

Gtowne segmenty operacyjne utrzymaty wysokg marze EBITDA znormalizowang, ktéra np. w segmencie
sodowym wyniosta 25%, a w segmencie krzemiany i szkto 19%.

Segment sodowy odnotowat po trzech kwartatach 1.876,1 min PLN przychodéw wobec 1.801,4 przed rokiem.
Przychody segmentu organicznego wyniosty w tym okresie 647,9 min PLN wobec 629,7 min PLN przed rokiem,
a segmentu krzemian i szkta 187 min PLN wobec 184,1 min PLN rok wcze$nie;j.

EBITDA znormalizowana segmentu sodowego wzrosta po trzech kwartatach do 444,8 min PLN z 415,1 min PLN
przed rokiem, EBITDA segmentu organicznego spadta w tym czasie do 43,2 min PLN z 45,6 min PLN, a
segmentu krzemian i szkta wzrosta do 34,8 min PLN z 28,2 miIn PLN przed rokiem.

Prezes Dawid Jakubowicz poinformowat, ze jednym z wiekszych wyzwan 11l kw. byta kwestia wstrzymania
produkcji w rumunskim zaktadzie. Jednocze$nie zarzqdkontynuuje proces transformacji Ciech - poinformowat
Jakubowicz.

Ciech oceniaq, ze w Il kw. na rynku sody kalcynowanej utrzymywata sie korzystna sytuacja.
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Mimo zmniejszonej produkgji, a nastepnie zatrzymania fabryki w Rumunii, segment sodowy (biznesy sodowy i
solny) zanotowat prawie 34% wzrost znormalizowanego wyniku EBITDA. W fabrykach sodowych Grupy
kontynuowane sq prace zwiqzane ze wzrostem efektywnosci produkcji i zwiekszeniem wydajnosci
energetyczne;j.

Dobre perspektywy rynkowe - jak podano - dotyczq biznesu krzemianowego.

Wuysoki popyt na krzemionke strgcang, do ktorej produkcji niezbedne sq krzemiany, wykorzystywang m.in. w
przemysle (np. produkcji kosmetykow) sprzyja rozwojowi tego biznesu i osigganiu bardzo dobrych wynikéw
(znormalizowana EBITDA wzrosta 0 23,2% r/r) - podano. (PAP)

Dekpol ma list intencyjny ws. budowy zaktadu produkcyjno - magazynowego
Dekpol zawart z Iglotex list intencyjny, w ktérym uzgodniono warunki umowy o generalne wykonawstwo, na
podstawie ktorej zaprojektuje i wybuduje zaktad produkcyjno-magazynowy w Skorczu.

Umowa o generalne wykonawstwo ma zosta¢ zawarta w terminie do 31 stycznia 2020 r., a zakonczenie
realizacji obiektu oraz uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie ma nastgpi¢ do 30 lipca 2020 r.

Warto$¢ wynagrodzenia netto Dekpolu za wykonanie obiektu zostata ustalona na poziomie ok. 10%
przychodow grupy za 2018 r.

W 2018 roku grupa Dekpol miata 837 mln PLN przychodow ze sprzedazy. (PAP)

ES-System spodziewa sie, ze sprzedaz eksportowa w '19 bedzie wyzsza niz w '18

Prezes Rafat Gawrylak poinformowat, ze ES-System spodziewa sie, iz sprzedaz eksportowa grupy w 2019 r.
bedzie wyzsza niz w 2018 r., a takze utrzymany zostanie co najmniej jednocyfrowy wzrost sprzedazy na rynku
krajowym.

Prezes poinformowat, ze spotka spodziewa sie utrzymania tendencji wzrostu sprzedazy krajowej. W ujeciu
rocznym, z kolei bedzie dqzy¢ do utrzymania co najmniej jednocyfrowego, w ujeciu procentowym, wzrostu
sprzedazy na rynku krajowym. Patrzgc na rynek eksportowy i portfel zaméwien spotka spodziewa sie
utrzymania trendu wzrostowego.

Jak zaznaczyt Gawrylak ES-System dqzy do tego, by w catym roku 2019 sprzedaz eksportowa byta wyzsza niz
w 2018 r. Obecnie spotka jest w trakcie realizacji zaméwien, w przypadku ktérych bardzo czesto dochodzi do
przesuniecia termindw realizacji. Prezes stwierdzit, ze patrzgc na obecnie realizowane projekty moze $miato
stwierdzi¢, ze sprzedaz eksportowa przewyzszy sprzedaz z 2018 r.

W 2018 r. przychody grupy wyniosty 191,7 min PLN - w tym sprzedaz w Polsce 155,8 min PLN, a sprzedaz
eksportowa 36 min PLN. Po trzech kwartatach 2019 r. przychody ES-System wyniosty 161,17 min PLN - w tym
128,3 min PLN stanowita sprzedaz krajowa (wzrost o 10,3%), natomiast sprzedaz eksportowa wyniosta 32,8
min PLN (wzrost 0 25,5%).

Prezes podkreslit, ze kolejny kwartat z rzedu spotka pokazuje wzrost sprzedazy eksportowej- w trzecim kwartale
byto to ponad 24%. Najwieksze wzrosty spotka odnotowata na rynkach eksportowych EU, na ktorych wzrost
byt na poziomie ponad 50% r/r. Gawrylak zaznaczyt, ze poprawe wynikow po trzech kwartatach wykazaty
segmenty: architektoniczny, awaryjny i sterowania. Z kolei spadek w sprzedazy o$wietlenia zewnetrznego jest
wynikiem mniejszej ilosci projektow zwigzanych z dostawq o$wietlenia ulicznego.

Segment o$wietlenia architektonicznego, bedqcy najwazniejszym w ocenie spotki, odnotowat wzrost 3,9%,
natomiast w o$wietleniu awaryjnym zanotowano wzrost 0 26,4%, a w segmencie przemystowym o0 9,2%.

EBITDA grupy w trzecim kwartale wyniosta 3,9 min PLN (spadek o 27,6%), a narastajgco wyniosta 14,8 min
PLN (14,2 mln PLN rok wcze$niej). Zysk operacyjny w trzecim kwartale wyniost niespetna 1 min PLN, w
poréwnaniu do 3 min PLN rok wcze$niej. Koszty operacyjne wzrosty w trzecim kwartale o 21,8% do poziomu
20,5 min PLN. Narastajgco koszty wzrosty o 9,1%, do poziomu 55,3 min PLN. Wynik na pozostatej dziatalnoSci
operacyjnej, narastajgco po trzech kwartatach biezqcego roku, wyniost -2 mln PLN wobec 0,54 min PLN po
trzech kwartatach 2018 roku.

Prezes zaznaczyt, ze wptyw na spadek zysku operacyjnego miaty rosnqce koszty. Za te wzrosty odpowiadajq
koszty wynagrodzen, koszty prowizji handlowych i koszty zarzqdu. Te ostatnie wzrosty o 6,4% do poziomu 16,7
min PLN. Wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej to efekt wyzszych odpiséw na zapasy i wyzszych
kosztow likwidacji towaroéw i materiatow. Gawrylak podkreslit, ze spotka systematycznie analizuje swoje
portfolio produktowe pod kgtem wyszukiwania luk z zakresu nieistniejgcych produktéw, jak i istniejgcych
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produktow wymagajacych wygaszania. Prezes poinformowat, ze spétka podjeta decyzje rynkowq o wygaszeniu
pewnych grup produktowych, co réwniez przetozyto sie na wzrost kosztow

Dodat, ze poprawit sie stan $rodkéw pienieznych, na co wptyw miaty m.in. bardzo dobre przeptywy z
dziatalno$ci operacyjnej, ktére wyniosty 10 min PLN.

Z raportu grupy wynika, ze po trzech kwartatach ro$nie udziat sprzedazy rozwiqzan LED - udziat w kraju wzrést
do 80,1%, z 77,6% w analogicznym okresie ubiegtego roku, a udziat w catoSci sprzedazy zagranicznej wzrést do
85,4%, wobec 83,5% wczesniej.

Prezes zaznaczyt, ze ro$nie $wiadomos$¢ spoteczenstwa, przez co rosng oczekiwania klientéw w zakresie
energooszczedno$ci. Whasnie dlatego udziat sprzedazy rozwigzan LED narastajgco w catosci sprzedazy od
wielu okresoéw systematycznie ro$nie. Obecnie wynosi on ok. 81% Prezes podkreslit, ze za granicq $wiadomos$¢
ta jest wieksza, ale na z roku na rok maleje.

W ocenie prezesa - jeSli chodzi o wzrosty cen prqdu - udziat zwigzanych z tym kosztéw w bilansie
energetycznym poszczegoélnych firm, zalezy od branzy. Prezes podkreslit, ze wszystkie podmioty bez wzgledu na
udziat kosztow szukajq mozliwosci oszczednos$ci energii. (PAP)

Idea Bank chce szybko odbudowac¢ rentowno$¢; zysk z 1l kw. moze oznacza¢ zmiane trendu

Idea Bank chce szybko odbudowa¢ rentowno$¢ banku, liczy na dalszy spadek kosztow finansowania i spadek
poziomu kosztow ryzyka oraz liczy na oszczedno$ci wynikajqce z transformacji sieci oddziatéw. Zysk osiggniety
w Il kwartale moze byc¢ traktowany jako zmiana trendu. Bank podat we wtorek, ze jego zysk w Ill kwartale
wyniost 12 min PLN, podczas gdy w Il kwartale byt na poziomie 1 min PLN.

Prezes Idea Banku Jerzy Pruski podtrzymat, ze trwaty powr6t do rentownosci i poprawa bazy kapitatowej banku
pozostaje celem strategicznym Idea Banku.

Wspotczynniki kapitatowe banku i grupy ksztattujg sie nadal ponizej wymaganych pozioméw. Minimalna
wysokos$¢ tgcznego wspotczynnika kapitatowego (TCR) dla grupy Idea Banku wynosi 13,5%, a obecnie
wspotczynnik ten wynosi 2,22%

Bank podal, ze wypracowany zysk, w pofqczeniu ze stopniowym ograniczaniem sumy bilansowej,
dopasowanym do tempa sanacji banku, umozliwit lekkq poprawe wskaznikéw kapitatowych, ktore na poziomie
grupy wzrosty k/k 0 0,11 p.p., a w samym banku o 0,06 p.p.

Pruski stwierdzit, ze szybka odbudowa rentowo$ci zostata uznana jako priorytet dla wszystkich dziatan, ktore
spotka obecnie podejmuje. Jak zaznaczyt odbudowa rentowno$ci tworzy pozytywne przestanki, do tego by bank
stat sie ,inwestowalny”. Prezes poinformowat, ze kwota dokapitalizowania banku, by spetniat on wymogi
kapitatowe, nadal wynosi okoto 500 min PLN.

Pod koniec pazdziernika Idea Bank informowat, ze fundusz typu private equity po przeprowadzeniu badania due
diligence zrezygnowat z udziatu w potencjalnej transakcji nabycia akcji banku.

Zdaniem prezesa bank mogtby byc¢ atrakcyjnym aktywem nie tylko dla inwestora typu private equity, ale takze
np. dla inwestora branzowego.

Przedstawiciele banku poinformowali, ze wyzsze odpisy w Il kwartale wynikaty z jednorazowych zdarzen
zwigzanych z wycenami indywidualnymi oraz aktualizacjg warto$ci niektorych zabezpieczen. Bank podat, ze w
I kwartale w ujeciu k/k obnizyt koszty finansowania o 20%.

Idea Bank podat, ze w Il kwartale 2019 r. rozpoczqt proces zmian modelu obstugi klientébw w oddziatach w
strone obstugi bezgotéwkowej. Rownocze$nie oddziaty banku sq stopniowo przenoszone do lokalizacji o
nizszych kosztach. Zmiany te objety do tej pory 10 placéwek Idea Banku.

Bank podat, ze zaktadane jest docelowe obnizenie kosztéw dziatania o 100 min PLN od roku 2021. Koszty
osobowe spas¢ majq o ok. 50 min PLN w wyniku programu zwolnief grupowych, wdrozonym w czerwcu 2019
roku, a koszty administracyjne o kolejne ok. 50 min PLN. (PAP)
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Lentex chce skupi¢ do 2,44 min akcji wtasnych po cenie 10,5 PLN za akcje
Lentex ogtosit oferte skupu do 2.442.917 akcji wtasnych, stanowiqcych 5% kapitatu zaktadowego. Akcje bedq

nabywane po cenie 10,5 PLN za akcje w celu umorzenia lub dalszej odsprzedazy.
Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpocznie sie 25 listopada, a zakonczy 2 grudnia 2019 .
Podmiotem po$redniczqcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu oferty jest Millennium Dom Maklerski.

W ramach programu nabywania akcji whasnych spétka zostata upowazniona do nabycia, w ramach jednej lub
wiecej ofert, nie wiecej niz 9.771.671 akcji. Upowaznienie do nabywania akcji wtasnych zostato udzielone
zarzqdowi spotki do 23 maja 2023 r.

Lentex skupit 2,44 min akcji wtasnych takze w cenie 10,50 PLN za akcje w czerwcu. (PAP)

OEX ogtasza skup do 421,1 tys. akcji wtasnych po 19 PLN za walor
OEX ogtasza skup do 421,1 tys. akcji wiasnych, stanowiqgcych 5,27% kapitatu zaktadowego spotki. Cena akcji
w skupie wynosi 19 PLN. Oferty sprzedazy akcji bedqg przyjmowanie w dniach 22-29 listopada.

Oferta zostata ogtoszona w ramach upowaznienia udzielonego przez akcjonariuszy spétki w czerwcu 2019
roku.

Podmiotem posredniczqgcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu skupu akcji jest Santander Biuro Maklerskie.
(PAP)

Polnord planuje uruchomi¢ w grudniu sprzedaz ok. 140 lokali w Sopocie
Polnord otrzymat pozwolenie na budowe osiedla Haffnera Residence w Sopocie, sprzedaz lokali ma ruszyé w

grudniu. Haffnera Residence to kompleks trzech czteropietrowych budynkéw z apartamentami. Obok powstac
ma takze budynek hotelowy. (PAP)

Ursus ztozyt do sqdu odpowiedzi na wnioski bankéw
Ursus ztozyt do Sqdu Rejonowego w Lublinie odpowiedzi na wnioski o ogtoszenie upadtosci spotki, ztozone
przez PKO BP oraz Getin Noble Bank, wykazujqc brak przestanek do uwzglednienia przedmiotowych wnioskéw.

Ursus przypomniat, ze Sqd wstrzymat rozpoznanie wnioskéw do czasu prawomocnego zakonczenia
przyspieszonego postepowania uktadowego.

W osobnym komunikacie Ursus poinformowat o otrzymaniu od BOS Leasing - EKO Profit zawiadomienia o
tym, ze spotka zalezna - Ursus Bus - nie wywiqzuje sie z obowiqzku zaptaty nalezno$ci i wezwaniu Ursusa, jako
przystepujgcego do dtugu, do zaptaty w terminie siedmiu dni kwoty 3,47 min PLN. (PAP)

WP spodziewa sie wysokiego jednocyfrowego wzrostu reklamy internetowej w 20
Prezes Jacek Swiderski poinformowat, ze Wirtualna Polska spodziewa sie wysokiego jednocyfrowego wzrostu

wydatkow reklamowych w internecie w 2020 roku. Grupa podtrzymuje cel osiggniecia przez segment TV zysku
EBITDA w przysztym roku.

Swiderski poinformowat, ze prowadzone sq rozmowy z reklamodawcami na temat przysztego roku i dodat, ze
nie wyglqgda to Zle. Prezes stwierdzit, ze nie wida¢ znakéw $wiadczqecych o nadchodzeniu ztej koniunktury na
rynku reklamowym. Dodat przy tym, Ze z kolei czwarty kwartat moze okaza¢ sie bardzo dobry.

Zarzqd WP spodziewa sie, ze segment telewizyjny wypracuje w czwartym kwartale zysk EBITDA.
Przedstawiciele grupy podtrzymali ponadto, ze w przysztym roku celem jest zysk Telewizji WP, ale prezes
przyznat, ze prawdopodobnie bedzie to wynik w okolicach progu rentownosci. Po trzech kwartatach strata
EBITDA segmentu TV wyniosta ok. 5 mln PLN wobec 6 min PLN przed rokiem, a sprzedaz wzrosta o 32% do
14,2 min PLN.

Pytany o przyczyny mniejszej niz w poprzednich latach liczbie przeje¢ WP w 2019 roku, prezes stwierdzit, ze na
rynku jest coraz mniejsza liczba podmiotow do kupienia, zwtaszcza po tym jak WP zakupito w ostatnim czasie
18 spotek. Swiderski dodat rowniez, ze obecne ceny sq wysokie, poniewaz rynek jest w poznej fazie cyklu
gospodarczego. Swiderski dodat, ze grupa pozostaje mimo to nastawiona akwizycyjnie i nadal analizuje wiele
celow.

Wirtualna Polska opublikowata we wtorek wyniki kwartalne. Skorygowany zysk EBITDA wedtug standardu
rachunkowego MSR 17 wyniost 53,1 min PLN i byt o 17,2% wyzszy rok do roku. Przychody gotéowkowe
wzrosty 0 28,9% do 172,9 min PLN.

Segment internetowy (portale mediowe oraz dziatalno$¢ e-commerce) zwiekszyt zysk o 17,3% do 55,1 min
PLN, a przychody byty wyzsze o 28% i wyniosty 178,9 min PLN.
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Podczas prezentacji zarzqd podat, ze 53% przychodéw segmentu online grupy za ostatnie dwana$cie miesiecy
stanowita dziatalno$¢ e-commerce, a pozostate dziatalno§¢ mediowa. W przypadku zysku EBITDA udziat portali
zajmujgcych sie sprzedazq internetowq wyniost 33%

Liderem wzrostow w segmencie e-commerce w trzecim kwartale byt serwis Nocowanie, ktory zanotowat
trzycyfrowq zwyzke. Dwucyfrowo wzrosty przychody w dziatalnosci modowej (Domodi i Allani) oraz sprzedaz
portali Extradom, Totalmoney i Super Auto.

Swiderski podat, ze za wiekszo$¢ wzrostu wynikow ze sprzedazy reklam odpowiadat segment urzqdzen
mobilnych, gdzie nastqpit trzykrotny wzrost odston reklam widzianych przez uzytkownikow.

Przychody poczty elektronicznej WP wzrosty w trzecim kwartale o 17% rok do roku, a liczba codziennie
zalogowanych uzytkownikéw byta wyzsza o 11%

Strata Telewizji WP byta w trzecim kwartale o 0,3 min PLN wieksza niz przed rokiem i wyniosta 1,9 min PLN.
Zarzqd podat, ze na powiekszenie straty wptynety jednorazowe koszty zakupu tresci w wysokosci ok. 0,6 min
PLN. Przychody segmentu telewizyjnego WP wzrosty o 20,1% do 4,6 min PLN. (PAP)

Grupa miata w I1l kw. 2,8 min PLN zysku netto; warto$¢ portfela zaméwien to 2 mid PLN
Zysk netto grupy ZUE wzrést w 1l kw. 2019 roku do 2,8 min PLN z 756 tys. PLN przed rokiem. Portfel zaméwien
grupy ma obecnie warto$¢ 2 mld PLN netto i zapewnia realizacje prac w latach 2019-2021.

Grupa podata, ze w 2019 roku pozyskata kontrakty o tqcznej wartosci ok. 712 min PLN netto.

W zakresie dziatalnosci projektowej warto$¢ podpisanych uméw do realizacji w latach 2019-2020 wynosi 6,9
min PLN netto. Portfel zaméwien na dostawy materiatéw i urzqdzen na 2019 rok wynosi 11,2 min PLN netto.

Przychody grupy ZUE po trzech kwartatach 2019 roku wyniosty 748,3 min PLN wobec 555,9 min PLN przed
rokiem. Zysk operacyjny wzrost w tym czasie do 7,2 min PLN z 1,6 miIn PLN rok wcze$niej, a zysk netto do 4
min PLN z 2 min PLN przed rokiem.

W samym 11 kw. przychody ZUE wzrosty r/r do 268,5 min PLN z 236,7 min PLN, EBIT wzrést do 4,6 min PLN z
87 tys. PLN, a zysk netto do 2,8 mIn PLN z 756 tys. PLN rok wcze$niej.

Prezes ZUE Wiestaw Nowak ocenia, Ze otoczenie rynkowe pozostaje trudne, choé mozna dostrzec wyrazne
pozytywne sygnaty. Spotka obserwuje wzmozong aktywno$¢ w zakresie ogtaszania przetargébw z zakresu
budownictwa infrastruktury miejskiej.

Rynek miejski jest dla ZUE gtownym kierunkiem dywersyfikacji portfela zamoéwien - poinformowat prezes. Od
poczqgtku wrze$nia br. ZUE pozyskato trzy kontrakty miejskie o tqcznej wartosci ok. 133 miln PLN - dwa w
konwencji "utrzymaj" i jeden typu "buduj" - dodat.

Prezes wskazat, Ze dostepno$¢ materiatéw i pracownikéw w branzy poprawita sie.

Jednocze$nie wptyw na branze ma negatywne postrzeganie jej przez instytucje finansowe, co przektada sie
niejednokrotnie na szablonowe ocenianie wykonawcow niezaleznie od ich indywidualnej sytuacji finansowej -
ocenit Nowak. (PAP)
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Kalendarz:
Spotka
20 listopada Asseco Poland
20 listopada KGHM
20 listopada Lokum
20 listopada Wielton
21 listopada Bogdanka
21 listopada CD Projekt
21 listopada Enea
21 listopada Getin Noble Bank
21 listopada Grupa Azoty
21 listopada JSW
21 listopada Krka
21 listopada Pekabex
21 listopada PKP Cargo
21 listopada Tauron
22 listopada Torpol
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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