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Najwazniejsze informacje: Indeksy GPW zmiana
- 0
LPP - Rok obrotowy LPP w 2019 r. bedzie mie¢ 13 miesiecy WIG otw. 607225 0.5%
WIG zam. 60 165,1 -0,8%
Sektor energetyczny - Minister Tchorzewski spotkat sie z komisarzem UE ds. energii i klimatu gprot (min PLN) 9744 -11,5%
Ws. cen energii WIG 20 otw. 23998 -0,6%
Sektor energetyczny - KE zwrocita sie do Polski o dodatkowe wyjasnienia ws. ustawy o prqdzie WIG 20 zam. 23706 -1.2%
- 0
AmRest - AmRest miat w IV kw. 443 min euro przychodow, wiecej o0 23,3% r/r - wstepne dane FW20 otw. 24030 .
FW20 zam. 2377,0 -1,1%
Best, Kredyt Inkaso - Kredyt Inkaso ocenia, ze uprawnienia Best w ramach nadzoru mwiG40 otw. 40912 -0,0%
korporacyjnego sq respektowane mMWIG40 zam. 40759  -02%
BGZ BNP Paribas - Bank BGZ BNP Paribas przeniesie dziatalno$¢ faktoringowq do BGZ BNP
Paribas Faktoring Najwieksze wzrosty kurs  zmiana
Grupy Azoty - Skarb Parnistwa chce zmian w radzie nadzorczej Grupy Azoty Energa 9,82 2,8%
Forte - Forte szacuje 297 min PLN przychodéw w IV kw. i 19,4 min PLN zysku operacyjnego Comarch 159,50 2.6%
) prey S ysku operacyjneg CEz 9215  24%
nVidia - nVidia znizkuje ponad 17% po obnizce prognoz przychodow Play Communicati 21,50 1,9%
Netia 5,24 1,7%
Wydarzenia dnia:
Najwieksze spadki kurs  zmiana
Stelmet - Raport kwartalny e . P .
Banca Transilvanic 1,63 -4,1%
02 Czech Republic - Raport kwartalny LPP 8 370,00 -33%
Raiffeisen 23,52 -3,2%
Nadchodzqce wydarzenia: Lotos 9300 -3,1%
Pfleiderer Group 32,60 -3,0%
Santander Bank - Raport kwartalny (30 stycznia)
Norilsk Nickel - Raport operacyjny (30 stycznia) Najwyzsze obroty kurs obrét
PKN Orlen 105,15 151
Erste Group 30,42 146
Pekao 113,95 80
omMv 41,90 76
PzU 44,58 69
Indeksy zagraniczne zmiana
BUX 413323 0,9%
Wasko: tuz pod oporem RTS 11789 -11%
= PX50 10251 0,2%
‘?UW = DJIA 245282 -0,8%
H W‘F‘I?huﬂm " i, T 7% NASDAQ 70857 -1,1%
™ 7% = S&P 500 2 6439 -0,8%
|ﬂ“u!‘HUIDTUﬁ i ; - ~E7 DAX XETRA 112103 -0,6%
h‘u | lq.UY | W 9%! i/ = FTSE 6747,1 -0,9%
‘UT‘ ? \W”’ﬂ i § } J > = CAC 40 48886  -08%
! l jU == NIKKEI 20 649,0 -0,6%
w *JLL "2 HANG SENG 275770 0,0%
Waluty i surowce zmiana
= WIBOR 3m (%) 98,29 0,0%
S © EUR/PLN 4,291 0,4%
I e © USD/PLN 3752 -03%
oo = EUR/USD 1,144 0,7%
S - I s ieds (USD/Y) 5996,0 1.6%
Kurs dotart do oporu na 1,66 zt. Jego przetamanie powinno otworzy¢ droge dla dalszych miedz (PLN/t) 22 4979 1,3%
wzrostow w strone 1,81 zt a nawet 1,95 - 1,99 zi. Wsparciem w krotkim terminie jest ropa Brent (USD/bbl) 59,93 -2.8%

minimum z 28 stycznia na 1,49 zt.
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Rok obrotowy LPP w 2019 r. bedzie mie¢ 13 miesiecy
Grupa LPP przejdzie na rok obrotowy trwajgcy od lutego do stycznia. W zwiqzku z tym rok obrotowy i
podatkowy za 2019 bedzie trwat 13 miesiecy: od 1 stycznia 2019 roku do 31 stycznia 2020 roku.

Poczgwszy od 1 lutego 2020 roku kazdy nastepny rok obrotowy LPP bedzie trwat 12 kolejnych miesiecy i
bedzie sie konczyt 31 stycznia nastepnego roku kalendarzowego. LPP ttumaczyto wczesniej, ze celem zmian jest
uspojnienie roku obrotowego z sezonami modowymi (rozliczenia kolekcji, mniejsza sezonowo$¢).

Raport roczny za 2018 rok LPP przedstawi 11 kwietnia. (PAP)

Minister Tchorzewski spotkat sie z komisarzem UE ds. energii i klimatu ws. cen energii

Minister energii Krzysztof Tchérzewski spotkat sie w poniedziatek z komisarzem unijnym ds. energii i klimatu
Miguelem Arias Canete. Tematem spotkania byty ceny energii elektrycznej w Polsce. Jak podat resort, minister
Tchérzewski przedstawit motywy wprowadzenia mechanizmu, a Komisja Europejska "zapewnita o swoim
wsparciu dla Polski w celu osiggniecia rozwiqzania, ktére bedzie satysfakcjonujqce dla obu stron".

Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw, ktéra weszta w zycie 1
stycznia, zaktada ustabilizowanie cen sprzedazy energii dla odbiorcow koncowych w 2019 r., przy
jednoczesnym zrekompensowaniu spotkom energetycznym strat z tego tytutu.

Ustawa zaktada m.in. obnizke akcyzy na prgd z 20 PLN/MWh do 5 PLN/MWh, obnizke optaty przejsciowej, a
takze przewiduje rekompensaty dla firm obrotu energiq elektryczng, na co przeznaczono 4 mid PLN. (PAP)

KE zwrécita sie do Polski o dodatkowe wyjasnienia ws. ustawy o prqdzie
Unijny komisarz ds. klimatu i energii Miguel Arias Canete zwrdcit sie do ministra energii Krzysztofa
Tchorzewskiego o dodatkowe wyjasnia w sprawie ustawy o prqgdzie.

Komisarz spotkat sie z ministrem Tchorzewskim na wniosek ministra. Omowili nowo uchwalone polskie prawo
dotyczqce energii elektrycznej. Komisarz zwrécit sie do strony polskiej o jak najszybsze przekazanie dalszych
informacji na temat znowelizowanej ustawy, aby utatwi¢ Komisji biezqcqg ocene skutkow nowego prawa.
Komisarz i minister postanowili pozosta¢ w kontakcie w tej sprawie. (PAP)

AmRest miat w IV kw. 443 min euro przychodéw, wiecej o 23,3% r/r - wstepne dane

Przychody grupy AmRest w IV kw. 2018 roku wyniosty 443 min EUR i byty o 23,3% wyzsze niz przed rokiem. W
tym samym okresie sprzedaz grupy w walutach lokalnych wzrosta o 25,5% - poinformowat AmRest we
wstepnych wynikach sprzedazowych.

Jak podano, poza rozwojem organicznym na dynamike sprzedazy grupy w IV kw. 2018 roku pozytywnie
wptyneta konsolidacja wynikoéw niedawno przejetych sieci restauracji KFC we Francji, Pizza Hut w Rosji,
Armenii i Azerbejdzanie, Bacoa w Hiszpanii oraz Sushi Shop.

Z wytqczeniem sprzedazy wymienionych biznesoéw przychody AmRestu w IV kw. wzrosty o 9,5%. AmRest podat,
7e sprzedaz wygenerowana na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej wyniosta w IV kw. 195 min EUR, co
stanowi wzrost o 11% r/r. Sprzedaz wygenerowana w tej dywizji w walutach lokalnych wzrosta o 12,7%.

Przychody dywizji rosyjskiej w IV kw. wyniosty 44 mln EUR i byly o 5,4% wyzsze r/r. W walucie lokalnej
sprzedaz tej dywizji wzrosta 0 16,4% r/r

Sprzedaz dywizji Europa Zachodnia w IV kw. 2018 roku ksztattowata sie na poziomie 179 min euro i byta o
47,5% wyzsza niz przed rokiem.

Przychody z rynku hiszpanskiego, ktore zostaty ujete w wynikach dywizji Europa Zachodnia, wyniosty w IV kw.
68 min EUR i byty 0 14,5% wyzsze r/r.

Przychody na rynku chifiskim osiggnety w tym czasie poziom 19 min EUR, co oznacza wzrost 0 23,3% r/r. W
walucie lokalnej wzrost wynidst 24,9% r/r.

Kredyt Inkaso ocenia, ze uprawnienia Best w ramach nadzoru korporacyjnego sq respektowane
Zarzqd Kredyt Inkaso ocenia, ze opinie sformutowane przez Best w stosunku do spétki sq bezpodstawne, a
uprawnienia Best w ramach nadzoru korporacyjnego sq w petni respektowane.

Kredyt Inkaso poinformowat m.in, ze przestrzega obowiqzujqcych przepisow i regulacji dotyczgcych
sprawozdawczosci finansowej, jak rowniez wywigzuje sie z obowiqzkdw raportowych spétek publicznych.
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W ubiegtym tygodniu Best, ktory kontroluje 33,14% kapitatu zaktadowego Kredyt Inkaso, informowat, ze ma
watpliwosci co do transparentnosci dziatan zarzqdu Kredyt Inkaso i chce lepszego nadzoru nad spétkq.

9 stycznia Best informowat o ztozeniu pozwu przeciwko spétce Kredyt Inkaso, jej dwém bytym cztonkom
zarzqdu oraz przeciwko spotce Grant Thorton Frqckowiak o zaptate solidarnie 51,8 min PLN wraz z odsetkami.
(PAP)

Bank BGZ BNP Paribas przeniesie dziatalno$¢ faktoringowq do BGZ BNP Paribas Faktoring

Zarzqd Banku BGZ BNP Paribas zdecydowat o przystgpieniu do realizacji zatozen, dotyczqcych wydzielenia
dziatalnosci faktoringowej i przeniesienia jej do spotki BGZ BNP Paribas Faktoring. Zakonczenie prac
przewidziane jest do konca Il kwartatu 2019 r.

W 2017 roku Bank BGZ BNP Paribas sprzedat spotke BGZ BNP Paribas Faktoring na rzecz BNP Paribas.

Szczegotowy tryb oraz warunki wydzielenia dziatalnoSci faktoringowej bedg przedmiotem dalszych ustalen
Banku BGZ BNP Paribas z BGZ BNP Paribas Faktoring oraz BNP Paribas.

Bank podat, ze - wedtug wstepnych danych - warto$¢ nalezno$ci z tytutu dziatalno$ci faktoringowej na koniec
grudnia 2018 roku wyniosta 1,6 mld PLN.

AmRest podat réwniez, ze przychody segmentu "Unallocated" w IV kw. wyniosty 5 min EUR i byty o 20,8%
wyzsze niz przed rokiem. W walucie lokalnej odnotowano wzrost 0 22,7%.

Skarb Pafstwa chce zmian w radzie nadzorczej Grupy Azoty

Skarb Panstwa zazgdat zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Grupy Azoty i umieszczenia w
porzqdku obrad punktu, dotyczqcego zmian w sktadzie rady nadzorczej. Walne zgromadzenie zaplanowano na
25 lutego 2019 roku.

Forte szacuje 297 min PLN przychodéw w IV kw. i 19,4 min PLN zysku operacyjnego

Forte szacuje, ze przychody grupy w czwartym kwartale 2018 roku wyniosty 297 min PLN wobec 292 min PLN
przed rokiem, zysk operacyjny wyniést 19,4 min PLN wobec 18 min PLN rok wcze$niej, a EBITDA 32,9 min PLN,
w poréwnaniu do 25,4 min PLN przed rokiem.

Spotka podata, ze warto$¢ przychodéw 297 min PLN uwzglednia sprzedaz ptyty widrowej w wysokosSci 15 min
PLN. W catym 2018 roku sprzedaz ta wyniosta 29 min PLN.

Jak podano w komunikacie, szacunkowa warto$¢ obrotow grupy w catym 2018 roku wyniosta 1.107 min PLN
(w tym 29 min PLN ze sprzedazy piyty widrowej), w poréwnaniu do 1.096 min PLN osiggnietych w ciggu
dwunastu miesiecy roku 2017.

Zgodnie z szacunkami, wynik EBIT w tym okresie wyniést 72,9 min PLN w poréwnaniu do 98,6 min PLN rok
weczesniej, a wynik EBITDA 118,2 min PLN wobec 125,6 min PLN przed rokiem. (PAP)

nVidia znizkuje ponad 17% po obnizce prognoz przychodéw
Akcje koncernu nVidia tracq w poniedziatek ponad 17% w reakcji na obnizenie prognoz przychodéw za czwarty
kwartat. Spétka wskazuje, ze przyczyng sq pogarszajqce sie warunki gospodarcze, w tym zwtaszcza w Chinach.

nVidia przedstawi swoje wyniki kwartalne 14 lutego, ale juz teraz ostrzegta, ze jej przychody wyniosq 2,2 mid
USD, a nie 2,7 mld USD jak wcze$niej zapowiadata. Spotka poinformowata rowniez, ze jej zyski kwartalne
zostang obcigzone odpisami zwigzanymi z "obecnymi warunkami rynkowymi".

nVidia jest kolejng z rosnqcej grupy amerykanskich firm, ktore w ostatnim czasie majq problemy ze sprzedazq
w Chinach. Wcze$niej o takich problemach informowaty m.in. Apple i Caterpillar. Spétka wskazata tez na
problemy w segmencie gamingowym i data center. (PAP)
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Spoétka
29 stycznia Stelmet
29 stycznia 02 Czech Republic
30 stycznia Santander Bank
30 stycznia Norilsk Nickel
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Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport operacyjny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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