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Lotos - Wyniki Grupy Lotos w Il kw. 18

Pekao - Pekao spodziewa sie utrzymania kosztu ryzyka w 1l potowie roku

Pekao - Pekao liczy na wzrost marzy odsetkowej netto o okoto 1 pb kwartalnie

Pekao - Pekao nie widzi obecnie na rynku bankowym atrakcyjnych aktywéw do przejecia
Pekao - Bank Pekao podtrzymuje, ze chce uzyska¢ w 18 dwucyfrowy wzrost zysku netto
Alior Bank - Wyniki Alior Banku w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Alior Bank - Alior Bank po wynikach | potrocza podtrzymuje plany na caty 2018 rok

Budimex - Budimex oczekuje "umiarkowanie" pozytywnego wptywu na wynik za '18 dzieki
ugodzie z PPL

Energa - Wyniki Energi w Il kw. 2018 r. vs konsensus PAP

Grupa Azoty, ZA Putawy - Skonsolidowany wynik netto Putaw za | pétr. 18 nizszy o 5,5 min
PLN z powodu odpisu

JSW - Spotka JSW Koks podniesie wynagrodzenia o 9%
Kety - Kety optymistycznie ocenia perspektywy najblizszych kwartatéw, podtrzymuje prognozy
Sektor energetyczny - ME przewiduje stworzenie planu skablowania sieci energetycznych

Sektor bankowy -
systemowym

KNF identyfikuje jedenascie bankéw jako instytucje o znaczeniu

Sektor wydobywczy, sektor paliwowy - Prezydent podpisat ustawe wprowadzajgcq normy
jakos$ciowe wegla

Sektor motoryzacyjny - Import uzywanych aut w VIl wzrost 0 6,7% r/r - Samar

Sektor motoryzacyjny - Sprzedaz opon do aut osobowych, dostawczych i SUV spadta w |
potroczu 0 5% r/r - PZPO

Asbis - Asbis widzi szanse na przekroczenie prognozy na 18
Asseco SEE - Wyniki Asseco South Eastern Europe w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Gino Rossi - Gino Rossi akceptuje wszystkie warunki Monnari, chce sprzeda¢ Simple do 10
sierpnia

Inter Cars - Grupa Inter Cars miata w lipcu 2018 r. 669,3 min PLN przychoddw, wiecej rdr o
Amazon: nowe historyczne maksimum
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Amazon ustanowit wczoraj nowe historyczne maksimum, pokonujgc szczyt z konca lipca.
Tym samym, spotka kontynuuje dtugoterminowy trend wzrostowy. Minimalny zasieg
obecnego impulsu nalezy szacowa¢ na 1950 usd, ale prawdopodobnie kurs siegnie 2005 lub
nawet 2085 usd, a w dtuzszym terminie i wyzej.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrét (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Kety

Pekao

CD Projekt

Alior Bank

Dom Development

Najwieksze spadki
ATAL

Apator

CEZ

Polenergia

mBank

Najwyzsze obroty
Pekao

Play Communicati
Nornickel

PzU

Alior Bank

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

60,377.3
60,097.9
1,271.8
2,321.6
2,307.1
2,296.0
2,294.0
4,310.9
4,351.0

kurs
361.00
117.95
214.80
76.20
72.00

kurs
32.20
26.10
92.30
17.00
405.60

kurs
117.95
21.52
16.75
42.63
76.20

36,954.2
1,113.8
1,084.8

25,583.8
7,888.3
2,857.7

12,633.5
7,776.7
55019

22,6443

28,3591

98.30
4.258
3.670
1.160
6,113.0
22,4317
72.28
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zmiana

0.9%
0.2%
116.8%
1.1%
0.1%
0.4%
-0.1%
0.3%
1.0%

zmiana
9.1%
71%
4.5%
4.0%
3.4%

zmiana
-5.0%
-4.4%
-4.4%
-4.2%
-3.6%

obrot
355
138
132
86

73

zmiana
-0.4%
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-0.2%
0.1%
-0.0%
-0.1%
0.8%
-0.4%
-0.1%
0.4%

zmiana
0.0%
0.2%
0.0%
0.2%
-0.3%
-0.3%
-3.2%
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Najwazniejsze informacje:

Lotos

Wuyniki Grupy Lotos w Il kw. '18
Wuyniki operacyjne Grupy Lotos w Il kw. 2018 roku. Dane w min PLN.

Ilkw.18 Il kw.17  réznica
przychody 7532 5455 38%
EBIT 8979 1729 419%
EBITDA 1082 383,6 182%
efekt LIFO -3178 1373 -331%
EBITLIFO 580,1 310,2 87%
oczyszczony EBIT LIFO 636,6 486 31%
oczyszczona EBITDA LIFO 820,7 690 19%
Zrédto: PAP
Segment produkgji i handlu
Produkcja i handel ITkw.18 Il kw.17  réznica YTD18 YTD17 réznica
przychody 7305 5256 39%  13396,2 10436,7 28%
EBIT 719,2 452  1491% 1009,5 4495 125%
EBITDA 843 1764 378% 1257,7 724,6 74%
EBITDA LIFO 525,2 313,7 67% 7649 739,11 3%
oczyszczona EBITOA LIFO 581,7 4735 23% 9054 900,7 1%

Zrodto: PAP

Jak podata spotka wzrost oczyszczonego wyniku EBITDA LIFO jest efektem gtéwnie wyzszej modelowej marzy
rafineryjnej, wzrostu wolumenu sprzedazy, a takie wyiszego (kw/kw) $redniokwartalnego kursu USD
wptywajqcego na marze rafineryjnqg i marze handlowaq.

Wzrost przychodow ze sprzedazy segmentu produkgji i handlu kw/kw (+19,9%) zwiqzany jest gtownie z wyzszq
0 16% ceng sprzedazy netto oraz wyzszym o 3,4% wolumenem sprzedazy segmentu.

Wuykorzystanie nominalnych zdolno$ci przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sie w Il kw. 2018 roku
na poziomie 101,5%. Rafineria pracowata stabilnie, utrzymujgc przeréb ropy na poziomie 2638,3 tys. ton ropy
naftowej.

Segment wydobywczy

Wuydobycie Ilkw.18 Ilkw.17  rdéznica YTD18 YTD17 roznica
przychody 3688 3443 % 665,5 7129 -T%
EBIT 1764 123,7 43% 3224 306,1 5%
EBITDA 236,7 2035 16% 4414 469 -6%
oczyszczony EBIT 1764 133 33% 3224 3154 2%
oczyszczona EBITDA 236,7 2128 11% 4414 4783 -8%
Zrodto: PAP

Wydobycie weglowodorow w 11 kw. 2018 roku byto na poziomie ok. 22,7 tys. boe/d7 (spadek o 7,8% r/r).

Wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy segmentu wydobywczego w Il kw. 2018 roku (kw/kw) jest gtownie
efektem wyzszego wolumenu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego (+24,3% kw/kw), wyzszych notowan
cen ropy naftowej (+11,5% kw/kw) oraz wyzszego $redniokwartalnego kursu USD (5,3% kw/kw), przy nizszych
0 9,0% Sredniokwartalnych notowaniach gazu ziemnego.

Wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy (r/r) jest przede wszystkim efektem wzrostu notowan cen ropy
naftowej (+50,4% r/r) oraz gazu ziemnego (+50,9% r/r).

Nizsza amortyzacja segmentu (r/r) to efekt zmiany szacunkdéw amortyzacji naturalnej majgtku morskich kopalf
ropy naftowej i gazu ziemnego w Norwegii w wyniku m.in. wzrostu zasobow wydobywalnych weglowodoréw z
obszaréw Sleipner i Heimdal w Lotos Norge.
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Wyzszy oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego za II kw. 2018 roku jest gtownie efektem
wyzszego (kw/kw) wolumenu sprzedazy, wzrostu kursu USD wzgledem PLN (kw/kw) oraz wyzszych notowan
cen ropy naftowej (kw/kw) oraz notowan cen ropy naftowej oraz gazu ziemnego (r/r).

Segment detaliczny

obszar detalu Il kw. 18 112017  réznica YTD18 YTD17 réznica
wolumen sprzedazy (tys ton) 3176 2924 9% 601,4 5474 10%
przychody 1706 1394 22% 31271 26813 17%
EBIT 339 23,6 44% 429 25,8 66%
EBITDA 51 42 21% 77,2 62 25%
oczyszczony EBIT 339 23,6 44% 429 258 66%
oczyszczona EBITDA 51 42 21% 772 62 25%
Zrodto: PAP

(PAP)

Pekao spodziewa sie utrzymania kosztu ryzyka w 1l potowie roku
Pekao liczy na utrzymanie w 1l potowie 2018 roku kosztu ryzyka banku na poziomie zblizonym do obecnego -
poinformowat Marek Lusztyn, wiceprezes banku nadzorujgcy pion zarzqdzania.

Zwrocit jednocze$nie uwage, ze "jestedSmy blisko gorki cyklu gospodarczego i te poziomy sq poziomami
rekordowo niskimi”.

Koszt ryzyka banku w II kw. wyniést 0,35%, czyli spadt wobec 0,36% notowanych w | kw. tego roku. Rok
wczedniej koszt ryzyka banku wyniost - podobnie jak w minionym kwartale - 0,35%. Odpisy z tytutu utraty
wartosci kredytow wyniosty w 11 kw. 123,9 min PLN. (PAP)

Pekao liczy na wzrost marzy odsetkowej netto o okoto 1 pb kwartalnie
Bank Pekao zaktada wzrost marzy odsetkowej w kolejnych okresach o okoto 1 punkt bazowy kwartalnie -

poinformowat prezes Michat Krupinski.

Marza odsetkowa Pekao w Il kw. 2018 roku wzrosta do 2,83% z 2,82% kwartat wczes$niej. Rok do roku marza
wzrosta o 5 pb. (PAP)

Pekao nie widzi obecnie na rynku bankowym atrakcyjnych aktywéw do przejecia

Bank Pekao nie rozpatruje obecnie zadnych projektéw akwizycyjnych, ani nie widzi na rynku aktywow
atrakcyjnych w konteks$cie przejecia - poinformowat prezes Michat Krupinski. Na tym etapie bank wyklucza
akwizycje zagranicznq. (PAP)

Bank Pekao podtrzymuje, ze chce uzyska¢ w '18 dwucyfrowy wzrost zysku netto
Bank Pekao podtrzymuje, ze w catym 2018 roku chce wypracowa¢ dwucyfrowy wzrost zysku netto -
poinformowat prezes banku Michat Krupinski.

Skonsolidowany zysk netto banku w pierwszej potowie 2018 roku wzrést o 7,3% do 932,17 min PLN. Dynamika
ta liczona jest od zysku pro-forma za 2017 rok, z wytqczeniem jednorazowego kosztu programu odejs¢
emerytalnych, w kwocie blisko 50 min PLN. (PAP)

Wuyniki Alior Banku w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
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wyniki .
min PLN U kw. 18 kons. réznica
Wynik odsetkowy 7626 753,7 1.0%
Wuynik z prowizji 1054 115,2 -8.0%
Koszty ogotem 430,2 4247 1.0%
Saldo rezerw -268,7 -2542 6.0%
Zysk netto 195,6 18911 3.0%
min PLN Runk kons réznica il réznica
Il kw. 18 : | kw. 18
Wynik odsetkowy 763 723 6% 731 4%
Wuynik z prowizji 105 112 -6% 114 -71%
Koszty ogotem 430 503 -14% 458 -6%
Saldo rezerw -269 -256 5% -241 12%
Zysk netto 196 100 96% 171 14%

Alior Bank po wynikach | pétrocza podtrzymuje plany na caty 2018 rok

Alior Bank po wynikach | pétrocza 2018 roku podtrzymuje plany na caty 2018 rok, w tym kosztéw ryzyka
banku na poziomie 1,8% - poinformowat PAP Biznes Filip Gorczyca, wiceprezes zarzqdu. Zgodnie z planami
banku w 2018 roku wzrost wolumenu kredytéw brutto wynie$¢ ma 5,5-6,5 mld PLN, a marza odsetkowa netto
ma wyniesc¢ 4,6%.

Bank nie zmienit takze swoich oczekiwain odno$nie zakladanego wskaznika kosztéw do dochodéw, ktéry na
koniec 2018 roku wynie$¢ ma 44%. (PAP)

Budimex oczekuje "umiarkowanie" pozytywnego wptywu na wynik za '18 dzieki ugodzie z PPL

Konsorcjum Ferrovial, Estudio Lamela i Budimex zawarty ugode z Przedsigbiorstwem Panstwowym Porty
Lotnicze dotyczqcq rozbudowy Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa Okecie. Zawarcie ugody bedzie
miato "umiarkowanie" korzystny wptyw na wynik finansowy Budimeksu w 2018 roku.

Ugoda konczy trwajgcy 11 lat spér sqgdowy. W opinii zarzqdu Budimeksu ugoda jest korzystna dla kazdej ze
stron. W jej ramach konsorcjum otrzyma zaptate, wytqcznie za cze$¢ robot i dostaw, w tym zwrot kwot
zatrzymanych, wykonanych na rzecz Polskich Portow Lotniczych, zwigzanych z rozbudowq terminala nr 2. Na
mocy ugody PPL i Budimex zrzekty sie wszelkich pozostatych roszczen objetych postepowaniem przed Sqdem
Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej oraz zniosty koszty postepowania. Zrzeczenie konsorcjum nie
obejmuje roszczen o zaptate przez PPL kwoty wynikajgcej z ugody. Budimex podat, ze jego udziat w konsorcjum
wynosi 40%.

Budimex podat w raporcie za 2017 rok, ze na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego catkowita strata
Budimeksu na kontrakcie (proporcjonalna do udziatu Budimeksu w konsorcjum) z uwzglednieniem pozostatych
kosztow/przychodow operacyjnych oraz kosztow/przychodow finansowych (w tym wyniku na transakcjach
terminowych zawartych w celu zminimalizowania ryzyka kursowego) wynosita 96 min PLN na koniec grudnia
2017 roku wobec 89,96 min PLN rok wcze$niej. (PAP)

Wuyniki Energi w Il kw. 2018 r. vs konsensus PAP
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min PLN

Przychody
EBITDA

EBIT

zysk netto j.d.

marza EBITDA
marza EBIT
marza netto

wyniki
Il kw. 18 K
23920 24131
5350 5303
4150 382,1
2810 2589
24%  220%
173%  159%
1M7%  108%

réznica

-0,9%
0,9%
8,6%
8,6%

035
1,45
098

r/r

-3,8%
-1,3%
38,3%
61,5%

057
5,29
4,75
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kw/kw  YTD 2018 r/r
-9,5% 50340 -3,1%
-14,5% 11610 1,6%
7,0% 803,0 22,6%
2,2% 556,0 149%
-1,33 23,06% 1,07
2,66 15,95% 4,60
1,34 11,04% -0,69

*W potowie lipca Energa szacowata, ze jej skonsolidowana EBITDA w drugim kwartale 2018 roku wyniosta 530 min zt

wobec 542 min zt rok wcze$niej.
Zrodto: PAP

Produkcja energii

Produkcja ciepta

Sprzedaz energii razem, w tym:
Sprzedaz energii detalicznej
Sprzedaz energii na rynku hurtowym
Dystrybucja energii

Zrodto: PAP
min PLN

Dystrybucja
Przychody
EBITDA
amortyzacja
odpisy
EBIT

Zysk netto
CAPEX

Wuytwarzanie
Przychody
EBITDA
amortyzacja
odpisy

EBIT

Zysk netto
CAPEX

Sprzedaz
Przychody
EBITDA
amortyzacja
odpisy
EBIT

Zysk netto
CAPEX

Zrodto: PAP
(PAP)

jm. k"w";';' . I‘("x’";';' Roznica YTD2018  YTD2017  Réinica

GWh 849 1039  -18% 1888 2062 -8%

) 549 767 28% 2185 2399 -9%

GWh 5598 5760 3% 11816 11703 19%

GWh 4754 5047 6% 9998 10141 1%

GWh 844 714 18% 1818 1562 16%

GWh 5584 5396 3% 11440 11019 4%

wyniki - wyniki oo tica YTD2018 YTD2017  Réinica
Nkw.18 11kw. 17

1005 1024 -2% 2072 2175 -5%

481 400 20% 990 931 6%

189 190 1% 377 381 -1%

292 210 39% 613 550 11%

210 144 46% 439 395 11%

312 266 17% 534 435 23%

242 253 -4% 546 531 3%

65 73 -11% 168 177 -5%

40 41 -2% 80 82 -2%

-117 - 0% 117 - 0%

142 32 >100% 205 95  >100%

103 12 >100% 144 46 >100%

46 28 64% 76 46 65%

1260 1267 1% 2683 2617 3%

4 21 -81% 57 11 >100%

10 11 -9% 20 2 -9%

- - 0% - - 0%

-6 10 <-100% 37 11 > 100%

-3 7 <-100% 35 10 > 100%

7 13 -46% 12 21 -43%
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Grupa Azoty, ZA Putawy Skonsolidowany wynik netto Putaw za | pétr. 18 nizszy o 5,5 min PLN z powodu odpisu
Skonsolidowany wynik netto Grupy Azoty Zaktady Azotowe Putawy za pierwsze pétrocze 2018 roku bedzie
nizszy o 5,485 min PLN. Powodem jest odpis aktualizujgcy warto$¢ majgtku instalacji przerobu ttuszczow w
wysokosci 6,77 min PLN w Zaktadach Azotowych Chorzow.

Grupa podata, ze wptyw zdarzenia na wynik na skonsolidowanej dziatalno$ci operacyjnej Grupy Azoty Zaktady
Azotowe Putawy za pierwsze poétrocze wyniesie 6,77 min PLN, a na skonsolidowany wynik netto 5,485 min
PLN. Jak podano, w wyniku dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ akeji Zaktadow Azotowych Chorzow,
wynik jednostkowy netto Grupy Azoty Zaktady Azotowe Putawy za pierwsze potrocze 2018 r. ulegnie
zmniejszeniu o kwote 6,68 min PLN (kwota skorygowana o podatek odroczony). (PAP)

JSW Spotka JSW Koks podniesie wynagrodzenia o 9%
Nalezgca do grupy kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej firma JSW Koks od sierpnia podniesie
wynagrodzenia pracownikéw o 9%; zatoga otrzyma tez jednorazowe premie w wysokosSci 1 tys. PLN. Po kilku
tygodniach negocjacji zwiqzki zawodowe porozumiaty sie w tej sprawie z zarzqgdem spotki. (PAP)

Kety Kety optymistycznie ocenia perspektywy najblizszych kwartatéw, podtrzymuje prognozy
Grupa Kety optymistycznie ocenia perspektywy najblizszych kwartatéw we wszystkich swoich segmentach
dziatalnosci, ale poki co nie widzi powoddéw do podwyzszania catorocznych prognoz wynikéw - poinformowat
prezes spotki Dariusz Manko.

Grupa Kety zaktada, ze na koniec 2018 roku jej zysk netto wyniesie 253 min PLN (wzrost r/r o 7%), EBITDA
448 min PLN (+5%), EBIT 317 mIn PLN (+6%), a przychody 2893 min PLN (wzrost rdr o 9%).

W II kw. grupa zwiekszyta przychody o 13%., do 748,8 min PLN, zysk z dziatalno$ci operacyjnej wzrost o 16%
(94,5 min zt), EBITDA 0 14% (126,4 min zt), a zysk netto poprawit sie 0 11% i wyniost 71,7 min PLN.

Adam Piela, omawiajqc wyniki Il kw., zwracat uwage, ze osiggnieta przez Grupe Kety wyzsza marza operacyjna
pomimo wzrostu kosztéw surowca byta mozliwa dzieki wysokiemu wskaznikowi wykorzystania mocy
produkcyjnych.

Wyzszy poziom kosztow finansowych wynika z kolei z rosnqcego zadtuzenia. Dtug netto spotki na koniec
czerwca wynosit 581 min PLN i byt porownywalny kwartat do kwartatu. Wskaznik dtug netto/kapitat wiasny
wynosi 0,5, a dtug netto/EBITDA 1,3.

Piela szacuje, ze na koniec 11l kw. zadtuzenie wzro$nie o okoto 220 min PLN przy zatozeniu cen aluminium na
poziomie 2.100 USD/tone.

Piela zapewnit tez, ze program inwestycyjny w Grupie Kety realizowany jest zgodnie z planem. Tegoroczny
CAPEX zatozony jest na poziomie 335 min PLN.

Grupa Kety jest zadowolona z poziomu popytu, zwtaszcza na polskim rynku.

W przypadku segmentu wyrobow wyciskanych Grupa Kety zanotowata wzrost wolumenu sprzedazy o 3%.
Spotce udaje sie tez przerzuca¢ rosnqgce koszty surowcoéw na produkty. Po stabszym | kw. na rynku niemieckim
i czeskim wzrosty eksportu w Il kw. byty zblizone do pozostatych gtownych rynkéw - od 6 do 13%.

Najwieksza dynamika sprzedazy wyrobow wyciskanych nastgpita w branzy motoryzacyjnej (+20%),
elektrotechnicznej (+40%) i maszynowej (+50%). Rynek budowlany zanotowat wzrost o 10%. Spadek sprzedazy
zanotowano natomiast do branzy hurtowej (0 10%).

W Il kw. spotka prognozuje wzrost sprzedazy w segmencie wyrobow wyciskanych o 5% w poréwnaniu do
zesztego roku - powiedziat Piotr Wysocki, cztonek zarzqdu Grupy Kety.

Wykorzystanie mocy produkcyjnych w tym segmencie wynosi 95-100%. Nowa prasa zwiekszajgca moce o
okoto 15% rozpocznie proby technologiczne we wrze$niu.

W segmencie systeméw aluminiowych sprzedaz w Il kw. na rynku krajowym wzrosta o 22%, a sprzedaz
eksportowa ze wzgledu na inne niz w zesztym roku roztozenie realizacji kontraktow w USA pozostata na
zblizonym poziomie do 2017 roku.

Na gtownych rynkach europejskich Grupa Kety zanotowata wzrost sprzedazy $rednio o okoto 15%.

W drugim potroczu Kety spodziewajq sie znacznego zwiekszenia wartoéci sprzedazy do USA (po 6 miesigcach
sprzedaz wyniosta okoto 25 min PLN) - powiedziat Dariusz Manko.

W trzecim kwartale prognozowana jest dynamika sprzedazy w segmencie systemow aluminiowych na
poziomie 10-15%. By¢ moze taka dynamika utrzyma sie tez w IV kwartale.
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Sektor energetyczny

Sektor bankowy

Sektor wydobywczy,
sektor paliwowy

o
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W segmencie opakowan gietkich w Il kw. 2018 roku przychody wzrosty rdr o 13%, do 170 min PLN, a EBITDA
poprawita sie o 10% i wyniosta 29,8 min PLN. Ze stow przedstawicieli Grupy Kety w tym segmencie sytuacja
na rynku jest trudniejsza, wystepuje bowiem na nim nadprodukcja, a dodatkowo rosng ceny surowcow. (PAP)

ME przewiduje stworzenie planu skablowania sieci energetycznych

Elementem polityki energetycznej kraju bedzie plan skablowania sieci - poinformowat wiceminister energii
Tadeusz Skobel. Minister energii Krzysztof Tchorzewski dodat, ze resort przygotowuje sie do duzej wspolnej
akcji spotek energetycznych dotyczqcej skablowania czeSci linii. Dodat, ze bedzie to bardzo kosztowne
przedsiewziecie, ktore musi byc roztozone na wiele lat.

Skobel wskazat, ze tylko na budowe linii kablowych na terenach zalesionych potrzeba ok. 11 mid PLN. (PAP)

KNF identyfikuje jedenascie bankéw jako instytucje o znaczeniu systemowym

Wskaznik bufora (%) Poprzednio
PKO 8P 1 0,75
Pekao 0,75 0,5
BZ WBK 0,5 0,5
ING Bank Slgski 0,5 0,5
mBank 0,5 0,75
Bank BGZ BNP Paribas 0,25 0,25
Bank Handlowy w Warszawie 0,25 0,25
Deutsche Bank Polska 0,25 0,25
Alior Bank* 0,25 -
Bank Millennium ** - 0,25
Getin Noble Bank ** - 0,25
Bank Polskiej Spotdzielczosci 0 0
SGB-Bank 0 0

* Alior Bank zostat zidentyfikowany jako "inna instytucja o znaczeniu syste mowym"
decyzjqz 31 lipca 2018 roku

** Banki identyfikowane jako "inne instytucje o znaczeniu systemowym" uchylonymi
decyzjami KNF z pazdziernika 2016 roku

KNF decyzjq z 31 lipca zidentyfikowat Alior Bank jako inng instytucje o znaczeniu systemowym i natozyt na
bank bufor w wysokosci 0,25% ekspozycji na ryzyko. KNF informowat rowniez z koncem lipca, ze uchylit
decyzje z 4 pazdziernika 2016 r. identyfikujgce Getin Noble Bank oraz Bank Millennium jako inne instytucje o
znaczeniu systemowym i naktadajgce na te banki bufory kapitatowe. Komisja podwyzszyta bufor instytucji o
znaczeniu systemowym dla PKO BP (do 1% tqcznej ekspozycji na ryzyko) i Banku Pekao (do 0,75%.) Do 0,75%
ekspozycji na ryzyko zmniejszony zostat bufor dla mBanku. Utrzymano z kolei bufory dla: BZ WBK, ING Banku
Slgskiego, Banku BGZ BNP Paribas, Deutsche Bank Polska oraz Banku Handlowego. Bank Polskiej
Spotdzielczosci oraz SGB-Bank zostaty uznane za instytucje o znaczeniu systemowych, jednak Komisja nie
natozyta na te banki buforéw kapitatowych. (PAP)

Prezydent podpisat ustawe wprowadzajacq normy jakoSciowe wegla

Prezydent Andrzej Duda podpisat nowelizacje ustawy o systemie monitorowania i kontrolowania jakosci paliw.
Ustawa przewiduje m.in. wprowadzenie norm jako$ciowych dla wegla i zakaz sprzedazy najgorszej jakoSci
paliwa odbiorcom sektora komunalno-bytowego.

Nowe przepisy stanowiq, ze najgorszej jakosci paliwa, czyli muty weglowe, flotokoncentraty, mieszanki
zawierajgce mniej niz 85% wegla kamiennego zostang objete ustawowym zakazem sprzedazy do sektora
komunalno-bytowego. Normy bedg zastosowane w przypadku paliw statych spalanych w gospodarstwach
domowych oraz w instalacjach o mocy cieplnej ponizej 1 MW, czyli w kottowniach przy budynkach
mieszkalnych, szkotach, szpitalach.

W trakcie prac nad nowelizacjq wprowadzono jednak do ustawy dwuletni okres przejsciowy dla wegla
brunatnego spalanego w indywidualnych kottach grzewczych.
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Nowela wprowadza ponadto $wiadectwa jakosci paliw. Kupujacy majq uzyskiwaé rzetelne i wyczerpujgce
informacje o tym, co kupujq. Nowe rozwigzania majq tez wyeliminowa¢ proceder polewania wegla wodq - by
zwiekszyc jego mase. Kontrole na sktadach oraz przej$ciach granicznych bedq przeprowadzane przez Inspekcje
Handlowq lub Urzqd Skarbowo-Celny wyrywkowo na sktadach. Sami nabywcy nie bedg kontrolowani, nie
bedzie tez kontroli jako$ci wegla w miejscu jego spalania. Koszty kontroli bedzie ponosit Urzqd Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw oraz Krajowa Administracja Skarbowa. Jesli paliwa nie spetnig wymogow,
kosztami kontroli bedzie obcigzony kontrolowany. Rozporzgdzenie do ustawy ma okresli¢ metody badan paliw.

Dzieki nowym przepisom, ze sktadowisk wegla majg znikng¢ odpady weglowe odpowiedzialne za powstawanie
smogu. Przedsiebiorcom, ktérzy sie do tego nie dostosujqg, grozq wysokie kary pieniezne, a nawet kara
wiezienia. Minister energii w specjalnym rozporzqdzeniu okresli szczegotowe wymagania dla tych paliw (chodzi
m.in. o rézne rodzaje wegla kamiennego, najczesciej importowanego) oraz dopuszczalny poziom odchylenia od
tych wymagan.

W nowelizacji znajduje sie jednak przepis pozwalajgcy na czasowe zawieszenia norm jakos$ciowych w sytuacji
niedoboru zrédet ciepta bqdz ewentualnych perturbacji na rynku wytwarzania energii wynikajgcych np. z
upatow.

W potowie czerwca br. Komisja Europejska notyfikowata projekt ustawy ws. norm jakosci dla paliw statych, co
dato zielone $wiatto do dalszych prac nad nowelg w Sejmie. (PAP)

Import uzywanych aut w VII wzrést 0 6,7% r/r - Samar
Import uzywanych aut w lipcu wzrost o 6,7% rdr do 89.405 sztuk - podat instytut Samar. Po siedmiu

miesigcach import wyniost 587.187 sztuk, o 8,0% wiecej r/r. (PAP)

Sprzedaz opon do aut osobowych, dostawczych i SUV spadta w | pétroczu o 5% r/r - PZPO

Sprzedaz opon do aut osobowych, dostawczych i SUV spadta w | pétroczu o 5% r/r - podat Polski Zwigzek
Przemystu Oponiarskiego. Z danych PZPO wynika, ze wzrost sprzedazy odnotowano w segmencie
samochodéw ciezarowych (+18%.), pojazdéw rolniczych (+4%.) i motocykli (+17%.). (PAP)

Asbis widzi szanse na przekroczenie prognozy na '18

Asbis oczekuje, ze zaréwno przychody jak i zysk netto grupy w catym 2018 r. siegng oczekiwanych zatozen, a
nawet je przekroczq - poinformowat na konferencji prasowej Marios Christou, dyrektor ds. finansowych spotki.
Grupa spodziewa sie wzrostu marzy brutto w 1l pétroczu do poziomu 4,7-4,8%. (PAP)

Wuyniki Asseco South Eastern Europe w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN I kw. 18 kons.  rdznica r/r  kw/kw YTD2018 r/r
Przychody 158,7 1569 1,1% 6,1% 14,5% 2973 5,1%
EBITDA 29,2 28,5 2,6% 59% 22.3% 53,1 6,3%
EBIT 17,8 17,6 1,2% -0,5% 35,8% 30,9 0,6%
zysk netto j.d. 15,5 14,1 9,3% 0,0% 37,9% 26,6 4,3%
marza EBITDA 18,4% 18,2% 0,26 -0,03 117 17,87% 0,19
marza EBIT 11,2% 11,2% 0,01 -0,74 1,76 10,39% -0,47
marza netto 9,7% 9,0% 0,72 -0,59 1,65 8,95% -0,07
Zrodto: PAP

(PAP)

Gino Rossi akceptuje wszystkie warunki Monnari, chce sprzeda¢ Simple do 10 sierpnia

Gino Rossi akceptuje wszystkie istotne warunki postawione przez Monnari Trade przed finalizacjg transakgji
sprzedazy spotki zaleznej Simple Creative Products. Gino Rossi chce sfinalizowaé transakcje do 10 sierpnia,
chociaz nie ma nadal zgody PKO BP.

Gino Rossi poinformowato w zesztym tygodniu, ze jest sktonne do akceptacji zaproponowanej przez Monnari
Trade ceny 12 min PLN za 100% akgcji Simpe Creative Products wraz z zadtuzeniem. Warunkiem jest zawarcie
umowy do 10 sierpnia. W odpowiedzi zarzqd Monnari Trade wskazat, ze w jego ocenie przed finalizacjq umowy
konieczne jest m.in. podpisanie przez Gino Rossi porozumienia z Bankiem PKO BP (kredytodawcqg Simple)
odnos$nie zasad dalszego finansowania Simple, a takze zwolnienie akcji Simple z obcigzajgcych je zastawow
rejestrowych i finansowych, jak réwniez wszelkich innych obcigzen, jezeli takie istniejq lub zaistniejq do dnia
zawarcia umowy sprzedazy. (PAP)
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Grupa Inter Cars miata w lipcu 2018 r. 669,3 min PLN przychodéw, wiecej rdr o 17,2%
Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu w lipcu 2018 roku wyniosty 669,3 min PLN (wzrost 0 17,2% r/r).
Narastajgco od poczgtku roku grupa wypracowata 4.386,6 min PLN przychoddw, o 16,5% wiecej r/r.

Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w lipcu 515,5 min PLN (wzrost o 14,8% r/r), z czego sprzedaz w Polsce to
353,2 min PLN (wzrost 0 13,8% r/r).

Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicq w lipcu wyniosta 281,9 min PLN (wiecej 0 25% r/r).

Narastajgco od poczqtku roku sprzedaz Inter Cars SA wyniosta 3.369,8 min PLN (wzrost 0 12,7% r/r), z czego
sprzedaz w Polsce to 2.354,1 min PLN (wzrost 0 9,8% r/r).

Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicq w okresie styczen-lipiec wyniosta 1.764 min PLN (wzrost o 25,4%
r/r). (PAP)

Spotka podtrzymuje cel sprzedazy ponad tysigca mieszkan w '18
Lokum Deweloper podtrzymuje cel sprzedazy w 2018 roku ponad tysigca mieszkan. Spétka chciataby do konca
roku wprowadzi¢ do oferty kilkaset mieszkan, na grunty moze wydac¢ jeszcze okoto 70 min PLN.

W pierwszych dwoch kwartatach 2018 roku spétka sprzedata 531 lokali, co oznacza wzrost r/r 0 21% W tym
czasie podpisano tqcznie 699 umoéw rezerwacyjnych, przedwstepnych i deweloperskich, odnotowujqc wzrost
r/r 0 11%. Oferta grupy na koniec czerwca 2018 roku obejmowata 928 lokali w poréwnaniu do 914 lokali na
koniec czerwca 2017 roku. Jak podano w prezentacji, spétka realizowata na koniec czerwca 2.024 lokale, wiecej
r/r o 10%. W pierwszym potroczu 2018 roku grupa rozpoznata w wyniku finansowym 24 lokale z projektow
zakonczonych w 2017 roku, odnotowujgc 13,5 min PLN przychodéw ze sprzedazy i strate netto na poziomie 7,6
min PLN.

Spoétka podata, ze potencjat rozpoznan na 2019 rok wynosi 820 lokali, a na lata 2020-2021 odpowiednio: 1.910
i 1.930 lokali. (PAP)

Polenergia stracita 20,3 min PLN na transakcjach gietdowych na energie elektryczng
Polenergia stracita w Il kw. 2018 roku 20,3 mln PLN na transakcjach gietdowych na energie elektrycznqg.
Polenergia wskazata, ze powodem strat byt gwattowny wzrost cen energii.

W celu ograniczenia ekspozycji na ryzyko grupa podjeta dziatania polegajgce na zamknieciu pozycji

skutkujgcych stratq oraz ograniczeniu skali dziatalno$ci tradingowej do czasu ustabilizowania sytuacji na rynku
energii. (PAP)
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Kalendarz:

Spotka
9 sierpnia Comarch
9 sierpnia Alior Bank
9 sierpnia Energa
9 sierpnia Lotos
9 sierpnia Netia
9 sierpnia Raiffeisen
9 sierpnia Comarch
10 sierpnia Agora
10 sierpnia Banca Transilvania
10 sierpnia OTP Bank

10

Wuydarzenie

Ostatni dzien z prawem do dywidendy

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Ex-div

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny

““ Dom Maklerski
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KONTAKTY
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(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)
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(analiza techniczna)
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(sales)
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(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
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(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 521 79 19
(022) 521 52 46
(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12
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(022)
(022)
(022) 521 65 41
(022)
(022) 521 48 93
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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