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Najwazniejsze informacje:

Niedawno rozpoczgt sie sezon wynikow za pierwszy kwartat 2019 roku. Pozytywnie oceniamy
dane opublikowane przez Kety, ktore sq lepsze niz wstepne szacunki spotki. Uwazamy, ze spotka
jest na dobrej drodze aby zrealizowa¢ prognoze EBITDA na 2019 rok. Z kolei wyniki PKN Orlen
oceniamy neutralnie—sq one zgodne z naszymi oczekiwaniami. (DM PKO BP)

Najwazniejsze informacje:

Lotos - Lotos ma wystarczajqce zasoby ropy na utrzymanie ciggtosci produkgji

Orange Polska - Walne Orange zdecydowato o przeniesieniu zysku za '18 i z lat ubiegtych na
kapitat rezerwowy

Pekao - Zwolnienia w Pekao obejmg do 900 pracownikéw; koszty szacowane sq na ok. 70-90
min PLN

PKN Orlen - Wyniki PKN Orlen w I kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

PKN Orlen - Orlen po wstrzymaniu dostaw ropy z rurociggu "Przyjazn" zapewnia, ze dostawy
na stacje sq niezmienne

PKN Orlen - Anwil podpisat umowe na budowe instalacji kwasu azotowego i neutralizacji we
Witoctawku

PKN Orlen - Rozmowy PKN Orlen z KE nie powinny opdzni¢ przejecia Lotosu

PKP Cargo - PKP Cargo nie wyklucza podniesienia prognozy EBITDA po pierwszym potroczu
2019

PZU - PZU liczy na 30-proc. udziat w rynku PPK

Tauron - Tauron Dystrybucja w | kw. przytqczyt do sieci blisko 2,5 tys. mikroinstalacji OZE
Produkcja wegla - Produkcja wegla kamiennego w marcu spadta o 3,0% rdr

Sektor budowlany - Koszty pracy coraz wiekszq barierg rozwoju firm budowlanych

Sektor energetyczny - Przetarg na budowe cze$ci gazociggu na Litwe w drugiej potowie roku

Sektor energetyczny - Postawienie ptywajgcego teminala do odbioru LNG planowane na
2024-25

Sektor finansowy - Prezydent podpisat nowele rozszerzajgcq uprawnienia KNF

11 bit studios - 11 bit studios od premiery "Frostpunka" sprzedato ponad 1,4 mln egzemplarzy

CD Projekt: krotkoterminowe wsparcie obronione
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Trzy ostatnie sesje mozna zinterpretowac¢ jako udang obrone krétkoterminowego wsparcia
na 196,10 zt a zarazem wstepny sygnat kontynuacji trendu wzrostowego. Minimalny zasieg
dla ruchu w gore to 216,20 - 218,90 zt a potencjalny 228,10 - 231,00 zt, cho¢ nie mozna
wykluczy¢ osiggniecia jeszcze wyzszych poziomow.

= FTSE

Indeksy GPW

WIG otw. 61,024.6
WIG zam. 60,959.7
obrot (mln PLN) 851.4
WIG 20 otw. 2,371.1
WIG 20 zam. 2,372.3
FW?20 otw. 2,375.0
FW20 zam. 2,372.0
mWIG40 otw. 4,184.4
mWIG40 zam. 41833
Najwieksze wzrosty kurs
Forte 29.35
Dino 126.40
AmRest 41.00
Orange Polska 5.01
MOL 3,450.00
Najwieksze spadki kurs
Telekom Austria Al 6.62
CccC 223.00
Wirtualna Polska 58.20
Enea 8.00
omv 49.75
Najwyzsze obroty kurs
Pekao 116.25
Erste Group 35.75
omv 49.75
PKN Orlen 101.35
OTP Bank 12,970.00

Indeksy zagraniczne
BUX 43,563.4
RTS 1,264.0
& PX50 1,089.0
DJIA 26,5971
- NASDAQ 8,102.0
S&P 500 29273
w DAXXETRA 12,313.2
74718
. CAC40 5,576.1
- NIKKEI 22,200.0
. . HANG SENG 29,805.8

: .. Waluty i surowce

£ WIBOR 3m (%) 98.28
£ EUR/PLN 4294
% USD/PLN 3.833
i EUR/USD 1.120
miedz (USD/1) 6,437.5
miedz (PLN/t) 24.673.7
ropa Brent (USD/bbl)  74.57
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Lotos ma wystarczajgce zasoby ropy na utrzymanie ciggtosci produkgcji

Grupa Lotos po wstrzymaniu dostaw ropy REBCO rurociggiem "Przyjazn" zapewnia, ze obecne jej zapasy
pozwalajq na utrzymanie ciggtosci produkcji rafinerii w Gdansku. Lotos zapewnia tez, ze wstrzymanie dostaw
ropy nie ma wptywu na jako$¢ paliw sprzedawanych na stacjach koncernu. (PAP)

Walne Orange zdecydowato o przeniesieniu zysku za '18 i z lat ubiegtych na kapitat rezerwowy

Walne zgromadzenie Orange Polska zdecydowato w $rode o przeniesieniu zysku za 2018 rok w kwocie 1 min
PLN i zysku z lat ubiegtych w kwocie 598,7 min PLN na kapitat rezerwowy. Jak podano, przeniesiona na kapitat
rezerwowy kwota 598,7 min PLN, z zysku z lat ubiegtych, bedzie mogta by¢ przeznaczona na wyptate
dywidendy.

Zarzqd Orange Polska podawat wczesniej, ze nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy z zysku za 2018
rok. (PAP)

Zwolnienia w Pekao obejmq do 900 pracownikéw; koszty szacowane sq na ok. 70-90 min PLN

Zwolnienia grupowe w Banku Pekao obejmg w zakresie rozwigzania uméw o prace maksymalnie 900
pracownikow oraz w zakresie zmiany warunkéw zatrudnienia maksymalnie 620 pracownikéw. Bank szacuje
koszty na ok. 70-90 min PLN i utworzy z tego tytutu rezerwe.

Pekao poinformowat, ze zawart ze wszystkimi dziatajgcymi w banku organizacjami zwigzkowymi porozumienie
okreslajgce zasady zwolnien grupowych. Caty proces zostanie przeprowadzony w okresie od 26 kwietnia 2019
roku do 31 pazdziernika 2019 roku. (PAP)

Wuyniki PKN Orlen w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

Wyniki PKN Orlen w I kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

102019 wyniki kons. roznica r/r a/q
Przychody 25246 25698 -1,8% 8,6% -14,2%
EBITDA 1839 1737 5,9% -9,7% 42,6%
EBITDA LIFO skor. 1800 1826 -1,4% -0,8% -231%
EBIT 1006 1021 -1,4% -28,1% 69,6%
zysk netto j.d. 849 762 11,4% -18,7% -5,9%
marza EBITDA 7,3% 6,8% 0,50 -1,48 290
marza EBIT 4,0% 4.0% -0,01 -2,09 1,97
marza netto 3,4% 3,0% 0,38 -1,13 0,30

(PAP Biznes)

PKN Orlen po wstrzymaniu dostaw ropy z rurociggu "Przyjain" zapewnia, ze dostawy na stacje sq
niezmienne
PKN Orlen zapewnia, ze w zwigzku z czasowym wstrzymaniem przez PERN dostaw ropy naftowej typu REBCO
systemem rurociggéw tranzytowych "Przyjazn" do rafinerii w Ptocku, dostawy na stacje paliw koncernu sq
niezmienne.

Jak poinformowat w nocy ze $rody na czwartek PKN Orlen, poziom przerobu ropy naftowej w zaktadzie
gtéwnym spotki w Ptocku, mimo wstrzymania dostaw ropy typu REBCO, nie zmienit sie. Spétka poinformowata,
ze jest to mozliwe dzieki zgromadzonym znacznym zapasom surowca i konsekwentnej dywersyfikacji dostaw
ropy naftowej prowadzonej przez zarzqd PKN Orlen. PKN Orlen zapewnit jednocze$nie, iz jest przygotowany do
realizacji alternatywnych dostaw ropy naftowe;j.

Przyczyng wstrzymania dostaw byto wysokie zanieczyszczenie surowca sprowadzanego z Rosji, ktére mogto
spowodowac¢ fizyczne uszkodzenia instalacji rafineryjnych. Z tego powodu podjeto decyzje o wstrzymaniu
odbioru ropy.

Wtadze PKN Orlen zapewnity, ze o wszelkich istotnych zmianach w tej sprawie spétka bedzie informowaé w
kolejnych komunikatach. (PAP)
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Anwil podpisat umowe na budowe instalacji kwasu azotowego i neutralizacji we Wioctawku

Anwil z grupy PKN Orlen podpisat z Thyssenkrupp Industrial Solutions umowe na projektowanie, dostawy oraz
budowe w systemie "pod klucz" instalacji kwasu azotowego i neutralizacji we Wtoctawku. Szacowany catkowity
koszt inwestycji wynosi ok. 1,3 mld PLN.

Projekt zaktada wzrost zdolnoSci produkcyjnych nawozoéw spotki Anwil o 495 tys. ton rocznie, czyli do 1.461
tys. ton rocznie. Szacuje sie, ze po zrealizowaniu projektu, EBITDA Anwilu moze wzrosng¢ o ok. 57 mlin euro
rocznie.

Zakonczenie inwestycji planowane jest do potowy 2022 roku. (PAP)

Rozmowy PKN Orlen z KE nie powinny opdzni¢ przejecia Lotosu
Negocjacje miedzy PKN Orlen a Komisjq Europejskq w sprawie zgody na przejecie Grupy Lotos idq zgodnie z
planem i nie powinny op6znic¢ realizacji transakcji do konca 2019 roku.

Zgodnie z planem PKN Orlen chciatby uzyska¢ zgode KE do konca czerwca, ale nawet ewentualne op6znienie -
zdaniem prezesa - nie powinno opdzni¢ transakcji, zaplanowanej do konca 2019 roku. (PAP)

PKP Cargo nie wyklucza podniesienia prognozy EBITDA po pierwszym po6troczu 2019

PKP Cargo, ktore przewiduje 1,15 mld PLN EBITDA grupy w 2019 roku, podtrzymuje prognoze, ale nie wyklucza
jej podniesienia po pierwszym potfroczu. Dodat, ze liczy na utrzymanie dwucyfrowego wzrostu przychodow
grupy w 2019 roku.

Grupa PKP Cargo w okresie styczen-luty 2019 roku przewiozta 16,8 min ton towaréw, co oznacza spadek w
odniesieniu do ubiegtego roku o 3,6% i jednoczesnie jest wynikiem wyzszym o 10,5% w poréwnaniu z 2017
rokiem.

Warsewicz spodziewa sie wzrostu rynku od drugiego kwartatu w zwigzku z przewidywanq zwyzkq transportu
kruszyw i materiatow budowalnych. W catym 2018 roku grupa przewiozta 121,9 min ton, z tego 26 min ton
kruszyw i materiatow budowalnych.

Strategia PKP Cargo na lata 2019-2023 zaktada, ze od 2019 roku coroczny zysk netto grupy bedzie na
poziomie minimum 5% przychoddw, a od 2023 roku - minimum 8% przychodow. (PAP)

PZU liczy na 30-proc. udziat w rynku PPK
Grupa PZU liczy na 30-proc. udziat w rynku pracowniczych planéw kapitatowych (PPK). PZU TFI planuje, ze
przez pierwszy rok funkcjonowania PPK nie bedzie pobierato optat za zarzqdzanie.

PZU TFI chce zaoferowa¢ osiem funduszy w ramach PPK, zgodnie z wymogami ustawy.

Prezes PTE PZU Marcin Zoéttek poinformowat, ze fundusz utworzony przez PZU TFI na potrzeby PPK powinien
zosta¢ wpisany do ewidencji PPK prowadzonej przez Polski Fundusz Rozwoju jeszcze w tym tygodniu. (PAP)

Tauron Dystrybucja w | kw. przytgczyt do sieci blisko 2,5 tys. mikroinstalacji OZE
Tauron Dystrybucja w | kwartale 2019 roku przytqgczyt do sieci energetycznej blisko 2,5 tys. mikroinstalacji OZE
0 mocy blisko 35 MW. To ponad dwa razy wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Jak podata spotka, sposrod wszystkich przytaczonych w pierwszym kwartale mikroinstalacji, zdecydowana
wiekszo$¢ zostata wykonana w technologii fotowoltaicznej. Oprocz tego przytqczone zostaty dwie elektrownie
wiatrowe i jedna wodna. Spétka przytqczyta takze 18 odnawialnych zrodet energii innych niz mikroinstalacje.

Jak podano, w sumie Tauron przytqczyt do sieci energetycznej ponad 19,5 tys. mikroinstalacji o tgcznej mocy
141 MW. (PAP)

Produkcja wegla kamiennego w marcu spadta o 3,0% rdr
Produkcja wegla kamiennego w marcu 2019 r. w Polsce spadta o 3,0% rdr i wyniosta 5.471 tys. ton. Mdm
produkcja wegla wzrosta o 13,4% W | kwartale produkcja wegla spadta 0 2,8% rdr do 15.591 tys. ton. (PAP)

Koszty pracy coraz wigkszq barierq rozwoju firm budowlanych

Wedtug analiz GUS koszty pracy stajqg sie coraz wiekszq barierq rozwoju firm budowlanych. Z badania GUS
wynika, Ze odsetek firm zgtaszajgcych bariery zwigzane sq z kosztami zatrudnienia wzrést do 62,7% w kwietniu
2019 roku z 58,8% przed rokiem.

Rosnie rowniez znaczenie bariery zwigzanej z kosztami materiatéw. Wzrosto ono z 30,1% w kwietniu 2018 roku
do 34,9% w kwietniu tego roku.
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Odsetek przedsiebiorcéw nieodczuwajgcych zadnych barier w prowadzeniu biezqcej dziatalno$ci ksztattuje sie
na poziomie 8,1% wobec 6,5% przed rokiem. (PAP)

Przetarg na budowe cze$ci gazociggu na Litwe w drugiej potowie roku
Gaz-System planuje ogtoszenie przetargu na budowe potudniowej czesci gazociggu GIPL, ktéry potqczy Polske
i Litwe, w drugiej potowie tego roku.

Spoétka zaznaczyta, ze uzyskata juz wszystkie pie¢ decyzji lokalizacyjnych dla potudniowego odcinka gazociggu.
Dtugosc¢ tej czeSci to 158 km i przebiega ona przez wojew6dztwa mazowieckie i podlaskie. Fragment ten
potqgczy ttocznie gazu w Hotowczycach z miejscowos$ciq Ruda-Skroda.

Celem catego projektu jest budowa nowego interkonektora, ktory potqczy polski system przesytu gazu z
litewskim. Projekt zostat uznany przez Komisje Europejskq za jeden z kluczowych w zakresie infrastruktury i
otrzymat status PCI (projektu o znaczeniu wspdélnotowym), co umozliwia m.in. dofinansowanie z instrumentu
CEF.

Strony polska i litewska zobowigzaty sie do oddania do uzytkowania gazociggu do 31 grudnia 2021 r. (PAP)

Postawienie ptywajgcego teminala do odbioru LNG planowane na 2024-25

Na rok 2024 i 2025 r. planujemy inwestycje zwiqzang z rozbudowq infrastruktury gazowej - postawienie
plywajgcego terminala do odbioru gazu skroplonego w Gdansku. Chodzi o jednostke FSRU (Floating Storage
and Regasification Unit), czyli wyposazong w poktadowe urzqdzenia do regazyfikacji skroplonego gazu
ziemnego.

Podczas podpisania umowy na rozbudowe terminala LNG w Swinoujsciu Naimski przypomniat, ze bedzie ona
miata dwa etapy. Pierwszy bedzie ukonczony w 2021 r. i bedzie oznaczat zwiekszenie mozliwosci przyjmowania
gazu przez terminal do polskiego systemu z 5 mld m sze$¢. do 7,5 m szeSciennych rocznie. W 2023 r.
ukonczona bedzie budowa trzeciego zbiornika w terminalu i tym samym ten projekt kompleksowy rozbudowy
bedzie zakonczony.

Petnomocnik rzqdu ds. strategicznej infrastruktury energetycznej Piotr Naimski stwierdzit, ze ptywajqcy
terminal miatby sie sta¢ kolejnym, trzecim elementem tzw. Bramy Pétnocnej, do ktérej mozna by sprowadzi¢
tyle surowca do Polski i przez Polske, zeby$Smy mogli zaoferowa¢ go takze naszym sgsiadom na potudniu, na
Ukrainie, a takze na Litwie. (PAP)

Prezydent podpisat nowele rozszerzajgcq uprawnienia KNF
Prezydent podpisat nowele poszerzajgcq uprawnienia Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) o nadzor nad
rynkiem sekurytyzacyjnym.

Nowelizacja ma na celu zapewnienie skutecznego wykonywania rozporzqdzenia unijnego z 12 grudnia 2017
roku w sprawie ustanowienia ogo6lnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram dla prostych,
przejrzystych i standardowych sekurytyzacji (PAP)

11 bit studios od premiery "Frostpunka" sprzedato ponad 1,4 min egzemplarzy gry

11 bit studios sprzedato ponad 1,4 min egzemplarzy gry "Frostpunk”, ktorej premiera na komputery PC miata
miejsce rok temu. Do konca 2018 roku przychody ze sprzedazy gry wyniosty tqcznie okoto 14 min USD.
Premiera konsolowej wersji gry ma nastgpic¢ latem. (PAP)

Benefit Systems rusza z programem umoéw wspolnikéw w celu rozwoju spétek zagranicznych

Benefit Systems rozpoczyna realizacje programu uméw wspolnikéw z "osobami kluczowymi" w celu rozwoju
spotek segmentu zagranicznego, czyli spotki Benefit Systems International (BSI), Benefit Systems Greece MIKE
(BS Grecja), Benefit Systems z siedzibq w Zagrzebiu (BS Chorwacja), Benefit Systems Butgaria EOOD z siedzibq
w Sofii (BS Butgaria), a takze spotek na nowych rynkach - w przypadku wejscia na nowe rynki zagraniczne.

W nastepstwie zaplanowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Benefit Systems International, spétka
zamierza sprzeda¢ kluczowym dla BSI osobom do 2,8% wszystkich udziatow w BSI. W greckiej i chorwackiej
spotce kluczowe osoby w kazdej z tych spotek obejmq, odpowiednio, do 5% wszystkich udziatow w kazdej z
nich. W butgarskiej spotce kluczowa osoba obejmie do 5,5% udziatdw w spoétce. W przypadku wejscia na nowe
rynki zagraniczne kluczowe osoby w kazdej z nowych spotek zagranicznych, obejmowa¢ majq do 5%
wszystkich udziatéw w kazdej z takich spotek.

Nabycie lub objecie przez kluczowe osoby udziatow w spoétkach ma nastqpi¢ w nastepstwie zawarcia umoéw
wspolnikow.

Spotka chce do konca 2026 roku pozyska¢ inwestora zewnetrznego dla spotek zagranicznych, nie wyklucza
przeprowadzenia oferty publicznej akcji Benefit Systems International. (PAP)
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Bioton dokonat korekty skapitalizowanych naktadéw na projekt analogéw insuliny

Zarzqd Biotonu dokonat korekty kwot skapitalizowanych naktadéw na projekt rozwojowy analogéw insuliny.
tgczna warto$¢ naktadéw ujetych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w 2018 roku wyniosta 31,2
min PLN, a w 2017 roku 15,9 min PLN.

Poprzez zmiane wyniku z lat ubiegtych warto$¢ naktadow ujetych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat
wyniosta 38,2 min PLN. Warto$¢ naktadow ujetych w jednostkowym rachunku zyskéw i strat wyniosta w 2018
roku 31,2 min PLN, w 2017 roku 15,9 min PLN oraz 57,2 min PLN poprzez zmiane wyniku lat ubiegtych.

Spotka podata, ze kontynuuje wdrozenie projektu rozwoju analogéw niezaleznie od dokonanej korekty.

Jak podano, korekta ma zwigzek z pismem KNF, zawierajgcym zalecenie skorygowania wartosci
niematerialnych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za 2018 rok oraz komunikatem UKNF w
sprawie mozliwosci ujmowania aktywéw powstatych w wyniku prac rozwojowych.

Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego za 2018 rok zaplanowana jest na 30 kwietnia
2019 roku. (PAP)

Bogdanka podwyzsza szacunek skonsolidowanego zysku netto za | kw. '19 do 110 min PLN

Bogdanka podniosta szacunek skonsolidowanego zysku netto za | kw. 2019 roku do 110 min PLN. Wedtug
zaktualizowanych szacunkéw EBITDA wyniosta w tym okresie 222,9 min PLN, EBIT 128 min PLN, a przychody
540,8 min PLN.

W potowie kwietnia grupa szacowata, ze wypracowata w pierwszym kwartale 2019 roku 87,6 min PLN
skonsolidowanego zysku netto, 206,5 min PLN EBITDA, 111,6 min PLN EBIT i 540,8 mIn PLN przychodow.

Bogdanka podata w $rode, ze zarzqd podijgt decyzje o rozwigzaniu w catosci rezerwy na roszczenia ZUS z tytutu
sktadki wypadkowej w kwocie 22,7 min PLN (16,4 min PLN - kwota gtéwna, 6,3 min PLN - odsetki).

Publikacje skonsolidowanego raportu Bogdanki zaplanowano na 23 maja 2019 roku. (PAP)

Oferta Budimeksu za 521,5 min PLN wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Gaz-Systemu

Oferta konsorcjum Budimeksu za 521,5 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
Gaz-Systemu. Przetarg dotyczy budowy gazociqggu Strachocina-Granica RP, stanowigcego potqczenie
systemow przesytowych Rzeczypospolitej Polskiej i Republiki Stowackiej wraz z infrastrukturg niezbedng do
jego obstugi.

Budimex jest liderem konsorcjum z udziatem na poziomie 94,46% Partnerem konsorcjum jest spotka Mostostal
Krakow. Termin zakonczenia robot ustalony zostat na 31 miesiecy od dnia zawarcia umowy. (PAP)

Budimex wybuduje centrum badawczo-rozwojowe PKN Orlen za 167 min PLN
Budimex wybuduje dla PKN Orlen centrum badawczo-rozwojowe za 167 min PLN. tgczna warto$¢ catej
inwestycji to ok. 184 min PLN.

Centrum Badawczo-Rozwojowe w Ptocku to element przyjetego przez Orlen w 2018 roku Programu Rozwoju
Petrochemii oraz uzupetnienie infrastruktury badawczej grupy. (PAP)

Capital Partners skupi do 3,4 min akcji wlasnych za maksymalnie 24 min PLN
Capital Partners przeprowadzi skup do 3,4 min akcji wtasnych za maksymalnie 24 min PLN. Spotka ma
nabywac akcje wtasne w terminie do 31 marca 2024 roku. (PAP)

Zarzqd Decory rekomenduje 1 PLN dywidendy na akcje z zysku za '18

Zarzqd Decory rekomenduje wyptate 1 PLN dywidendy na akcje z zysku wypracowanego w 2018 roku. tqcznie
na dywidende miatoby trafi¢ 10,5 min PLN z 17,7 mIn PLN zysku. Stopa dywidendy - wedtug kursu ze $rody
godz. 12.10 - wyniostaby 6,3% (PAP)

Elektrobudowa miata 72 min PLN straty netto, wptyw miata rezerwa na potencjalne kary

Elektrobudowa wstepnie szacuje, ze strata netto grupy przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
2018 r. wyniosta 72 mIn PLN, a wptyw na wynik miata rezerwa 61,4 min PLN utworzona w zwigzku z ryzykiem
kar za op6znienia w budowie instalacji Metatezy dla PKN Orlen. Elektrobudowa szacuje tez, ze skonsolidowane
przychody w zesziym roku wyniosty 763 min PLN.

Spotka podata tez, ze wptyw na pogorszenie wynikow miaty tez m.in. spadek skuteczno$ci pozyskiwania
nowych kontraktoéw, niezrealizowanie czesci przychodéw zaplanowanych dla kontraktéw przewidzianych do
pozyskania, a nie pozyskanych w drugim pétroczu 2018 roku, a takze proces aktualizacji budzetow kontraktow,
w tym takich dla ktérych zidentyfikowano wzrost kosztow realizacji.

Ostateczne wyniki finansowe za 2018 rok Elektrobudowa poda 30 kwietnia. (PAP)
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Es-System szacuje, ze miat w | kw. ‘19 ok. 2,6 miIn PLN zysku netto

Es-System szacuje, ze miat w pierwszym kwartale 2019 roku ok. 51,8 min PLN przychodéw ze sprzedazy oraz
ok. 2,6 min PLN zysku netto. Wedtug wstepnych danych, zysk operacyjny wyniést w tym okresie ok. 2,8 min
PLN, a EBITDA ok. 5,5 mIn PLN. W analogicznym okresie 2018 roku Es-System miat 41,7 min PLN przychodéw,
187 tys. PLN zysku operacyjnego, 2,6 min PLN EBITDA i 359 tys. PLN zysku netto.

Jak dodano, na zmiane EBITDA odpowiadajg w gtéwnej mierze: wzrost przychodow ze sprzedazy i zwiqzany z
tym wzrost wolumenu marzy. Roéwniez znaczenie miato zastosowanie od 2019 roku nowego
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 16 Leasing, wskutek czego koszty najmu
prezentowane sq jako amortyzacja i odsetki z tytutu leasingu.

Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Es-System zaplanowana jest na 23 maja 2019 roku. (PAP)

Forte szacuje, ze w | kw. miato 319 min PLN przychoddw i 24 min PLN zysku operacyjnego
Forte szacuje, ze przychody grupy w pierwszym kwartale 2019 roku wzrosty o 8% do 319 min PLN przed
rokiem, zysk operacyjny zwiekszyt sie 0 54% do 24 min PLN, a EBITDA wzrosta o0 65,21% do 38 min PLN.

Oczekiwania analitykéw co do wyniku EBITDA miescity sie w przedziale 34-37 min PLN, EBIT miat wynie$é
20,2-23,7 min PLN, zysk netto 12,4-17,3 min PLN, a przychody 310-317,1 min PLN.

Spoétka podataq, ze warto$é 319 min PLN przychodéw uwzglednia sprzedaz ptyty widrowej w wysokosci 12 min
PLN.

Forte poinformowato, ze poziom wskaznika zadtuzenia finansowego netto grupy na koniec | kwartatu 2019
roku nie przekraczat pozioméw uzgodnionych z instytucjami finansujgcymi grupe. (PAP)

Zysk netto Grupy Kety w | kw. wynidst 58,1 mIn PLN wobec szacowanych wcze$niej ok. 53 min PLN

Zysk netto Grupy Kety w pierwszym kwartale 2019 roku wyniost 58,1 mIn PLN wobec szacowanych wcze$niej
ok. 53 min PLN. Przychody grupy w tym okresie wyniosty 778,9 min PLN, a zysk operacyjny wyniést 76,6 min
PLN.

Na koniec marca grupa szacowata, ze zysk netto w pierwszym kwartale 2019 roku wyniesie ok. 53 min PLN,
przychody wyniosq ok. 770 min PLN, a zysk operacyjny ok. 73 min PLN.

Jak podano w raporcie, zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujqcej grupy Kety wyniost w pierwszym
kwartale 2019 roku 58 mIn PLN wobec 53,3 miIn PLN rok wcze$nie;j.

EBITDA grupy w pierwszym kwartale wyniosta 110,17 min PLN wobec 105,1 przed rokiem. Spotka szacowata
wcze$niej, ze EBITDA wyniesie ok. 107 min PLN.

Sprzedaz segmentu opakowan gietkich wyniosta w minionym kwartale 200,4 mln PLN wobec 178,4 min PLN
rok wczesniej. Przychody segmentu wyrobow wyciskanych wyniosty w tym czasie 326,5 min PLN (296,4 min
PLN rok wcze$niej), a segmentu systemow aluminiowych 328,8 min PLN (264,9 min PLN rok wcze$niej).

Zysk netto segmentu opakowan gietkich wzrost do 23,3 min PLN z 16,6 min PLN, a segmentu systemow
aluminiowych do 28,3 min PLN z 22 min PLN. Zysk netto segmentu wyrobéw wyciskanych spadt z kolei rdr do
7,7 min PLN z 17,1 min PLN.

Zadtuzenie netto grupy na koniec marca wyniosto 1.104 min PLN wobec 1.132 miln PLN na koniec grudnia
2018 roku.

Grupa miata na koniec marca 158,5 min PLN $rodkéw pienieznych wobec 100,7 min PLN na koniec grudnia.
(PAP)

Lokum Deweloper wyptaci 2 PLN dywidendy na akcje za '18
Lokum Deweloper wyptaci w formie dywidendy za 2018 rok tqcznie 36 min PLN, co oznacza 2 PLN na akcje.
Dzien dywidendy ustalono na 7 maja, a dzien jej wyptaty na 14 maja 2019 r.

Pozostata cze$¢ zysku netto, w kwocie 2,3 min PLN, zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy spétki. Za 2017
rok Lokum Deweloper wyptacit 15,12 min PLN dywidendy, czyli 0,84 PLN na akcje. (PAP)

Mabion ztozyt odpowiedzi na pytania EMA w ramach procedury rejestracyjnej leku MabionCD20

Mabion ztozyt odpowiedzi na pytania Europejskiej Agencji Lekow (EMA) otrzymane w ramach etapu 120 dnia
procedury rejestracyjnej leku MabionCD20. Jak podano, europejski regulator rozpocznie teraz proces
weryfikacji odpowiedzi udzielonych przez Mabion. Spotka spodziewa sie kolejnej rundy pytan po okoto dwdch
miesigcach. (PAP)
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Backlog Mirbudu wynosi 1,4 mld PLN, w tym 0,7 mld PLN na '19
Portfel zamoéwien Mirbudu na rok 2019 i lata nastepne wynosi 1,4 mld PLN, w tym na rok 2019 ok. 700 min
PLN.

Jak podata spétka, w 2018 r. za ok. 70% przychodoéw spétki odpowiedzialny byt segment budynkéw
produkcyjnych, ustugowych i handlowych. Pozostate segmenty dziatalnoSci generowaty przychody na
poziomie 8-12% W tym roku spétka spodziewa sie wzrostu udziatu w przychodach segmentu robét
inzynieryjno-drogowych.

Na koniec 2018 r. bank ziemi, bedqcy w posiadaniu spoétki, obejmowat ponad 35,1 ha przeznaczonych pod
zabudowe jedno- i wielorodzinng oraz komercyjng. Na lata 2019-2021 w oparciu o posiadany bank ziemi,
spotka planuje rozpoczecie realizacji kolejnych 9 projektéw inwestycyjnych obejmujgcych zabudowe
mieszkaniowq wielorodzinng i jednorodzinng, w sumie 1.316 lokali.

W 2019 r. planowane jest zakonczenie i oddanie 13 inwestycji na tqczng kwote ponad 440 min PLN netto, w
tym 8 hal magazynowych i 5 obiektow uzytecznosci publicznej. (PAP)

Newag ma zapetniony portfel zaméwien na 2019 i 2020, o wart. ponad 1 mld PLN rocznie
Grupy Newag ma zapetniony portfel zamoéwien na lata 2019 i 2020. Roczna warto$¢ backlogu przekracza 1 mid
PLN.

Przychody grupy Newag, ktéra produkuje elektryczne i spalinowe lokomotywy oraz pojazdy pasazerskie,
tramwaje i pojazdy dla metra, wedtug szacunkéw zwiekszyty sie w 2018 roku do 1,02 mld PLN z 789,9 min PLN
rok wczesniej.

Prezes spotki Zbigniew Konieczek stwierdzit, ze tegoroczna EBITDA powinna pozosta¢ przynajmniej na
poréwnywalnym poziomie w stosunku do 2018 roku.

Prezes poinformowat, ze w latach 2019-2024 na polskim rynku taboru przewidywany jest popyt na dostawy
elektrycznych zespotéw trakcyjnych o wartosci 5,76 mld PLN, dostawy i modernizacje lokomotyw o wartosci
ponad 4 mld PLN, modernizacje i dostawy wagonéw osobowych o wartosci 2,6 mld PLN, dostawy pojazdow
metra o warto$ci 2,25 mld PLN oraz dostawy tramwajow o wartosci 1,22 mld PLN. (PAP)

Zarzqd Newagu zarekomenduje wyptate dywidendy za 2018 rok wyzszej niz 0,7 PLN
Zarzqd Newagu zarekomenduje wyptate za 2018 rok dywidendy wyzszej niz ostatnio wyptacana.

W 2017 roku Newag wyptacit 0,7 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2016 rok. W 2018 roku spotka nie
wyptacata dywidendy z zysku za 2017 rok.

W 2018 roku jednostkowy zysk netto Newagu wzrdst do 57,3 min PLN z 14,8 min PLN w 2017 roku. (PAP)
Newag zainwestuje 23 min PLN w hale do produkcji nadwozi lokomotyw elektrycznych w 2019 roku

Newag przeznaczy w 2019 roku 23 min PLN na inwestycje w budowe i wyposazenie hali, w ktorej
produkowane bedq nadwozia lokomotyw elektrycznych.

Prezes spotki Zbigniew Konieczek poinformowat, ze w ramach tegorocznego CAPEX-u planowane jest
rozpoczecie inwestycji w linie do produkcji i naprawy zestawdw kotowych. Newag poinformowat wczes$niej, ze
naktady inwestycyjne grupy majq w 2019 roku siegng¢ 55 min PLN wobec 28,2 min PLN w 2018 roku. (PAP)

PCC Exol chce wyptaci¢ 0,09 PLN dywidendy na akcje za 18
Zarzqd PCC Exol rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby spo6tka wyptacita w formie dywidendy za 2018 rok
tgcznie 15,5 min PLN, czyli 0,09 PLN na akcje.

Zarzqd proponuje, aby ustali¢ dzien dywidendy na 14 maja. Jej wyptata miataby nastqgpi¢ 23 maja. Zgodnie ze
Srodowym kursem akcji PCC Exol stopa dywidendy wynosi ok. 5,8%

Pozostata czes¢ zysku w kwocie 5,6 min PLN miataby trafi¢ na kapitat zapasowy. (PAP)

PHN ustanowit program emisji obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej do 1 mid PLN
Polski Holding Nieruchomosci ustanowit siedmioletni program emisji obligacji o tqcznej warto$ci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych obligacji do 1 mld PLN w kazdym momencie trwania programu.

Spotka podata, ze planuje dokona¢ emisji pierwszej serii obligacji w ramach programu w drugim kwartale 2019
roku, z zastrzezeniem wystgpienia "odpowiednich warunkéw" na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych.

Program zaktada, Ze obligacje kazdej serii zaoferowane zostang w drodze ofert niepublicznych i bedq
skierowane do nie wiecej niz 149 indywidualnie wybranych inwestoréw instytucjonalnych, bedqcych klientami
profesjonalnymi.
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Obligacje majq by¢ oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowej i uprawnia¢ posiadaczy
wuytgcznie do $wiadczen pienieznych. Zgodnie z komunikatem, emitowane obligacje bedq niezabezpieczone, na
okaziciela.

Jak podano, okres zapadalnoSci obligacji kazdej serii nie przekroczy siedmiu lat, z zastrzezeniem ewentualnej
mozliwos$ci ich wczesSniejszego wykupu na zasadach okreslonych w warunkach emisji danej serii.

Obligacje majq by¢ wprowadzane do systemu obrotu Catalyst. (PAP)

Seco/Warwick chce wyptaci¢ 0,41 PLN dywidendy na akcje

Zarzqd Seco/Warwick rekomenduje przeznaczenie z zysku netto za 2018 rok 4 min PLN na wyptate dywidendy,
co daje 0,41 PLN dywidendy na akcje. Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 4 lipcq, a jej
wyptata ma nastqpi¢ 18 lipca.

Pozostatq czes¢ zysku za zeszhy rok zarzqd Seco/Warwick chce przeznaczyé na kapitat zapasowy. (PAP)

MZK Zielona G6ra wzywa Ursus do zaptaty 7,2 min PLN kary

Konsorcjum, w sktad ktorego wchodzq Ursus i Ursus Bus, otrzymato od Miejskiego Zaktadu Komunikacji w
Zielonej Gorze wezwanie do zaptaty 7,2 min PLN brutto tytutem kary umownej za zwtoke w dostawach
poszczeg6lnych transz autobuséow.

MZK Zielona Gora wezwata konsorcjum takze do realizacji pozostatej czesci umowy z listopada 2017 roku, czyli
do dostawy czterech autobuséw w nieprzekraczalnym terminie do 17 maja 2019 roku pod rygorem
odstgpienia od umowy w zakresie jej niezrealizowanej czesci.

W listopadzie 2018 roku Sqd Rejonowy w Lublinie wydat postanowienie o otwarciu przyspieszonego
postepowania uktadowego Ursusa. Na poczqtku kwietnia tego roku spotka ztozyta w sqdzie spis wierzytelnosci,
plan restrukturyzacyjny oraz propozycje uktadowe. (PAP)

Zysk na akcje Boeinga w | kw. wyniost 3,16 USD, ponizej oczekiwan
Podstawowy zysk na akcje amerykanskiego koncernu lotniczego Boeing wynidst w | kwartale 3,16 USD. Rynek
oczekiwat 3,25 USD. Przychody koncernu wyniosty w IV kw. 22,9 mld USD, zgodnie z konsensusem.

Spotka podata, ze publikacja prognoz dot. catorocznego zysku na akcje (EPS) zostata przesunieta na inny
termin. Koncern dodat, ze prognozy z IV kw. dot. EPS w 2019 r. na poziomie 19,90-20,10 USD nie uwzgledniajq
strat finansowych, zwigzanych z dwiema katastrofami Boeingéw 737 MAX.

Po katastrofie Boeinga 737 MAX w Etiopii wszystkie samoloty 737 MAX, bedqgce w posiadaniu linii lotniczych
na catym $wiecie, zostaty wycofane z eksploatacji do czasu uzyskania nowego certyfikatu dopuszczajgcego je
do lotéw z pasazerami. (PAP)

Zysk na akcje Caterpillar w | kw. wyniést 2,94 USD
Spoétka podwyiszyta prognozy skorygowanego zysku na akcje w catym 2019 r. do 12,06-13,06 USD wobec
11,75. Powyzej oczekiwan uplasowaty sie przychody spofki, ktore w pierwszym kwartale wyniosty 13,47 mld
USD. Analitycy szacowali je na 13,40 mld USD. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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