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Indeksy GPW zmiana 

 
Największe wzrosty kurs zmiana 

 

Największe spadki kurs zmiana 

 

Najwyższe obroty kurs obrót 

 

Indeksy zagraniczne zmiana 

 
Waluty i surowce zmiana 

 

Najważniejsze informacje: 

Lotos - Szacunkowa oczyszczona skonsolidowana EBITDA LIFO Lotosu w IV kw. wyniosła 0,89 
mld PLN 

Millennium - Miesięczna sprzedaż pożyczek w Millennium może przekroczyć 250 mln PLN w ‘19 

Millennium - Millennium liczy na stopniowy wzrost marży odsetkowej netto 

Millennium - Millennium spodziewa się 50-60 pb kosztu ryzyka w '19 

Millennium - Millennium chce osiągnąć dwucyfrowy zwrot na kapitale w '19 

PZU - PZU Zdrowie przejęło spółkę medyczną w Tarnowie 

Handel - Rząd dokonuje przeglądu działania ustawy o ograniczeniu handlu w niedziele - 
Morawiecki 

Sektor bankowy, sektor deweloperski - Wnioski o kredyt mieszkaniowy złożyło o 8% mniej 
osób r/r, średnia kwota wnioskowanego kredytu wzrosła o 16,3% r/r 

Sektor paliwowy - Marża na sprzedaży benzyny w I wzrosła o 124,8% vs średniej z '18 - 
POPIHN 

Sektor TMT - Sprzedaż dzienników w XII '18 spadła r/r o 12,2% do 601,5 tys. sztuk - ZKDP 

Echo - Echo Investment zawarło w styczniu 93 przedwstępne umowy sprzedaży mieszkań 

Gino Rossi - Grupa Gino Rossi miała w styczniu 8,3 mln PLN przychodów, 31,5%. mniej r/r 

Qumak - Sąd ogłosił upadłość spółki Qumak 

Redan - Przychody Redanu w styczniu wyniosły ok. 39 mln PLN, 1%. więcej r/r - szacunki 

 

Spółki zagraniczne: 

Snap - Spółka pokazała za IV kw. 2018 roku niższą od oczekiwań stratę na akcję 

Walt Disney - Walt Disney pokazał lepsze od oczekiwań wyniki kwartalne 

 

Wydarzenia dnia: 

CME - Raport kwartalny 

Moneta Money Bank - Raport kwartalny 

OMV - Raport kwartalny 

OMV Petrom - Raport kwartalny 

  

Nadchodzące wydarzenia: 

BRD - Raport kwartalny (7 lutego) 

Komercni - Raport kwartalny (7 lutego) 

mBank - Raport kwartalny (7 lutego) 

Gedeon Richter - Raport kwartalny (7 lutego) 

 

Alphabet: ruch powrotny  

  

Od końca grudnia Alphabet silnie zwyżkuje. Kurs pokonał ostatnie lokalne maksima, kierując 
się w stronę przełamanej, długoterminowej linii trendu wzrostowego. Minimalny zasięg 
ruchu należy określić na 1169 usd, ale prawdopodobnie kurs sięgnie 1198 usd lub 1223 usd, 
a w przypadku powrotu powyżej wspomnianej linii, będzie można mówić o kontynuacji 
trendu wzrostowego. 
 

WIG otw. 60 845,6 0,3%

WIG zam. 61 147,2 0,8%

obrót (mln PLN) 654,8 9,8%

WIG 20 otw. 2 393,4 0,1%

WIG 20 zam. 2 409,3 0,8%

FW20 otw. 2 397,0 -0,0%

FW20 zam. 2 415,0 0,9%

mWIG40 otw. 4 099,0 0,2%

mWIG40 zam. 4 126,1 1,0%

Grupa Azoty 39,92 5,1%

Kęty 347,00 4,8%

Jeronimo Martins 13,01 4,5%

Neuca 275,00 3,8%

Forte 26,15 3,8%

PGE 12,05 -3,4%

MOL 3 232,00 -2,1%

Immofinanz 22,88 -1,3%

Netia 5,16 -1,1%

Kruk 162,20 -1,1%

Erste Group 31,71 155

KGHM 99,14 74

OMV 43,17 66

KAZ Minerals 6,09 64

PKN Orlen 104,50 62

BUX 40 474,4 -0,9%

RTS 1 223,5 1,0%

PX50 1 060,0 0,8%

DJIA 25 411,5 0,7%

NASDAQ 7 402,1 0,7%

S&P 500 2 737,7 0,5%

DAX XETRA 11 368,0 1,7%

FTSE 7 177,4 2,0%

CAC 40 5 083,3 1,7%

NIKKEI 20 844,5 -0,2%

HANG SENG 27 990,2 0,0%

WIBOR 3m (%) 98,29 0,0%

EUR/PLN 4,288 -0,1%

USD/PLN 3,758 0,2%

EUR/USD 1,141 -0,3%

miedź (USD/t) 6 174,0 1,6%

miedź (PLN/t) 23 200,0 1,8%

ropa Brent (USD/bbl) 61,98 -0,8%
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Najważniejsze informacje: 

Lotos Szacunkowa oczyszczona skonsolidowana EBITDA LIFO Lotosu w IV kw. wyniosła 0,89 mld PLN 
Szacunkowa oczyszczona skonsolidowana EBITDA LIFO Lotosu w IV kw. 2018 roku wyniosła 0,89 mld PLN. 

Grupa Lotos podała, że szacunkowa oczyszczona EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu wyniosła 0,62 mld 

PLN, a segmentu wydobywczego wyniosła 0,26 mld PLN. Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedaży 

wyniosły 7,92 mld PLN. 

Szacunkowy skonsolidowany wynik operacyjny według metodologii LIFO po wyłączeniu zdarzeń 

jednorazowych (oczyszczony EBIT LIFO) wyniósł 0,71 mld PLN, a efekt LIFO obniżający raportowany wynik 

operacyjny 0,17 mld PLN. 

Jak podano, na raportowany skonsolidowany wynik operacyjny EBIT może mieć dodatni wpływ saldo zdarzeń 

jednorazowych na łączną kwotę 0,3 mld PLN, w tym odwrócenie odpisu aktualizującego nakłady na złoże YME, 

rozpoznanie należnego odszkodowania z tytułu ubezpieczenia YME, saldo pozostałych odpisów i rezerw w 

segmencie wydobywczym, saldo odpisów i rezerw w segmencie produkcji i handlu. 

Spółka podała, że zaprezentowane wielkości mają charakter szacunkowy i mogą ulec zmianie. Ich ostateczne 

wartości zostaną przekazane do publicznej wiadomości w drodze raportu rocznego za 2018 rok, którego 

publikacja odbędzie się 7 marca 2019 roku. (PAP) 

Millennium Miesięczna sprzedaż pożyczek w Millennium może przekroczyć 250 mln PLN w ‘19 
Miesięczna sprzedaż pożyczek konsumenckich w Banku Millennium może przekroczyć poziom 250 mln PLN w 

2019 roku – poinformował prezes Joao Bras Jorge.  

Bank podał, że sprzedaż nowych pożyczek gotówkowych w 2018 roku wzrosła o 39% i osiągnęła poziom 3,2 

mld PLN. 

Prezes dodał, że jednym z powodów dynamicznego wzrostu liczby pożyczek gotówkowych udzielanych przez 

bank jest aktywność w obszarze internetowym – w 2018 roku bank udzielił 43% wszystkich pożyczek przez 

internet. (PAP) 

Millennium Millennium liczy na stopniowy wzrost marży odsetkowej netto 
Bank Millennium liczy na "stopniowy" wzrost marży odsetkowej netto w kolejnych kwartałach - poinformował 

Fernando Bicho, wiceprezes banku.  

W IV kw. 2018 roku marża odsetkowa netto grupy banku spadła o 3 pb do 2,64%, ale w całym ubiegłym roku 

wzrosła do 2,59% z 2,56% rok wcześniej. 

Wiceprezes poinformował, że wysoki wzrost wartości depozytów w banku w IV kw. ubiegłego roku wynikał 

głównie z korzystnych warunków rynkowych - Millennium nie podwyższył oprocentowania lokat ani 

rachunków. Dodał, że na napływ depozytów wpłynęła m.in. słabość rynków kapitałowych. 

Wiceprezes podtrzymał, że bank chce zwiększać wartość depozytów. 

Łączna wartość depozytów banku na koniec 2018 roku wyniosła 66,243 mld PLN i była o 10% wyższa kw/kw. 

(PAP) 

Millennium Millennium spodziewa się 50-60 pb kosztu ryzyka w '19 
Bank Millennium spodziewa się, że koszt ryzyka grupy banku w 2019 roku wyniesie 50-60 pb wobec 48 pb w 

2018 roku - poinformował wiceprezes banku Fernando Bicho. (PAP) 

Millennium Millennium chce osiągnąć dwucyfrowy zwrot na kapitale w '19 
Bank Millennium liczy na osiągnięcie dwucyfrowej rentowności kapitału własnego w 2019 roku, wyłączając 

wpływ przejęcia Eurobanku - poinformował Fernando Bicho, wiceprezes banku.  

W 2018 roku rentowność kapitału własnego banku (ROE) wzrosła do 9,6% z 9,3% rok wcześniej. (PAP) 

PZU PZU Zdrowie przejęło spółkę medyczną w Tarnowie 
PZU Zdrowie przejęło 100% udziałów w Alegro-Med Specjalistycznej Przychodni Lekarskiej w Tarnowie.  

Spółka Alegro-Med działa od 18 lat i posiada dwie placówki zlokalizowane w Tarnowie. 

PZU Zdrowie ma obecnie ponad 60 własnych placówek zdrowotnych, współpracuje m.in. z ponad 2.100 

placówkami partnerskimi oraz 50 szpitalami. 

PZU zakłada w strategii, że przychody w obszarze opieki zdrowotnej w 2020 roku wynieść mają 1 mld PLN. 

(PAP) 
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Handel Rząd dokonuje przeglądu działania ustawy o ograniczeniu handlu w niedziele - Morawiecki 
Rząd dokonuje przeglądu działania ustawy o ograniczeniu handlu w niedziele i w najbliższym czasie zapadną 

decyzje w tej sprawie - poinformował premier Mateusz Morawiecki.  

Jak podał PAP, w poniedziałek w RMF FM Jadwiga Emilewicz, minister przedsiębiorczości i technologii, pytana o 

możliwe rozluźnienie przepisów o zakazie handlu w niedziele, odpowiedziała: "Nie ma takiej sytuacji, w której 

pod wpływem danych nie zmienia się decyzji wcześniej podjętych. Tu mamy pewne bazowe dane". 

Dodała, że "jeśli drobni, mali właściciele sklepów jasno zakomunikują i powiedzą, że dla nich istotne jest 

rozszczelnienie nieco tego systemu i że model obowiązujący na przykład w ubiegłym roku był wystarczający, 

(...) to wówczas pewnie możliwa jest korekta ustawowa". (PAP) 

Sektor bankowy,  
sektor deweloperski Wnioski o kredyt mieszkaniowy złożyło o 8% mniej osób r/r, średnia kwota wnioskowanego kredytu 

wzrosła o 16,3% r/r 
BIK podał, że łącznie w styczniu 2019 o kredyt mieszkaniowy zawnioskowało 34,13 tys. osób w porównaniu do 

37,12 tys. rok wcześniej, co oznacza spadek o 8%. Natomiast średnia kwota wnioskowanego kredytu 

mieszkaniowego w styczniu 2019 r. wyniosła 265,65 tys. PLN, tj. 16,3%. więcej r/r. (PAP) 

Sektor paliwowy Marża na sprzedaży benzyny w I wzrosła o 124,8% vs średniej z '18 - POPIHN 
Marża na sprzedaży benzyny Eurosuper95 w styczniu 2019 roku wzrosła o 124,8% wobec średniej z 2018 roku 

i wyniosła 0,37 PLN na litrze - podała Polska Organizacja Przemysłu i Handlu Naftowego.  

Średnia marża na sprzedaży oleju napędowego wzrosła o 222,2% i wyniosła 0,25 PLN. (PAP) 

Sektor TMT Sprzedaż dzienników w XII '18 spadła r/r o 12,2% do 601,5 tys. sztuk - ZKDP 
Rozpowszechnianie płatne razem ogólnopolskich dzienników w grudniu 2018 roku spadło r/r o 12,2% do 601,5 

tys. sztuk. W porównaniu z listopadem sprzedaż spadła o 3% - wynika z danych Związku Kontroli Dystrybucji 

Prasy (ZKDP). W całym 2018 roku łączna sprzedaż dzienników spadła o 9,8%. w porównaniu z poprzednim 

rokiem.  

 
(PAP) 

 
 

XII 2018 XII 2017 r/r XI 2018 m/m

Dziennik Gazeta Prawna 40871 44466 -8,08% 44547 -8,25%

Fakt Gazeta Codzienna 212610 259162 -17,96% 221113 -3,85%

Gazeta Podatkowa 23742 24594 -3,46% 23345 1,70%

Gazeta Polska Codziennie 14781 17317 -14,64% 14901 -0,81%

Gazeta Wyborcza 110735 119481 -7,32% 112938 -1,95%

Parkiet Gazeta Giełdy 4133 4234 -2,39% 4105 0,68%

Przegląd Sportowy 20205 23556 -14,23% 20809 -2,90%

Puls Biznesu 12594 12926 -2,57% 12525 0,55%

Rzeczpospolita 44766 47934 -6,61% 44685 0,18%

Super Express 117064 131331 -10,86% 120805 -3,10%

RAZEM 601501 685001 -12,19% 619773 -2,95%

2018 2017 r/r

Dziennik Gazeta Prawna 41 353 45 502 -9,10%

Fakt Gazeta Codzienna 237 700 261 395 -9,10%

Gazeta Podatkowa 23 155 24 148 -4,10%

Gazeta Polska Codziennie 15 388 18 214 -15,50%

Gazeta Wyborcza 106 227 124 174 -14,50%

Parkiet Gazeta Giełdy 4 150 4 422 -6,20%

Przegląd Sportowy 23 832 25 843 -7,80%

Puls Biznesu 11 473 11 780 -2,60%

Rzeczpospolita 45 108 48 948 -7,80%

Super Express 118 369 129 322 -8,50%

Żródło: PAP
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Echo Echo Investment zawarło w styczniu 93 przedwstępne umowy sprzedaży mieszkań 
Echo Investment zawarło w styczniu 2019 roku 93 przedwstępne umowy sprzedaży mieszkań wobec 92 takich 

umów rok temu. Deweloper przekazał klientom w styczniu 2019 roku 3 mieszkania, wobec 39 przed rokiem. 

(PAP) 

Gino Rossi Grupa Gino Rossi miała w styczniu 8,3 mln PLN przychodów, 31,5%. mniej r/r 
Przychody grupy Gino Rossi w styczniu 2019 roku wyniosły 8,3 mln PLN i były o 31,5%. niższe r/r. Udział 

sprzedaży B2B w Gino Rossi w styczniu wyniósł 19,7%, co oznacza spadek r/r o 8,8 pkt. proc.  

Sprzedaż e-commerce grupy Gino Rossi spadła w styczniu o 31,7%. r/r. (PAP) 

Qumak Sąd ogłosił upadłość spółki Qumak 
Sąd w Warszawie ogłosił upadłość spółki Qumak. Qumak podał, że sąd wezwał wierzycieli do zgłoszenia swych 

wierzytelności w terminie 30 dni od dnia obwieszczenia postanowienia o ogłoszeniu upadłości w Monitorze 

Sądowym i Gospodarczym. 

Postanowienie sądu nie jest prawomocne. 

Zarząd Qumaka złożył wniosek o ogłoszenie upadłości spółki 31 października 2018 roku. (PAP) 

Redan Przychody Redanu w styczniu wyniosły ok. 39 mln PLN, 1%. więcej r/r - szacunki 
Szacunkowe przychody grupy Redan wyniosły w styczniu 2018 r. ok. 39 mln PLN i były 1% wyższe r/r.  

Łączna powierzchnia sieci grupy Redan na koniec stycznia 2019 wyniosła 139,3 tys. m kw., co oznacza spadek 

o ok. 2% w odniesieniu do stycznia 2018 r. 

Na rynku modowym (marki Top Secret, Troll i DryWash) sprzedaż towarów w styczniu 2019 r. wyniosła ok. 17 

mln PLN i była wyższa o ok. 14%, porównując do stycznia poprzedniego roku. 

Przychody ze sprzedaży towarów zrealizowane poprzez sklepy internetowe marki Top Secret w Polsce oraz na 

Ukrainie wyniosły w styczniu 3 mln PLN, co oznacza spadek o 1% w stosunku do stycznia 2018 roku. 

W segmencie dyskontowym przychody grupy w styczniu 2019 r. wyniosły ok. 22 mln PLN, czyli spadły o 8% 

r/r. Sprzedaż towarów w sklepie internetowym TXM w styczniu 2018 roku sięgnęła ok. 0,6 mln PLN i była o 

11%. niższa r/r. (PAP) 

 

 
 
Spółki zagraniczne: 
 
Snap Spółka pokazała za IV kw. 2018 roku niższą od oczekiwań stratę na akcję 

Spółka pokazała za IV kw. 2018 roku niższą od oczekiwań stratę na akcję, a także wyższe od konsensusu 

przychody.  

Strata Snap na akcje sięgnęły 4 centy wobec oczekiwań w wysokości 7 centów straty na akcję. 

Przychody spółki wyniosły 390 mln USD, a rynek spodziewał się 378 mln PLN.  

Średni przychód na abonenta sięgnął 2,09 USD, wobec konsensusu na poziomie 2,05 USD. (PAP) 

Walt Disney Walt Disney pokazał lepsze od oczekiwań wyniki kwartalne 
Walt Disney miał w IV kw. 2018 roku zysk w wysokości 1,84 USD na akcję, wobec konsensusu na poziomie 

1,55 USD na akcję. Przychody koncernu w IV kw. sięgnęły 15,30 mld USD wobec oczekiwań na poziomie 15,14 

mld USD.  

Aktywa Disneya obejmują m.in. sieć kablową ESPN i studia filmowe jak Marvel. Spółka wchodzi w ostatnim 

czasie w segment usług streamingowych, które zastępują droższą dla klientów płatną telewizję. (PAP) 
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Kalendarz: 
 

 
  

6 lutego CME Raport kwartalny

6 lutego Moneta Money Bank Raport kwartalny

6 lutego OMV Raport kwartalny

6 lutego OMV Petrom Raport kwartalny

7 lutego BRD Raport kwartalny

7 lutego Komercni Raport kwartalny

7 lutego mBank Raport kwartalny

7 lutego Gedeon Richter Raport kwartalny

WydarzenieSpółka
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INFORMACJE I ZASTRZEŻENIA 

DOTYCZĄCE CHARAKTERU REKOMENDACJI ORAZ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA JEJ SPORZĄDZENIE, TREŚĆ I UDOSTĘPNIENIE  

 
Niniejsza publikacja (dalej: „Publikacja”) została opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: „DM PKO BP”), działający zgodnie z ustawą z  dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi, wyłącznie na potrzeby klientów DM PKO BP.  
 
Publikacja adresowana jest do Klientów, którzy zawarli umowę o sporządzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym w zakresie 
instrumentów finansowych przez DM PKO BP.  
 
Publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, że informacje zawarte w Publikacji są w pełni dokładne i kompletne. 
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.  
 
DM PKO BP informuje, iż inwestowanie środków w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 
 
Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu nakłaniania do nabycia lub 
zbycia jakichkolwiek instrumentów finansowych.  
 
DM PKO BP informuje, że świadczy usługę maklerską w zakresie sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym, na podstawie 
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 października 2010 r. Jednocześnie DM PKO BP informuje, że przedmiotową usługę maklerską świadczy klientom zgodnie z obowiązującym 
„Regulaminem świadczenia usługi sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze  ogólnym w zakresie instrumentów finansowych przez 
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak również umową o świadczenie usługi w zakresie sporządzania analiz inwestycyjnych, ana liz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawującym nadzór nad DM PKO BP w ramach prowadzonej działalności maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego. 
 
 
Objaśnienie używanej terminologii fachowej 
min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni 
kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akcji i liczby akcji 
EV - suma kapitalizacji i długu netto spółki 
free float (%) - udział liczby akcji ogółem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujące się w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje własne należące do spółki, w ogólnej liczbie akcji 
śr obrót/msc - średni obrót na miesiąc obliczony jako suma wartości obrotu za ostatnie 12 miesięcy podzielona przez 12 
ROE - stopa zwrotu z kapitałów własnych 
ROA - stopa zwrotu z aktywów 
EBIT - zysk operacyjny 
EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja 
EPS - zysk netto na 1 akcję 
DPS - dywidenda na 1 akcję 
CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcję 
P/E - iloraz ceny rynkowej akcji i EPS 
P/BV - iloraz ceny rynkowej akcji i wartości księgowej jednej akcji 
EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiększonej o dług netto spółki oraz EBITDA 
marża brutto na sprzedaży - relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów netto ze sprzedaży 
marża EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodów netto ze sprzedaży 
marża EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodów netto ze sprzedaży 
rentowność netto - relacja zysku netto do przychodów netto ze sprzedaży 
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