Dziennik

14 grudnia 2018 .

Najwazniejsze informacje:

Lotos - Lotos bedzie wdrazat wspdlne projekty z Microsoft, korzysci szacuje na ponad 10 min
EUR

mBank - mBank chce aktywniej wspiera¢ projekty OZE, poczgtkowo przeznaczy ok. 0,5 mld PLN

PGNiG - PGNiG odbierze w czwartek w Swinoujsciu kolejng dostawe spotowq amerykanskiego
LNG

PKN Orlen - PKN Orlen i Poczta Polska rozwazajq zakup Ruchu

Tauron - EBI zwiekszy kwote finansowania hybrydowego dla Tauronu o 350 min PLN

Sektor energetyczny - Spotki energetyczne nie majg podstaw do wycofywania wnioskéw z URE
Sektor energetyczny - ME ma takze inne warianty niz rekompensaty

Sektor wydobywczy - Prezydent podpisat ustawe gorniczq; do 2023 r. mozliwa bedzie pomoc
publiczna na restrukturyzacje

BSC Drukarnia Opakowan - Spotka planuje wyptate okoto 0,60 PLN - 0,63 PLN dywidendy z
zysku za '18

BSC Drukarnia Opakowaf - Spotka celuje we wzrost sprzedazy i utrzymanie rentownos$ci
EBITDA w '19

Cl Games - Cl Games bedzie wydawcq czterech gier w latach 2019-2020 kosztem 5 min PLN
GNB, Idea Bank - Getin Noble Bank i Idea Bank chcq pozyska¢ inwestora finansowego

GPW - Prezydent podpisat ustawe podnoszqcq obligo gietdowe do 100%

Inter Cars - UOKiK zgodzit sie na wspélne przedsiewziecie Inter Cars i Liberty Motors

Neuca - Neuca chce poprawi¢ rdr wynik za '18, mimo istotnie stabszej dynamiki hurtu w IV kw.

PZ Cormay - Orphee przedtuzyto okres wytgczno$ci na negocjacje ws. sprzedazy Diesse do 28
119

Relpol - Relpol chce zwiekszy¢ potencjat wytwoérczy o ok. 30%; szacuje inwestycje na 13 min
PLN

Sanok Rubber Company - Sanok rozpoczyna proces przeglgdu opcji strategicznych

Ten Square Games - Ten Square Games podpisato umowe na dystrybucje gry Fishing Clash na
rynku chinskim

PZU: udana obrona wsparcia
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Kurs wyznaczyt nowe maksimum trendu wzrostowego potwierdzajgc tym samym obrone
wsparcia w okolicach 42,00 -42,50 zt. Minimalny zasieg docelowy dla wzrostow to 45,13 -
45,40 zt a potencjalny 46,03 - 46,40 zt. Wsparciem dla kursu jest z kolei minimum z 30
listopada na 41,57 zt.
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Najwazniejsze informacje:

Lotos Lotos bedzie wdrazat wspoélne projekty z Microsoft, korzysci szacuje na ponad 10 min EUR
Spotka Lotos podata w komunikacie, ze wspdlnie z Microsoft bedzie inicjowa¢ wspoélne projekty i wdrazaty
rozwigzania z wykorzystaniem sztucznej inteligencji oraz najnowszych technologii informatycznych.
Szacunkowe korzysci z synergii najnowszych rozwigzan technologicznych wyniosg powyzej 10 min euro.

Wspétpraca pomiedzy firmami rozpoczyna sie od stworzenia centrum kompetencyjnego sztucznej inteligencji,
cyfrowej innowacji oraz zaawansowanej analizy danych. (PAP)

mBank mBank chce aktywniej wspiera¢ projekty OZE, poczgtkowo przeznaczy ok. 0,5 mid PLN
mBank w przyjetej polityce kredytowania farm wiatrowych i fotowoltaiki planuje aktywniej wspierac
rozwigzania proekologiczne i na dziatania z obszaru OZE poczqtkowo chce przeznaczy¢ okoto pét miliarda
ztotych.

Bank poddat, ze cze$¢ projektow chce realizowa¢ we wspotpracy z Commerzbankiem, gtownym jego
akcjonariuszem. (PAP)

PGNiG PGNIG odbierze w czwartek w Swinoujsciu kolejng dostawe spotowq amerykanskiego LNG
PGNIG odbierze w czwartek, 13 grudnia, dostawe gazu skroplonego od Centrica LNG Company Limited.
Metanowiec przyptynie do Polski z tadunkiem okoto 65 tys. ton LNG, ktore po regazyfikacji dadzq prawie 90
min m szesc. gazu. Bedzie to trzecia dostawa spotowa sprowadzona w tym roku do Terminalu w Swinouj$ciu.

Sprowadzony przez PGNiG w pierwszych trzech kwartatach tego roku wolumen LNG wynioést po regazyfikacji
1,96 mld m szeSc., co stanowito 18% gazu kupionego przez spotke za granicg. Rok wcze$niej wartoSci te
wynosity odpowiednio - 1,33 mld m szesc. i 13% (PAP Biznes)

PKN Orlen PKN Orlen i Poczta Polska rozwazajq zakup Ruchu
Wedtug Pulsu Biznesu PKN Orlen zastanawia sie nad kupnem czes$ci detalicznej Ruchu. Z kolei Poczta Polska
rozwaza przejecie segmentu odpowiedzialnego za dystrybucje prasy.

Problem Ruchu wynika z braku ugody w sprawie odroczenia sptaty okoto 170 min PLN zobowiqzan, a takze nie
braku porozumienia w sprawie przysztych umoéw dystrybucyjnych. Firma nie znalazta réwniez nowego
inwestora. (Puls biznesu)

Tauron EBI zwiekszy kwote finansowania hybrydowego dla Tauronu o 350 min PLN
Europejski Bank Inwestycyjny zwiekszy kwote finansowania hybrydowego dla Tauronu o 350 min PLN, do 750
min PLN.

Spoétka podpisata z EBI umowe subskrypcyjng, stanowigca podstawe do przeprowadzenia emisji B obligacji
hybrydowych o tqcznej warto$ci nominalnej 350 min PLN i umowe projektowq okreslajgcq szczegOtowe
wymogi dotyczqce finansowanego zadania inwestycyjnego.

Emisja B stanowi uzupetnienie emisji A o warto$ci nominalnej 400 min PLN, o ktorej spétka informowata kilka
dni temu.

Obligacje bedq emitowane w ramach jednej serii. Data emisji obligacji zostata ustalona na 19 grudnia 2018 r.
(PAP)

Sektor energetyczny Spofki energetyczne nie majg podstaw do wycofywania wnioskéw z URE
Minister energii powiedziat, ze spotki energetyczne nie majq podstaw do wycofywania wnioskéw z URE.
Wczesniej Tchorzewski informowat z kolei, Ze spotki energetyczne wycofajq wnioski taryfowe na przyszty rok i
dokonajq przeglgdu sytuaciji.

We wtorek Urzqd Regulacji Energetyki ogtosit, ze prezes URE wzywa dystrybutoréw oraz sprzedawcow energii
do przedstawienia szczegdétowych informacji na temat mozliwych oszczednosSci w spétkach, o ktérych
informowat wcze$niej minister energii. W ocenie URE pojawiajgca sie mozliwo$¢ oszczednosci wskazuje, ze
przedsigbiorstwa energetyczne powinny ponownie przeanalizowa¢ i skorygowa¢ wnioski taryfowe. (PAP)

Sektor energetyczny ME ma takze inne warianty niz rekompensaty
Minister Tchorzewski powiedziat, ze Ministerstwo Energii ma takze inne warianty zneutralizowania podwyzek
cen energii dla gospodarstw domowych niz rekompensaty. ME szacowat, ze koszt programu rekompensat
wyniesie ok. 4-5 mld PLN. Rekompensaty dotyczyc bedq okresu styczen - grudzien 2019 roku.
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Sektor wydobywczy

BSC Drukarnia
Opakowan

BSC Drukarnia
Opakowan

Cl Games

GNB, Idea Bank
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Inter Cars
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Powotany zostanie w tym celu Fundusz Efektywnos$ci Energetycznej i Rekompensat. Wedtug planéw resortu
energii, systemem rekompensat miatyby byc¢ objete gospodarstwa domowe. Rzqd mysli tez o wsparciu dla
matych i $rednich przedsiebiorstw.

Regulator zapowiedziat, ze zwréci sie takze do ministra energii o przekazanie danych, ktore ,pozwolity na
oszacowanie oszczednosci w spotkach energetycznych na ok. 1 mld PLN”. (PAP)

Prezydent podpisat ustawe goérniczq; do 2023 r. mozliwa bedzie pomoc publiczna na restrukturyzacje
Prezydent Andrzej Duda podpisat tzw. ustawe gorniczq, dzieki ktorej mozliwa bedzie - do konca 2023 r. - pomoc
publiczna na restrukturyzacje gérnictwa. Jej gorny limit pozostat na niezmienionym poziomie 7 mld PLN -
poinformowata w czwartek Kancelaria Prezydenta (PAP)

Spotka planuje wyptate okoto 0,60 PLN - 0,63 PLN dywidendy z zysku za 18

BSC Drukarnia Opakowan, pomimo realizacji duzego programu inwestycyjnego, przewiduje wyptate dywidendy
z zysku w 2018 roku na poziomie zblizonym do 0,60 PLN - 0,63 PLN - poinformowat PAP Biznes Andrzej
Baranowski, wiceprezes ds. finansowych spotki. (PAP)

Spotka celuje we wzrost sprzedazy i utrzymanie rentowno$ci EBITDA w '19

BSC Drukarnia Opakowan, ktéra w 2019 roku chce uruchomi¢ produkcje w nowym zaktadzie Flekso, planuje w
przysztym roku wzrost sprzedazy i utrzymanie rentowno$ci EBITDA przy rosnqcych kosztach produkgji -
poinformowat PAP Biznes Andrzej Baranowski, wiceprezes spotki ds. finansowych. (PAP)

Cl Games bedzie wydawcq czterech gier w latach 2019-2020 kosztem 5 min PLN

Cl Games ogtosito aktualizacje strategii na lata 2017-2019. Grupa ma byé¢ wydawcq 4 gier w latach 2019-
2020 kosztem 5 mln PLN W ramach aktualizacji strategii dotyczqcej dziatalno$ci wydawniczej, obejmujqcej
produkty tworzone przez zewnetrzne studia deweloperskie, oparte o koncepty kreatywne tych studiow w
segmencie gier indie, zarzgd Cl Games zdecydowat o prowadzeniu dziatalnoSci wydawniczej poprzez nowg
spotke zaleznq - United Label.

Grupa CI Games planuje wydanie dwoch z tych gier w 2019 roku oraz kolejne dwie gry w 2020 roku. Ich tytuty
zostang zaprezentowane przez grupe Cl Games w globalnym komunikacie marketingowym, ktory planowany
jest na styczen 2019 roku. (PAP)

Getin Noble Bank i Idea Bank chcq pozyska¢ inwestora finansowego

Zarzqdy Getin Noble Banku i Idea Banku podjety w porozumieniu decyzje o rozpoczeciu dziatan majgcych na
celu pozyskanie inwestora finansowego, ktory dokapitalizowatby banki lub podmiot powstaty w wyniku
rozwazanego potqczenia.

Getin Noble Bank i Idea Bank podaty, Ze jeszcze w grudniu tego roku planowane jest rozpoczecie przez firme
doradczq analiz i prac w zakresie pozyskania inwestora, a w szczegolnosci skierowanie zaproszen do "wstepnie
wyselekcjonowanej" grupy funduszy typu private equity.

Banki podaty réwniez, ze zakonczenie analiz dotyczqcych rozwazanego potqczenia Getin Noble Banku i Idea
Banku planowane jest w styczniu 2019 roku. (PAP)

Prezydent podpisat ustawe podnoszgcq obligo gietdowe do 100%
Prezydent Andrzej Duda podpisat ustawe, dzieki ktérej 100% energii elektrycznej bedzie sprzedawane przez
gietde - wynika z informacji na stronie prezydenckiej Kancelarii.

Ustawa, przyjeta przez Sejm 9 listopada zaktada m.in. podniesienie z 30% do 100% obowiqgzku sprzedazy
energii przez gietde, a takze uregulowanie sprzedazy rezerwowej prqdu i gazu. (PAP)

UOKiK zgodzit si¢ na wspdlne przedsiewziecie Inter Cars i Liberty Motors

UOKiK zgodzit sie na zawiqzanie przez Inter Cars wspdlnego przedsiewziecia z Liberty Motors. Celem
przedsiewziecia jest stworzenie spotki, ktora miataby zajmowac sie m.in. hurtowq i detaliczng dystrybucjq
motocykli oraz czesci i akcesoriow motocyklowych.

Inter Cars wniesie zorganizowanq cze$¢ swojego przedsiebiorstwa zajmujgcq sie branzg motocyklowg do
spotki celowej (SPV), do ktorej bedzie rowniez przeniesiona tzw. dziatalno$¢ motocyklowa Liberty Motors. Inter
Cars ma posiada¢ 65% udziatow w SPV.

W roku obrotowym 2017 dziatalno$¢ motocyklowa grupy kapitatowej Inter Cars wygenerowata przychody ze
sprzedazy na poziomie 133,5 min PLN, co stanowito 2% skonsolidowanych przychodow. (PAP)
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Neuca chce poprawic¢ rdr wynik za '18, mimo istotnie stabszej dynamiki hurtu w IV kw.
Neuca podtrzymuje, ze jej celem jest poprawa wyniku netto w 2018 roku, mimo spodziewanej istotnie stabszej
r/r dynamiki rynku hurtowego w IV kwartale - poinformowat PAP Biznes prezes Piotr Sucharski.

Prezes poinformowat, ze w planach na 2019 rok spétka ma m. in. dokonczenie inwestycji magazynowo-
biurowych w Toruniu.

Prezes zaktada, ze biznesy pacjenckie bedq petni¢ coraz wiekszq role w budowie wyniku netto catej grupy. Sie¢
przychodni Swiat Zdrowia liczby obecnie 67 placéwek. Prezes poinformowat tez, ze w segmencie przychodni
nie zaktada w najblizszym czasie duzych akwizycji, spétka chce sie skupi¢ bardziej na wypracowaniu
jednolitych standardéw, wdrozeniu call center i zwiekszeniu efektywnosci operacyjnej poszczegoélnych
przychodni.

Zaznaczyt jednoczesnie, ze spotka nie wyklucza rozbudowy sieci przychodni, jesli nadarzy sie atrakcyjna okazja
inwestycyjna.

Grupa szacuje, ze wydatki inwestycyjne w 2018 roku zamkngq sie w kwocie ok. 85 min PLN. (PAP)

Orphee przedtuzyto okres wytgcznosci na negocjacje ws. sprzedazy Diesse do 28 11 '19
Orphee podpisato aneks do listu intencyjnego w sprawie zbycia udziatow w Diesse Diagnostica Senese, na
podstawie ktorego okres wytqcznos$ci na prowadzenie negocjacji zostat przedtuzony do 28 lutego 2019 roku.

W komunikacie podano, ze zainteresowany zakupem udziatow podmiot potwierdzit intencje zawarcia transakcji.

Orphee jest spotkq zalezng PZ Cormay, ma 45% udziatow w kapitale Diesse Diagnostica Senese, dajgcych 50%
gtosow na WZ. (PAP)

Relpol chce zwigkszy¢ potencjat wytwérczy o ok. 30%; szacuje inwestycje na 13 min PLN
Relpol chce zwigkszy¢ potencjat wytworczy w grupie przekaznikow miniaturowych o ok. 30% oraz uzyskac
dodatkowq powierzchnie produkcyjng. Szacowany koszt inwestycji to ok. 13 min PLN.

Inwestycja ma by¢ finansowana ze $rodkéw wiasnych i obcych, a jej zakonczenie planowane jest na drugq
potowe 2020 roku.

Decyzje podjeto w zwigzku z rosngcym popytem na przekazniki miniaturowe i znacznym wykorzystaniem
obecnego potencjatu produkcyjnego. (PAP)

Sanok Rubber Company Sanok rozpoczyna proces przeglgdu opcji strategicznych

Ten Square Games

Sanok Rubber Company rozpoczyna proces przeglqdu opcji strategicznych. Spotka zamierza wzig¢ pod uwage
akwizycje, w tym na rynkach zagranicznych, oraz pozyskanie partnera strategicznego lub finansowego.

Przeglad opcji strategicznych ma na celu wybor najkorzystniejszego sposobu dalszego rozwoju dziatalnosci
Grupy, w tym umacniania jej pozycji rynkowej oraz rozszerzania oferty produktowej i rynkow zbytu. (PAP)

Ten Square Games podpisato umowe na dystrybucje gry Fishing Clash na rynku chinskim

Ten Square Games podato, ze podpisata umowe na dystrybucje gry Fishing Clash na chinskim rynku z spotkq
NetEase. Obejmuje ona takze udzielenie NetEase prawa do dystrybucji, marketingu oraz promocji gry Fishing
Clash na terenie Chin z wytgczeniem Hong Kongu, Makao i Tajwanu.

Ten Square Games ma otrzyma¢ wynagrodzenie od NetEase z tytutu udzielonej licencji, ktére wyliczane bedzie
na podstawie sumy przychodow uzyskanych z tytutu mikroptatnosci w grze pomniejszonych o uzgodnione
optaty dystrybucyjne, koszty transakcji oraz rezerwy na niesciggalne nalezno$ci. Rozliczenie pomiedzy
stronami nastepowa¢ bedzie co miesigc na podstawie raportu sprzedazowego sporzqdzanego przez NetEase.
(PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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