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Zapraszamy na bezptatne szkolenie ,Inwestowanie w spétki dywidendowe” organizowane
przez GPW w dniu 7 maja 2019 roku w Warszawie. Szkolenie poprowadzi Emil tobodzinski,
odpowiedzialny w DM PKO BP za doradztwo inwestycyjne i portfele modelowe. Wiecej
informacji znajduje sie tutaj.

Komentarz dnia:

Trwa sezon wynikow za pierwszy kwartat 2019 roku. Negatywnie oceniamy wyniki Lotosu oraz
ostrzezenie Benefit Systems o mozliwych nizszych zyskach w 2019 roku. Dane opublikowane
przez PGNiG, Orange i Santander Bank sq naszym zdaniem neutralne. Z kolei pozytywnie
patrzymy na rezultaty mBanku oraz GPW.

Idea Bank opublikowat wyniki za 2018 rok. Strata siegneta 1,9 mld zt, a wskaznik Tier 1 wynosi
1,35% wobec wymaganego minimum na poziomie 10,88%. Tak niski poziom wskaznika jest
jedng z przestanek do cofniecia licencji bankowej przez KNF. Informacja jest negatywna
zaréwno dla spotki jak i sektora. Istnieje ryzyko, ze jesli Idea Bank nie pozyska kapitatu
konieczna bedzie pomoc ze strony uczestnikéw sektora.

WIG30:

Lotos - Wyniki operacyjne Grupy Lotos w | kw. 19 w podziale na segmenty (tabela)

Lotos - Dtug finansowy Lotosu wzrdst na koniec | kw. o 1,16 mld PLN w efekcie wdrozenia
MSSF 1

Lotos - Grupa Lotos chce wyptaci¢ 3 PLN dywidendy na akcje
Lotos - Postep prac projektu EFRA w Grupie Lotos wynosi 99,6 proc.
mBank - Wyniki mBanku w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

Orange Polska - Orange Polska miat w | kw. 643 min PLN EBITDA po uwzglednieniu kosztow
leasingu

Orange Polska - Orange Polska zyskat 32 tys. klientéw ustug komérkowych netto w | kw.
Orange Polska - Orange Polska ma przedwstepng umowe zakupu BlueSoft za ok. 200 min PLN
PKN Orlen - Rzqd Czech uruchomit rezerwy strategiczne ropy, udostepni je Unipetrolowi

PKP Cargo - PKP Cargo w I-111'19 przewiozta 26 min ton towaréw, spadek 3,2% r/r

LiveChat: kontynuacja wzrostow
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Po wykonaniu ruchu powrotnego do przetamanego, $rednioterminowego oporu, LiveChat od
kilku sesji zwyzkuje. Cho¢ caty czas pozostaje ponizej oporu na poziomie ostatniego,
lokalnego maksimum, to jednak najblizsze sesje mogq przynie$¢ jego pokonanie i
kontynuacje wzrostow. W takim przypadku minimalny poziom docelowy nalezy okresli¢ na
32,34 74, ale prawdopodobnie kurs siegnie 33,50 zt lub 34,95 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 61 049,6
WIG zam. 60 865,5
obrot (mln PLN) 506,9
WIG 20 otw. 23773
WIG 20 zam. 2 3681
FW20 otw. 23750
FW20 zam. 23710
mWIG40 otw. 4210,2
mWIG40 zam. 41824
Najwieksze wzrosty kurs
LiveChat Software 30,70
Neuca 274,00
Alumetal 46,20
LPP 8 695,00
Comarch 190,00
Najwieksze spadki kurs
CCC 206,40
Moneta Money Bc 72,95
Komercni 863,50
Wawel 750,00
PKP Cargo 45,45
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 35,85
Cccc 206,40
Komercni 863,50
Moneta Money Bc 72,95
Jeronimo Martins 14,50
Indeksy zagraniczne

BUX 42 469,8
RTS 1255,0
PX50 1070,2
DJIA 26 554,4
NASDAQ 81619
S&P 500 29430
DAX XETRA 12 328,0
FTSE 7 440,7
CAC 40 5581,0
NIKKEI 22 258,7
HANG SENG 29 892,8
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,28
EUR/PLN 4,294
USD/PLN 3,846
EUR/USD 1,117
miedz (USD/t) 6376,0
miedz (PLN/t) 24 520,5
ropa Brent (USD/bbl) 72,04
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Wuyniki operacyjne Grupy Lotos w | kw. 19 w podziale na segmenty (tabela)

. wyniki e -
Produkcja i handel | kw. 2019 | kw. 2018 roznica 1V kw. 2018 roznica
przychody 65338 6091,2 73% 76392 -14,5%

EBIT 216,1 290,3 -25,6% 1841 17,4%
EBITOA 376,7 414,71 -9,2% 3094 21,8%
EBITLIFO 2575 1153 123,3% 3509 -26,6%
EBITOA LIFO 418,1 239,7 74,4% 476,2 -12.2%
oczyszczona EBITDA LIFO 4333 3237 33,9% 609,1 -28,9%

. wyniki s ARy
Wydobycie | kw. 2019 I kw. 2018 réznica 1V kw. 2018 réznica
przychody 310,7 296,7 4,7% 4237 -26,7%

EBIT 153,1 146 49% 57738 -73,5%
EBITDA 205,6 204,7 0,4% 6333 -67,5%
oczyszczony EBIT 153,1 146 4,9% 205 -25,3%
oczyszczona EBITDA 205,6 204,7 0,4% 260,5 -211%
Obszar detalu wyniki I kw. 2018 réznica IV kw. 2018 réznica
I kw. 2019
wolumen sprzedazy (tys ton) 2843 2838 0,2% 3183 -10,7%
przychody 1546,6 14211 8,8% 17698 -12,6%
EBIT 35,7 9 296,7% 2 16850%
EBITDA 63,5 26,2 1424% 18,9 236,0%
oczyszczony EBIT 35,7 9 296,7% 353 1,1%
oczyszczona EBITDA 63,5 26,2 73,0% 52,2 21,6%
Wuyniki operacujnej grupy wuyniki . S
i Lo | kw. 2019 1 kw. 2018 réznica 1V kw. 2018 réznica
przychody 6741 6324,7 6,6% 7922 -14,9%
EBIT 3623 4478 -19,1% 7687 -529%
EBITDA 5754 630,9 -8,8% 949,5 -39,4%
Efekt LIFO 414 -175 - 166,8 -75,2%
EBITLIFO 403,7 2728 48,0% 935,5 -56,8%
oczyszczony EBIT LIFO 4189 3568 17,4% 695,6 -39.8%
oczyszczona EBITDA LIFO 632 5399 17,1% 8764 -27,9%
(PAP Biznes) (PAP)
Otug finansowy Lotosu wzrést na koniec | kw. o 1,16 mld zt w efekcie wdrozenia MSSF 1
wyniki . IV kw. .

| kw. 2019 I kw. 2018 zmiana 2018 zmiana
Przeptywy z dziat. operacyjnej 4945 -136,2 - 6318 -21,70%
Przeptywy z dziat inwestycyjnej -230,6 -1844  25,10% -505,6  -54,40%
Przeptywy z dziat. finansowej -120,1 -2339  -48,70% -3108 -61,40%
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto 1457 -5542 - -179,7 -
Srodki pienigzne na poczqtek okresu 19383 1920,6 0,90% 2118 -8,50%
Srodki pienigzne na koniec okresu 2084 13664  5250% 1938 7,50%

(PAP Biznes)

Dtug finansowy grupy kapitatowej Lotos na dzien 31 marca 2019 roku osiggngt poziom 5.047,3 min zt i byt
wyzszy o 1.163,3 min zt od dtugu finansowego na koniec 2018 roku, na skutek wdrozenia przez grupe MSSF 16.

Wskaznik relacji dtugu finansowego skorygowanego o wolng gotéwke do kapitatu wtasnego wynidst 24,3 proc.
(w tym zobowigzania leasingowe to 10,4 proc. kapitatu wiasnego) i wzrdst o 8,1 punktu procentowego vs. 31
grudnia 2018 roku.
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Dtug netto Grupy Lotos na koniec marca wynidst 2.963,2 min zt (w tym zobowiqzania leasingowe wynoszq
1.268,5 min zh).

Wskaznik relacji dtugu netto do zysku oczyszczonego EBITDA LIFO na 31 marca 2019 roku wyniést 0,9x.
Oznacza to wzrost z 0,6x kdk z uwagi na wdrozenie standardu MSSF 16, ktére spowodowato wzrost
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

CAPEX Grupy Lotos w pierwszym kwartale wynioést 233 min zt, z czego 69 min zt to wydatki zwigzane z
projektem EFRA, 17 min zt ze ztozem B8, a 147 min zt pozostate. Z punktu widzenia segmentow, wydatki
inwestycyjne w obszarze wydobycia siegnety 119 min zt, a w produkgji i handlu 115 min zt. (PAP)

Grupa Lotos chce wyptaci¢ 3 PLN dywidendy na akcje
Zarzqd Grupy Lotos rekomenduje 554,6 min PLN z zysku netto za 2018 rok na wyptate dywidendy, co daje 3
PLN na akcje. Proponowanym dniem dywidendy jest 12 wrze$niq, a jej wyptata miataby nastqgpic¢ 27 wrze$nia.

Ostateczng decyzje w sprawie podziatu zysku spotki i wyptaty dywidendy podejmie zwyczajne walne
zgromadzenie Lotosu. (PAP)

Postep prac projektu EFRA w Grupie Lotos wynosi 99,6 proc.

Catkowity postep prac projektu EFRA uwzgledniajgcy projektowanie, zakupy oraz prace budowlano-montazowe
wyniost na koniec marca 2019 roku 99,6 proc. W pierwszym kwartale 2019 roku Grupa Lotos kontynuowata
prace budowlano-montazowe i dziatania rozruchowe poszczeg6lnych obiektéw, w tym réwniez w zakresie
instalacji i systeméw pomocniczych oraz infrastruktury ogolne;.

W potowie marca Grupa Lotos szacowata, iz petne planowane efekty ekonomiczno-finansowe, wynikajqce z
eksploatacji wszystkich instalacji projektu EFRA, pojawiq sie w skonsolidowanych wynikach finansowych
spotki w czwartym kwartale 2019 roku. Spétka informowata tez wtedy, ze w wyniku przeprowadzonych rozméw
z gtébwnym wykonawcg, firmq Kinetics Technology, strony ustality, ze uruchomienie instalacji Delayed Coker
Unit (DCU) powinno nastgpi¢ do 31 maja 2019 roku. (PAP)

Wyniki mBanku w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki .
min PLN | kw. 2019 konsensus zmiana
Wynik odsetkowy 930,30 9232 0,8%
Wuynik z prowizji 2288 230,7 -0,8%
Koszty ogotem 715,6 7115 0,6%
Saldo rezerw -134.8 -157,1 -14.2%
Zysk netto 164 1594 29%
min PLN wyniki wyniki zmiana IV kw. 2018 zmiana
I kw. 2019 | kw. 2018 ’
Wynik odsetkowy 930 816 13,9% 923 0,8%
Wuynik z prowizji 229 269 -149% 219 4,4%
Koszty ogétem 716 601 19,1% 523 36,9%
Saldo rezerw -135 -120 12,5% -171 -21,0%
Zysk netto 164 411 -60,1% 333 -50,7%

(PAP Biznes)

Wskaznik ROE wynosi 4,4% podczas gdy rok wcze$niej byt na poziomie 11,9%.

Marza odsetkowa netto wyniosta 2,6% czyli byta zblizona do poziomu z ubiegtego roku.

Sktadki na BFG wyniosty w pierwszych trzech miesigcach 2019 roku 211,6 min PLN czyli byty o 80,4% wyzsze
niz rok wczesniej.

Wskaznik kosztow ryzyka wzrost do 0,61% z 0,57% rok wczesnie;j.

Bank podat, ze w | kwartale 2019 roku zanotowat nizsze koszty ryzyka w segmencie korporacyjnym.

Wskaznik koszty/dochody wzrést do 56,7% z 43,5% rok wcze$niej.

Kredyty brutto banku w | kwartale 2019 roku wynosity 100,8 mld PLN, czyli wzrosty 13,9% r/r i 3,1% kw/kw, w
tym kredyty detaliczne wzrosty 10,8% r/r i 2,2% kw/kw, a kredyty korporacyjne wzrosty 19% r/r i 4,4% kw/kw.
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Sprzedaz kredytow hipotecznych w | kwartale wyniosta 1,49 mld PLN, czyli wzrosta 50% r/r i 16% kw/kw.

Wspotczynnik kapitatu Tier | banku wynosi 17,6%, a tqczny wspotczynnik kapitatowy jest na poziomie 20,7%.
(PAP)

Orange Polska miat w I kw. 643 min PLN EBITDA po uwzglednieniu kosztéw leasingu
Wuyniki Orange Polska w I kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

102019 wyniki kons. roznica rdr kdk
Przychody 27780 27435 13% 2,6% -5,2%
EBITDAaL 643,0 6448 -0,3% -2,4% -6,4%
EBIT * 71,0 52,6 35,0% 115,2% 10,9%
zysk netto j.d.* -20 -24.8 - - -
marza EBITDAaL 23,1% 23,5% -0,36 -119 -0,30
marza EBIT 2,6% 1,9% 0,64 1,34 0,37
marza netto -0,1% -0,9% 0,83 1,77 0,44

(PAP Biznes)

Orange Polska wypracowat w pierwszym kwartale 643 min PLN zysku EBITDA po uwzglednieniu kosztow
leasingu (EBITDAaL), o 2,4% mniej niz przed rokiem. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes prognozowali, ze
spotka wypracuje wynik na poziomie 644,8 min PLN.

Grupa podata w ubiegtym roku, ze po przyjeciu w 2019 roku standardu rachunkowoséci MSSF 16,
podstawowym wskaznikiem rentownosci stata sie EBITDA po uwzglednieniu kosztow leasingu (EBITDAaL). W
2019 roku zarzqd Orange spodziewa sie wzrostu tego zysku, ktéry w 2018 roku wyniést 2,811 min PLN.

Zysk spofki ze sprzedazy aktywéw w pierwszym kwartalne wyniést 5 min PLN wobec 19 min PLN przed rokiem
i 77 min PLN w czwartym kwartale 2018 roku - po wytgczeniu tych zyskow wskaznik EBITDAaL spotki byt w
pierwszym kwartale o 2 min PLN nizszy niz przed rokiem.

Przychody Orange Polska wyniosty 2,778 mld PLN i byly o 1,3% wyzsze od prognoz analitykow
ankietowanych przez PAP Biznes, ktérych srednia wynosita 2,74 mld PLN (w przedziale 2,73-2,76 mld PLN).
Przychody wzrosty rok do roku o 2,6%. W prezentacji spotka podata, ze wzrost przychodéw w ujeciu rok do
roku to efekt wyzszych o 27% przychodow z ustug pakietowych (wzrosty do 369 min PLN) oraz o 31% wyzszej
sprzedazy ustug IT i integracji (147 min PLN). Przychody z ustug wytgcznie komorkowych spadty o 7% do 640
min PLN, a z ustug stacjonarnych o 10% do 569 min PLN (gtéwnie w segmencie ustug gtosowych). "Pozostate
przychody" wzrosty ponad dwukrotnie, do 126 min PLN.

Organiczne przeptywy pieniezne Orange Polska w pierwszym kwartale wyniosty minus 99 min PLN wobec
minus 159 min PLN przeptywoéw rok wczesniej. Spotka podata, ze ujemne przeptywy to efekt sezonowego
wzrostu ptatnos$ci za inwestycje.

Wuydatki grupy na inwestycje wzrosty rok do roku o 32%, do 463 min PLN - w catym roku spétka nadal
oczekuje wydatkow na poziomie 2-2,1 mld PLN. W pierwszym kwartale spotka podtqczyta do sieci
Swiattowodowej 168 tys. gospodarstw domowych. W prezentacji podtrzymano catoroczny cel na poziomie
800-900 tys. nowych lokali w sieci. (PAP)

Orange Polska zyskat 32 tys. klientéw ustug komérkowych netto w I kw.

Orange Polska pozyskat w pierwszym kwartale 32 tys. klientow ustug telefonii komorkowej netto. W minionym
kwartale operatorowi przybyto netto 48 tys. kart SIM w segmencie komérkowych ustug abonamentowych. W
segmencie ustug pre-paid Orange Polska stracit 16 tys. kart SIM netto.

Wzrost liczby klientow abonamentowych byt najnizszy od trzeciego kwartatu 2018 roku, natomiast ubytek
klientow ustug pre-paid miat miejsce pierwszy raz od pierwszego kwartatu 2018 roku.

Srednie miesigczne przychody operatora z oferty (ARPO) ustug komérkowych spadty w pierwszym kwartale o
0,9 PLN do 20 PLN. Byt to najmocniejszy spadek od | kw. ubiegtego roku.

Liczba stacjonarnych tqczy telefonicznych obstugiwanych przez Orange Polska zmniejszyta sie o 79 tys., co
oznacza, ze spadek byt nieco wyzszy niz poprzednich kwartatach. Na koniec marca grupa $wiadczyta 3,33 min
ustug telefonii stacjonarne;j.
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Z koncem marca operator dostarczat 2,58 min ustug internetu szerokopasmowego, co oznacza kwartalny
wzrost o 16 tys. ustug. Dynamika pozyskiwania klientobw spowolnita tym samym wobec poprzednich
kwartatow.

Srednie miesieczne przychody Orange Polska z oferty (ARPO) ustug stacjonarnego internetu spadty w
pierwszym kwartale 0 0,5 PLN do 55,5 PLN.

Liczba klientow ustug pakietowych Orange Polska wzrosta do 1,592 min. Kwartalny wzrost liczby klientow
wyniost 45 tys., wobec 64 tys. kwartat wezesniej. Srednie przychody z ustug pakietowych (ARPO) dla klientow
indywidualnych spadty 0 0,5 PLN do 101,4 PLN. (PAP)

Orange Polska ma przedwstepng umowe zakupu BlueSoft za ok. 200 min PLN

Orange Polska zawart przedwstepng umowe zakupu 100% udziatow spétki informatycznej BlueSoft za okoto
200 mln PLN. Zgodnie z umowq catkowita warto$¢ przedsiebiorstwa (enterprise value) oraz tgczna warto$é
transakcji wyniosg okoto 200 min PLN. Z tej kwoty okoto 149 mIn PLN ma zosta¢ zaptacone po podpisaniu
koncowej umowy sprzedazy. Pozostata cze$¢ ma byc rozliczona przed kofcem 2022 r. i by¢ oparta o
osiggniecie przez BlueSoft okreSlonych celow finansowych w latach 2019 i 2020, a takze uzalezniona od
spetnienia okreslonych innych warunkéw prawnych.

Spotka BlueSoft, zatozona w 2002 r., Swiadczy ustugi informatyczne w obszarach takich jak: tworzenie i
integracja aplikacji, dostosowywanie systeméw do potrzeb klienta, analityka i ustugi w chmurze. W 2018 roku
BlueSoft wygenerowat 123 min PLN skonsolidowanych przychodéw i 25 min PLN skonsolidowanej EBITDA.

Strategicznym celem grupy jest podwojenie przychoddw z ustug teleinformatycznych (ICT) miedzy 2016 a 2020
rokiem. W 2018 r. Orange Polska osiggngt 534 min PLN przychodow z ustug ICT i byt to wzrost 0 26% w
poréwnaniu z 2017 rokiem.

Zakup BlueSoft ma zosta¢ sfinansowany ze $rodkéw wiasnych Orange Polska oraz dostepnych zrodet
finansowania.

Zawarcie koncowej umowy sprzedazy jest uzaleznione od zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
(PAP)

Rzqd Czech uruchomit rezerwy strategiczne ropy, udostepni je Unipetrolowi

Rzqd Czech zdecydowat w poniedziatek, ze udostepni holdingowi Unipetrol, nalezgcemu do PKN Orlen, rezerwy
ropy naftowej w zwiqzku z zanieczyszczeniem surowca ptyngcego przez rurociqg ,Przyjazn”, ktore zmusito
Unipetrol do przerwania w pigtek odbioru ropy.

Po przerwaniu dostaw z Rosji Unipetrol miat zapasy surowca na pie¢ dni produkcji. Nie wiadomo, jakq ilo$¢
ropy firma otrzyma z rezerw strategicznych. Unipetrol jest najwiekszq w Czechach firmq petrochemiczng.

Wedtug agencji CTK w Czechach podmioty komercyjne majq zapewnione dostawy paliw na najblizsze 30 dni.
Rezerwy panstwowe ropy i produktow ropopochodnych obliczone sq na 84 dni. (PAP)

PKP Cargo w I-111 "19 przewiozta 26 min ton towaréw, spadek 3,2% rdr

Grupa PKP Cargo w okresie styczen-marzec 2019 roku przewiozta 26 min ton towaréw, co oznacza spadek rdr
0 3,2% Praca przewozowa osiggnieta przez PKP Cargo w pierwszych trzech miesigcach 2019 roku wyniosta 6,6
mld tkm i byta nizsza o 5,9% niz w roku 2018.

W samym marcu 2019 roku pociqgi Grupy PKP CARGO przewiozty o 10,9% towarow wiecej niz w poprzednim
miesigcu. W poréwnaniu z lutym, o 12,4% wzrosta takze praca przewozowa. (PAP)
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Santander Bank Polska Wyniki Santander Bank Polska w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wuyniki .

min PLN ! kw. 2019 konsensus zmiana

Wynik odsetkowy 1608,60 16081 0,0%

Wuynik z prowizji 520,1 530,8 -2,0%

Koszty ogotem 1156,4 12138 -4,7%

Saldo rezerw -262,7 -273,8 -4,0%

Zysk netto 350,7 343 2,3%

min PLN wyniki wyniki zmiana 1V kw. 2018 zmiana

I kw. 2019 I kw. 2018 '

Wynik odsetkowy 1608,6 1390 15,7% 1534 4,8%
Wynik z prowizji 5201 515 1,0% 497 4,6%
Koszty ogotem 11564 945 224% 917 26,1%
Saldo rezerw -262,7 -203 29,2% -370 -29,0%
Zysk netto 350,7 441 -20,5% 767 -54,3%
(PAP Biznes) Poréwnywalnos¢

wynikéw banku z poprzednimi okresami jest zaburzona wskutek transakcji przejecia wydzielonej czesci
Deutsche Bank Polska, do ktorej doszto 9 listopada 2018 r.

Wskaznik ROE wynosi 10,4%.
Kwartalna marza odsetkowa netto w | kwartale 2019 r. spadta 5 pb. kw/kw, do 3,47%.

Sktadki na rzecz BFG wniesione przez Santander Bank Polska i Santander Consumer Bank w | kwartale 2019
roku wyniosty 220,6 min PLN, podczas gdy rok wcze$niej byty na poziomie 160,3 min PLN.

Bank podat, ze w | kw. 2019 roku zawiqzat rezerwe restrukturyzacyjng w wysokosci 81,6 min PLN na odprawy
dla pracownikéw objetych zwolnieniami grupowymi.

Wskaznik koszty/dochody w | kwartale 2019 roku wzrost do 55,2% z 48,9% rok wcze$niej.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow wyniosty w | kw. 262,7 min PLN. Rynek oczekiwat tymczasem 4%
wyzszych odpiséw na poziomie 273,8 min PLN. WskaZnik kosztéw ryzyka wzrést do 0,81% z 0,66% rok
wczesniej.

Aktywa ogotem grupy wynoszq 208,3 mld PLN, co oznacza wzrost w skali kwartatu o 1,2%, a w skali roku o
32,2%. Naleznosci brutto od klientow wynoszq 143,3 mld PLN, czyli wzrosty 1% kw/kw i 25,3% kw/kw.

tqczny wspotczynnik kapitatowy wynosi 16,47%. (PAP)

Pozostate informacje:
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APS Energia wyptaci 0,09 PLN dywidendy na akcje i przeprowadzi wykup akcji wtasnych
Akcjonariusze APS Energia zdecydowali o wyptacie 0,09 dywidendy na akcje. Dniem dywidendy bedzie 10
maja, a jej wyptata nastqpi 20 maja.

APS Energia przeznaczy 4,3 min PLN na wykup maksymalnie 4.515.494 akcji whasnych po maksymalnie 5 PLN
za sztuke. (PAP)

Spetnit si¢ warunek w wezwaniu Immobile na akcje Atremu
W odpowiedzi na wezwanie Grupy Immobile 17 kwietnia ztozono zapisy na co najmniej 6.091.852 akcji Atremu,
stanowigcych co najmniej 66% kapitatu i gtoséw na WZ. Spetnit sie w ten sposéb jeden z warunkéw wezwania.

Grupa Immobile ogtosita w lutym wezwanie do sprzedazy akcji Atremu, w wyniku ktérego zamierza pozyskac
nie mniej niz 6,09 min akcji i nie wiecej niz 7,34 min akcji.

Grupa oferowata pierwotnie 2,07 PLN za akcje na okaziciela i 3,95 PLN za akcje imienng. W kwietniu cena za
akcje na okaziciela zostata podniesiona do 2,32 PLN. Zapisy rozpoczety sie 15 marca i miaty zakonczyc sie 10
kwietnia, ale zostaty wydtuzone do 29 kwietnia.

Immobile nie posiadato akcji Atremu w dniu ogtoszenia wezwania. (PAP)

Akcjonariusze Atlanty Poland zdecydujq o wyptacie 1 PLN dywidendy z kapitatu zapasowego

Akcjonariusze Atlanta Poland zdecydujq o przeznaczeniu 6.091.904 PLN z kapitatu zapasowego na wyptate
dywidendy, co daje 1 PLN na akcje. Proponowany dzien dywidendy to 7 czerwca, jej wyptata ma nastgpi¢ 19
czerwca.

Zqdanie umieszczenia w porzqdku obrad projektow dotyczqcych wyptaty dywidendy przekazat zarzqdowi spotki
akcjonariusz, ktéry posiada akcje stanowigce ponad 1/20 kapitatu zaktadowego. (PAP)

Benefit Systems prognozuje spadek zysku brutto o 30-40% w '19
Benefit Systems prognozuje spadek zysku brutto o 30-40% w 2019 roku. W 2018 roku zysk brutto grupy
wzrost 0 35% do 157,4 min PLN.

Spoétka podataq, ze skonsolidowany zysk operacyjny Benefit Systems moze byé¢ w 2019 roku nizszy o 5-10% W
2018 roku EBIT wzrost 0 26,5% do 153,6 min PLN. (PAP)

Akcjonariusze Brastera zdecydowali o emisji akcji serii Li M

Akcjonariusze Brastera zdecydowali o emisji akcji serii L i serii M i bedzie ona obejmowac¢ bedzie nie wiecej niz
13.202.483 akcje serii L. Celem tego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie prawa do objecia akcji serii L
posiadaczom obligacji serii od 81 do B8.

Akcjonariusze zdecydowali takze o emisji nie wiecej niz 4.586.330 akgji serii M, a celem tego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii M posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych serii G. (PAP)

Comarch miat w 2018 roku 30,6 min PLN zysku netto
Zysk netto grupy Comarch w 2018 roku wyniost 30,6 min PLN. Wcze$niej, w raporcie za czwarty kwartat 2018
roku spotka podata 51,7 min PLN zysku netto w ubiegtym roku.

Wedtug raportu rocznego zysk z dziatalno$ci operacyjnej osiggngt w ubiegtym roku warto$¢ 87,5 min PLN.
Wczesniej, w raporcie za czwarty kwartat 2018 roku spotka podata, ze EBIT wynidst 112 min PLN.

EBITDA wyniosta w 2018 roku 152,7 mIn PLN. W raporcie za czwarty kwartat Comarch podat, ze EBITDA w
ubiegtym roku wyniosta 176,8 min PLN.

W catym 2018 roku grupa miata 1,37 mld PLN przychodow wobec 1,125 mld PLN rok wcze$niej. (PAP)

Hoist Finance finalizuje przejecie aktywoéw GetBacku o wartosci ok. 400 min PLN

Hoist Finance finalizuje umowe przejecia aktywow GetBacku o wartosci ok. 400 min PLN. Obie firmy podpisaty
w lutym 2019 roku umowe w tej sprawie. Transakcja jest cze$cig zainicjowanego w maju 2018 roku procesu
restrukturyzacji GetBacku.

Hoist Finance poinformowat, Zze ponad 95% przejmowanych aktywéw to niezabezpieczone, niepracujgce
kredyty konsumenckie. (PAP)

Getin Holding w sprawozdaniu za '18 ujmie odpis na M.W. Trade w wysokosci 9,85 min PLN
Getin Holding w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2018 rok ujmie odpis warto$ci swojej jednostki zaleznej.
Getin Holding opublikuje skonsolidowane sprawozdanie za 2018 rok we wtorek, 30 kwietnia. (PAP)
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GPW miata 24,5 min PLN zysku netto w | kw, powyzej konsensusu
wyniki

min PLN | kw. 2019 kons. roznica r/r kw/kw
Przychody 84,2 821 2,5% -2% -4,9%
EBITDA 38,6 36,6 5,3% -12% -26,8%
EBIT 29,4 2718 5,9% -19% -34,4%
2ysk netto j.d. 245 23 6,2% -18% -34,2%
marza EBITDA 45,8% 44.6% 1,23 -5,36 -13,75
marza EBIT 349% 33,8% 1,13 -T7 -15,72
marza netto 29,1% 28,0% 1,03 -5,75 -1292

(PAP Biznes)

Grupa GPW zanotowata w pierwszym kwartale 2019 roku 24,5 min PLN zysku netto, co oznacza spadek rdr o
18% Zysk netto jest o 6,2% wyzszy od konsensusu, ktory zaktadat wynik na poziomie 23 min PLN.

Przychody z rynku finansowego siegnety 49,5 min PLN (blisko tyle samo, co przed rokiem), a przychody z
rynku towarowego spadty do 34,6 min PLN z 36,2 mIn PLN rok wcze$niej.

Koszty dziatalnoSci operacyjnej grupy GPW wzrosty do 54,3 min PLN z 48,4 mIn PLN przed rokiem. Na wzrost
kosztow dziatalnosci operacyjnej PLNozyty sie wzrost kosztow amortyzacji o 1,4 min PLN, wzrost kosztow
osobowych i innych kosztow osobowych o 2,0 min PLN, tj. 0 11,5%, wzrost kosztow podatkéw i optat 0 4,0 min
PLN, tj. 0 43,3% oraz spadek innych kosztow operacyjnych o 0,1 min PLN. W pierwszym kwartale nastgpita tez
kalkulacja oraz ujecie w wyniku Grupy optaty rocznej za nadzor KNF, ktora w 2019 roku wyniosta 12,9 min
PLN w poroéwnaniu do 9,0 min PLN w 2018 roku.

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE na koniec pierwszego kwartatu siega 20,4% Wskaznik zadtuzenia
kapitatu wtasnego wynosi 26,9%

W pierwszych trzech miesigcach 2019 r. Grupa GPW uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej o warto$ci 102,4 min PLN, wobec 33 min PLN przed rokiem. Na wyzszy dodatni poziom
przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej wptyw miaty przede wszystkim wyzsze wptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej przed opodatkowaniem, a takze zwiekszenie stanu zobowiqzan.

Naktady inwestycyjne Grupy w okresie trzech miesiecy 2019 r. wyniosty tqcznie 4,17 min PLN, z czego 1,2 min
PLN stanowity naktady na srodki trwate, a 2,8 min PLN naktady na wartosci niematerialne. (PAP)

Idea Bank miat w '18 strate netto 1,9 mld zt po odpisach, rozmawia z inwestorami

Idea Bank zanotowat na koniec 2018 roku skonsolidowanq strate netto w wysokosci 1,892 mld z}, na ktérg
ztozyty sie gtownie czynniki jednorazowe. W$rdd nich Idea Bank wymienia odpisy dotyczgce wyceny wartosci
firm Tax Care i Idea Money (553 min z}), zmiany w obszarze modeli szacowania strat oczekiwanych (407 min
z), utworzenie odpisu aktualizujgcego z tytuhu odroczonego podatku dochodowego (399 min z) oraz
zawiqzanie rezerw wynikajqcych z wcze$niej sprzedawanych produktow inwestycyjnych i ubezpieczeniowych
(358 min zt).

tqgczna kwota rezerw i odpisow obcigzy wynik finansowy brutto i kapitaty Idea Banku w kwocie odpowiednio
okoto 1.457 min zt w ujeciu skonsolidowanym oraz okoto 1.447 min zt w ujeciu jednostkowym. W konsekwencji
bank skierowat do Komisji Nadzoru Finansowego i Bankowego Funduszu Gwarancyjnego zawiadomienia o
wystgpieniu niebezpieczenstwa naruszenia tgcznego wspétczynnika kapitatowego.

Szacowany na 31 grudnia 2018 roku obliczony na 24 kwietnia 2019 roku tgczny wspotczynnik kapitatowy
banku na poziomie skonsolidowanym wynosi 2,74 proc., wspoétczynnik Tier 1 na poziomie skonsolidowanym
wynosi 1,34 proc., wspotczynnik TCR na poziomie jednostkowym wynosi 4,08 proc., natomiast wspoétczynnik
Tier 1 na poziomie jednostkowym wynosi 2,67 proc.

Bank otrzymat od KNF pismo zawierajqce zalecenie, zgodnie z ktérym zostat zobowigzany do niezwtocznego
podjecia dziatan polegajgcych na zwiekszeniu funduszy wiasnych banku poprzez podwyiszenie kapitatu
zaktadowego do poziomu gwarantujgcego osiqgniecie i utrzymanie wskaznikow kapitatowych, w drodze
objecia akcji nowej emisji, w terminie do 26 kwietnia 2019 roku.

Prezes Idea Banku Jerzy Pruski ocenia, ze w obliczu poniesionych strat gtbwnym celem strategicznym jest
wzmocnienie wspotczynnikow kapitatowych oraz poprawa rentownosci. (PAP)
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WZ Makaronéw Polskich zdecyduje o upowaznieniu zarzqdu do nabycia max. 1,85 min akcji wtasnych
Akcjonariusze spotki Makarony Polskie zdecydujq podczas WZ o upowaznieniu zarzqdu do nabycia nie wigcej
1.850.014 akcji wtasnych po cenie z przedziatu 6-8,52 PLN.

Zqdanie umieszczenia w porzqdku obrad NWZ punktu w tej sprawie zgtosit Krzysztof Moska, ktory ma 623.302
akcje Makaronéw Polskich, stanowigce 6,74% og6lnej liczby gtoséw. Na skup akcji spoétka ma przeznaczyé
maksymalnie 17 min PLN. (PAP)

Neuca wyptaci 7,4 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusze Neuki zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokoSci 7,4 PLN na akcje. tqcznie na ten cel
trafi¢ ma 33,7 min PLN z kapitatu zapasowego. Dzien dywidendy ustalono na 15 maja, a jej wyptata ma
nastgpi¢ 22 maja. (PAP)

Neuca skupi do 200 tys. akcji wtasnych za max. 63 min PLN
Neuca skupi do 200 tys. akcji whasnych za max. 63 min PLN. Skup ma potrwa¢ do 2020 r., a cena maksymalna
za nabywang akcje wynies¢ ma 315 PLN. (PAP)

PlayWay chce wyptaci¢ 2,49 PLN dywidendy na akcje, rozwaza zaliczke na poczet dywidendy za 19

Zarzqd PlayWay rekomenduje, by z zysku netto za 2018 rok spotka wyptacita 16,4 min PLN dywidendy, co daje
2,49 PLN na akcje. Decyzja o rekomendacji wysokosci dywidendy zostata podjeta po analizie obecnej sytuacji
finansowej PlayWay, przysztych inwestycji i zaktadanych przychodéw.

Jednocze$nie zarzqd analizuje mozliwo$¢ wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2019
r. m.in. z uwagi na fakt otrzymania dywidendy z zysku za 2018 r. od spoftki zaleznej Frozen District w kwocie
15,2 min PLN. (PAP)

Selena chce wyptaci¢ 0,3 PLN dywidendy na akcje za '18

Selena FM zamierza wyptaci¢ z zysku netto za 2018 rok 0,3 PLN dywidendy na akcje. Zgodnie z propozycjq
zarzqdu na dywidende trafitoby tqcznie 6,85 min PLN. Zysk netto Seleny w 2018 roku wyniést 30,52 min PLN.
Na kapitat zapasowy spoétka chce przeznaczy¢ 23,67 min PLN.

Proponowany dzien ustalenia prawa do dywidendy to 3 czerwca, natomiast dzien wyptaty dywidendy to 7
czerwca. (PAP)

Sfinks Polska ponowi emisje akcji serii P

Zarzqd Sfinks Polska zdecydowat o ponownym przeprowadzeniu emisji od 2 do 6 min nowych akcji serii P.
Umowy o objeciu akgji serii P powinny zosta¢ zawarte w terminie ustalonym odrebnie przez zarzqd spofki, nie
pozniej niz do 26 czerwca. (PAP)

Silvair przedtuza negocjacje z OSRAM w sprawie wspotpracy w regionie EMEA
Silvair przedtuza negocjacje z OSRAM GmbH dotyczqce zawarcia jednej lub kilku uméw w sprawie wspoétpracy
technicznej i handlowej w regionie EMEA. Strony nie okreslity terminu finalizacji negocjacji.

Wspotpraca ma na celu utatwienie wprowadzania na profesjonalny rynek o$wietleniowy w regionie EMEA
(Europa, Srodkowy Wschod, Afryka) bezprzewodowych systemow o$wietlenia o niskim poborze energii w
formie sieci o topologii kratowej, wykorzystujacych technologie Bluetooth oferowanych przez OSRAM, w
oparciu o opracowany przez Silvair dostosowany ekosystem sieciowy BLE. (PAP)
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Akcje Alphabet w dét po stabszych od oczekiwan przychodach w | kwartale
Akcje Alphabet, wtasciciela Google, spadajg w handlu pozasesyjnym o okoto 5% w reakcji na publikacje
gorszych od oczekiwan przychodow ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2019 roku.

Przychody Alphabet po trzech miesigcach wynoszq 36,34 mld USD wobec konsensusu na poziomie 37,33 mld
USD. Zysk na akcje spotki wyniost 11,90 USD, po wytqczeniu zdarzen jednorazowych, a analitycy spodziewali
sie zysku na akcje w wysokosci 10,61 USD.

Z komunikatu Alphabet wynika, ze Google obserwuje pogarszajgcy sie wzrost ptatnych kliknie¢ na swoich
stronach. Wzrosty one tylko o 39% rok do roku, a w czwartym kwartale 2018 roku wzrost ten siegngt 66%, w
trzecim kwartale natomiast 62%. (PAP)
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Spoétka
30 kwietnia Lotos
30 kwietnia mBank
30 kwietnia Novaturas
30 kwietnia Santander Bank
2 maja Moneta Money Bank
3 maja BRD
3 maja Erste Bank
3 maja Komercni
3 maja MOL
3 maja omMv
3 maja OMYV Petrom
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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