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Najwazniejsze informacje:

Lotos - Lotos chce w 19 przeznaczy¢ kilkaset mIn PLN na rozwo6j i modernizacje stacji paliw
mBank, Orange - Orange Finanse zmieni si¢ w Kompakt Finanse i nie bedzie dalej rozwijany
PKN Orlen - Trzy osoby z kierownictwa PKN Orlen zatrzymane, w tym byty prezes Jacek K.
Sektor budowlany - Koniunktura w sektorze budowlanym wciqz sie pogarsza

Sektor energetyczny - W Strasburgu porozumienie ws. dyrektywy dot. Nord Stream 2

ABC Data - ABC Data ma oferte sprzedazy czeskiej spofki zaleznej za 150 tys. PLN

APS Energia - Spo6tka chce zwigksza¢ przychody $rednio w tempie do 20% w latach '"19-'21
ATM Grupa - ATM odnotuje 0,6 min PLN straty na przejeciu dokonanym przez spotke zalezng
ING BSK - Zarzqd ING BSK chce zarekomendowaé dywidende na poziomie ok. 30%

ING BSK - ING BSL oczekuje, ze w 19 portfel kredytowy banku bedzie rost szybciej na rynku
Mostostal Zabrze - Mostostal Zabrze ma przedwstepng umowe sprzedazy dziatki w Bytomiu
Prairie Mining - Prairie Mining chce polubownego rozwigzania sporu z polskim rzgdem
Skarbiec Holding - Skarbiec miat 6,5 min PLN zysku netto w pierwszym potroczu 2018/2019
Sniezka - Sniezka, pomimo planowanej akwizycji Poli-Farbe, planuje wyptacaé¢ dywidende
ZM Henryk Kania - Spotka szuka doradcy w procesie potencjalnego pozyskania inwestora

Zywiec - Zywiec spodziewa sie, ze w '19 sprzedaz piwa w Polsce nieznacznie spadnie

Nadchodzqce wydarzenia:

14 lutego - Digi - Raport kwartalny

14 lutego - Handlowy - Raport kwartalny

14 lutego - Stock Spirits - WZA

15 lutego - Hrvatski Telekom - Raport kwartalny

Kania: korekcyjne odbicie
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Kania silnie wczoraj zwyzkowata, odbijajgc sie od $rednioterminowego wsparcia na
poziomie lokalnych miniméw z ostatnich miesiecy. Tym samym, na najblizszych sesjach
mozna oczekiwa¢ dalszego uchu w gére, w kierunku dtugoterminowej linii trendu
spadkowego. Minimalny poziom docelowy nalezy szacowa¢ na 1,11 z}, ale prawdopodobnie
kurs siegnie 1,16 zt lub 1,22 zt.
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Najwazniejsze informacje:

Lotos Lotos chce w '19 przeznaczy¢ kilkaset min PLN na rozw6j i modernizacje stacji paliw
Lotos planuje wyda¢ w 2019 roku kilkaset min PLN na dalszy rozwdj sieci stacji paliw, czyli budowe nowych
oraz modernizacje istniejgcych obiektow. Grupa podata, ze tak jak w ubiegtym roku standaryzacjq majq zostaé
objete kolejne 14 stacji - chodzi o upodobnienie tych lokalizacji do standardu sieci oraz ujednolicenie oferty
produktowe;j.

Zgodnie z planami Lotosu, do 2024 r. z rynku zniknie marka Optima. (PAP)

mBank, Orange Orange Finanse zmieni si¢ w Kompakt Finanse i nie bedzie dalej rozwijany - mBank
mBank, ktory zakonczyt wspotprace z Orange w ramach projektu Orange Finanse, w kwietniu zmieni nazwe tej
platformy na Kompakt Finanse. Zdecydowat jednocze$nie, ze nie bedzie ona dalej rozwijana. mBank podat, ze
klienci korzystajgcy z tej platformy otrzymujg oferte przeniesienia na gtéwng platforme bankowosci
elektronicznej i mobilnej mBanku - réwniez ci, posiadajgcy kredyty.

mBank podat, ze klienci korzystajgcy z tej platformy otrzymujq oferte przeniesienia na gtéwng platforme
bankowosci elektronicznej i mobilnej mBanku Na koniec 2018 roku z platformy korzystato ponad 412 tys.
0s6b. Okoto 80 tys. z nich jest jednocze$nie klientami mBanku. Bank podat, ze w ostatnim kwartale,
przynajmniej raz w miesiqcu, do elektronicznych systemoéw banku zalogowato sie niecate 10% wszystkich
klientow.

mBank i Orange zakonczyty wspotprace w ramach projektu Orange Finanse z koncem grudnia 2018 roku.
Wczesniej produkty Orange Finanse byty dostepne w salonach Orange. (PAP)

PKN Orlen Trzy osoby z kierownictwa PKN Orlen zatrzymane, w tym byty prezes Jacek K.
Na polecenie Prokuratury Regionalnej w todzi zostaty we wtorek zatrzymane trzy osoby z kierownictwa PKN
Orlen, w tym byty prezes zarzqdu - Jacek K, w zwiqzku z podejrzeniem dopuszczenia sie przez nich
przestepstwa niegospodarnosci w wielkich rozmiarach na szkode PKN Orlen.

Prokuratura podata, Ze postepowanie zostato zainicjowane dziataniami Centralnego Biura Antykorupcyjnego, w
tym przeprowadzonq w okresie od 17 stycznia do 28 grudnia 2017 roku kontrolq procedur podejmowania i
realizacji decyzji dotyczqcych rozporzqdzania mieniem, w zakresie uméw na wybrane ustugi zlecane przez
Polski Koncern Naftowy Orlen. (PAP)

Sektor budowlany Koniunktura w sektorze budowlanym wciqz sie pogarsza
W | kw. 2019 r. nastgpito pogorszenie koniunktury w sektorze budowlanym - wynika z badania Instytutu

Rozwoju Gospodarczego SGH. Ogdlny wskaznik koniunktury w budownictwie (IRGCON) wyniost -3,2 pkt.
Najwiekszy kwartalny spadek wskaznika koniunktury odnotowano w grupie zaktadéw zatrudniajgcych 21-100
0sob (spadek o 29 punktéow) oraz wykonujgcych prace zwigzane ze wznoszeniem budynkow (spadek o 19
punktow).

Jak wynika z badania SGH, sytuacja finansowa zaktadéw budowlanych od poczqgtku 2018 roku prawie sie nie
zmienia. Najgorzej oceniajg swq sytuacje finansowq zaktady inzynierii lgdowej i wodnej oraz przedsiebiorstwa
panstwowe (saldo -21,1). Pozytywnie swq sytuacje finansowg oceniajg przedsiebiorstwa zatrudniajgce
powyzej 100 osob (saldo 19,9).

Wysokie ceny surowcow i materiatbw nadal sq gtébwng barierg ograniczajgcq aktywnos$¢ zaktadow
budowlanych, wskazang przez 50% zaktadéw budowlanych. Drugq barierq ponownie sq nadmierne obcigzenia
podatkowe. (PAP)

Sektor energetyczny W Strasburgu porozumienie PE, Rady UE i KE ws. dyrektywy dot. Nord Stream 2
Przedstawiciele Parlamentu Europejskiego, krajow cztonkowskich (Rada UE) i Komisji Europejskiej porozumieli
sie w Strasburgu w nocy z wtorku na $rode ws. projektu nowelizacji dyrektywy gazowej, ktéry dotyczy
gazociqgu Nord Stream 2.

Wedtug zrodet PAP, kompromis w sprawie dyrektywy jest zblizony do mandatu ustalonego przez ambasadoréw
panstw cztonkowskich w ubiegty pigtek. Wtedy to, po miesigcach impasu w pracach nad przepisami, dali oni
,zielone $wiatto” do rozméw z europarlamentem i KE nad ostatecznym ksztattem przepisow. Wprowadzili
jednak do projektu niemiecko-francuskq poprawke zawezajqcq stosowanie unijnego prawa wobec gazociggéw
na morzach.

Chodzi o zapis, ktory mowi, ze prawu unijnemu bedq bezpos$rednio podlegaty te czeSci morskiego gazociggu,
ktére przebiegajq przez wody terytorialne ostatniego panstwa cztonkowskiego na trasie gazociqgu. A wiec
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wedle tej propozycji dyrektywie bedzie podlegata bezposrednio tylko ta cze$¢ Nord Stream 2, ktéra przebiega
przez wody terytorialne Niemiec.

Oznacza to, ze, w przypadku Nord Stream 2 warunki prawne dla pozostatej czesci przebiegajgcego przez Morze
Battyckie gazociggu (poza wodami terytorialnymi Niemiec) musiatyby zosta¢ wynegocjowane przez Niemcy z
Rosjg w ramach miedzyrzqdowej umowy. Na tre$¢ tego porozumienia, jak zwracaty zrédta dyplomatyczne,
bedzie musiata sie jednak zgodzi¢ Komisja Europejska, ktora bedzie musiata kierowa¢ sie przy tej ocenie
unijnym prawem. Teoretycznie wiec caty gazocigg musiatby podlega¢ prawu unijnemu. Poprawka niemiecko-
francuska ostatecznie zostata zaakceptowana przez niemal wszystkie kraje, w tym Polske.

Wiceszef PE Zdzistaw Krasnodebski (PiS), ktéry brat udziat w negocjacjach w Strasburgu powiedziat PAP, ze
podczas 9-godzinnych rozméw nad propozycjq Komisja Europejska przekonywata strony, ze w efekcie wejscia
w zycie dyrektywy w ksztatcie kompromisowym, unijne przepisy obejmq catos¢ Nord Stream 2. (PAP)

ABC Data ma oferte sprzedazy czeskiej spotki zaleinej za 150 tys. PLN

ABC Data otrzymata od firmy Investment Gear 2 oferte zakupu 100% udziatéw swojej czeskiej spotki zaleznej
za 150 tys. PLN. ABC Data i Investment Gear 2 zobowiqzaty sie dodatkowo do teqo, ze zawrg razem z czeskq
spotkg tzw. umowe subpartycypacji, na mocy ktorej okre$lone zostang warunki sptaty przez te spotke
wymagalnych wierzytelno$ci wobec ABC Daty.

Zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej, w zwiqzku z otrzymang
ofertq, ABC Data jest w trakcie weryfikowania wyceny spotki zaleznej. Wedtug szacunkéw zarzqdu, transakcja
moze mie¢ negatywny wptyw na jednostkowy wynik finansowy ABC Data oraz skonsolidowany wynik
finansowy grupy za 2018 rok w wysokosci odpowiednio okoto 14,8 min ztotych oraz okoto 17,3 min ztotych.
(PAP)

APS Energia chce zwigksza¢ przychody $rednio w tempie do 20% w latach '19-'21

APS Energia planuje osiggniecie $redniorocznego, organicznego wzrostu przychodéw na poziomie do 20% w
latach 2019-2021. Zarzqd spotki zamierza rekomendowa¢ przeznaczanie w tych latach na dywidende do 30%
skonsolidowanych zyskéw.

W okresie tym spotka planuje wejscie m.in. w produkcje podzespotow tramwajowych, sygnalizacji trakcyjne;j,
magazyndéw energii oraz stacji tadowania pojazdéw elektrycznych. Chce tez zwiekszyé zakres ustug
serwisowych, ktére majq pozwoli¢ na wydtuzenie wspoétpracy z juz pozyskanymi klientami.

Nowa strategia APS Energia zaktada réwniez ekspansje zagraniczng na wybranych rynkach w Europie, Azji i
USA, w ramach uktadéw konsorcjalnych i podwykonawstwa. Grupa zamierza tez rozszerzy¢ oferte w dziedzinie
energetyki atomowej. APS Energia jest ponadto zainteresowana przejeciami, w kraju i za granicq - grupa jest
zainteresowana akwizycjq producentéw systeméw zasilania awaryjnego, trakcji, transportu i magazynéw
energii. (PAP)

ATM Grupa odnotuje 0,6 min PLN straty na przejeciu dokonanym przez spoétke zaleing

ATM Grupa w raporcie za 2018 rok rozliczy przejecie przez swojg spotke zalezng brytyjskiej firmy BoomBit
Games. Strata gietdowej spotki na tej transakcji wyniesie 0,6 min PLN, tymczasem w poprzednich raportach
okresowych ATM Grupa rozpoznawata na przejeciu 10,7 min PLN zysku.

W lutym 2018 r. spotka zalezna ATM Grupy, producent gier mobilnych Aidem Media (obecnie BoomBit)
podwyzszyta kapitat zaktadowy o 50% - nowe udziaty objeta cypryjska spotka We Are One w zamian za aport
w postaci 100% udziatdw w brytyjskiej spotce BoomBit Games, rowniez zajmujqcej sie produkcjq gier na
urzqdzenia mobilne. Udziat ATM Grupy w akcjonariacie Aidem Media spadt woéwczas do 33,3% z 50%
wczesniej.

BoomBit (dawniej Aidem Media) jest producentem oraz wydawcq gier na mobilne systemy operacyjne, tj. iOS
(Apple App Store) oraz Android (Google Play). Gry wydawane sq przez grupe w formule free-to-play i dostepne
sq do pobrania w wiekszosci krajow na $wiecie.

W sierpniu 2018 roku BoomBit ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny zwigzany z ofertq
publiczng akcji. Wedtug prezesa spotki, Marcina Olejarza, warto$¢ oferty ma przekroczy¢ 100 min PLN. (PAP)

Zarzqd ING BSK chce zarekomendowa¢ dywidende na poziomie ok. 30% zysku za "18

Zarzqd ING Banku Slgskiego zamierza zarekomendowa¢ przeznaczenie na wyptate dywidendy okoto 30%
jednostkowego zysku osiqgnietego w 2018 roku. Bank podat, ze wysoko$¢ proponowanej dywidendy
uwzglednia, zaréwno obecnq sytuacje finansowg banku, jak i jego plany rozwoju.
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ING BSK opublikowat w $rode dane wstepne dane finansowe. Zgodnie z podanymi informacjami, wynik banku
w 2018 roku wyniost 1.525,9 min PLN. W kwietniu 2018 roku walne ING BSK zdecydowato, ze bank wyptaci
416,3 min PLN dywidendy za 2017 rok, co dato 3,20 PLN dywidendy na akcje i stanowito ok. 30% zysku. (PAP)

ING Bank Slgski oczekuje, ze w '19 portfel kredytowy banku bedzie rést szybciej niz na rynku

ING Bank Slgski oczekuje, ze portfel kredytowy banku w 2019 roku bedzie nadal rost szybciej niz rynek. Bank
podat w $rode, Ze jego portfel kredytowy brutto wzrost w 2018 roku o 18% (do 104 mld PLN), podczas gdy
rynek wzrést w tym czasie o 8% Bank w perspektywach na 2019 roku poinformowat, Zze prowadzi stress testy
sektorowe dla klientébw korporacyjnych i testuje nowe zrodta danych o klientach. ING ocenia, ze ma
konserwatywne bufory dla kredytow hipotecznych. (PAP)

Mostostal Zabrze ma przedwstepng umowe sprzedazy dziatki w Bytomiu

Mostostal Zabrze podpisat przedwstepng umowe sprzedazy 24,7-hektarowej dziatki w Bytomiu. Cena sprzedazy
ma by¢ réownowartosciqg okoto 30% kapitatéw wtasnych Mostostalu Zabrze na koniec 2018 roku, czyli ok. 25,4
min PLN.

W raporcie nie ujawniono, kim jest potencjalny kupujgcy. Podano jedynie, ze jest to "podmiot zewnetrzny".
Przyrzeczona umowa sprzedazy ma zosta¢ podpisana po spetnieniu sie warunkéw okreslonych w umowie
przedwstepnej, m.in. przeprowadzeniu przez kupujgcego badania prawnego i technicznego nieruchomosci oraz
uzyskaniu decyzji administracyjnych, wymaganych do realizacji przez kupujgcego inwestycji, planowanej na
nieruchomosci.

Ostateczny termin zawarcia umowy sprzedazy to trzeci kwartat 2020 roku. (PAP)

Prairie Mining chce polubownego rozwigzania sporu z polskim rzqgdem

Prairie Mining oficjalnie poinformowato polski rzqd o istnieniu sporu inwestycyjnego i wezwato do negocjacji w
celu jego polubownego rozwiqzania. Jak podato Prairie, spor wynika z pewnych dziatan podjetych przez Polske
wbrew zapisom Traktatu Karty Energetycznej i dwustronnych umoéw inwestycyjnych z Wielkq Brytaniq i
Australiq.

Spotka poinformowata, ze podejmuje wszelkie dziatania, by zachowaé swoje prawa i chroni¢ inwestycje w
Polsce. Spotka wskazata, ze prowadzi dziatania biznesowe w Polsce zgodnie z polskim prawem, wdraza
miedzynarodowe standardy i moze zagwarantowa¢ produkcje wegla koksowego wysokiej jakosci.

W kwietniu ubiegtego roku Prairie Mining podjeto dziatania prawne przeciwko ministerstwu $rodowiska w
sprawie kopalni Jan Karski w Zagtebiu Lubelskim, po tym, jak nie dostato prawa do uzytkowania gorniczego. Z
kolei w maju 2018 r. MS odrzucito wniosek Prairie Mining o zmiany w koncesji dla projektu Debiefisko na
Gornym Slgsku. Przejeciem poktadéw wegla koksowego w ztozu Debiensko i kopalni Jan Karski zainteresowana
jest Jastrzebska Spotka Weglowa. (PAP)

Skarbiec Holding miat 6,5 min PLN zysku netto w pierwszym potroczu 2018/2019

Wedtug wstepnych danych szacunkowych grupa Skarbiec Holding wypracowata 6,5 min PLN zysku netto w
pierwszym potroczu roku obrotowego 2018/2019, wobec 10,1 min PLN zysku rok wcze$niej. Szacunkowe
przychody grupy w okresie od lipca do konca grudnia 2018 roku spadty o 8,5% rok do roku, do 44,1 min PLN,
a zysk operacyjny byt nizszy niz rok wczesniej o 36% i wynidst 7,8 min PLN.

W raporcie podano, ze wptyw na prezentowane wyniki miato zaprzestanie - z dniem 1 lipca - prowadzenia przez
Skarbiec Holding dziatalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa.
Dziatalno$¢ te przejeta spotka zalezna, Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.

Ostateczne wyniki finansowe Skarbiec Holding za pierwsze potrocze 2018/2019 zostang opublikowane w
skonsolidowanym raporcie potrocznym, ktorego publikacja planowana jest 31 marca. (PAP)

Sniezka, pomimo planowanej akwizycji Poli-Farbe, planuje wyptaca¢ dywidende

Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka, ktora do konca kwietnia 2019 roku planuje sfinalizowa¢ zakup 80% udziatow
wegierskiego producenta farb Poli-Farbe za ok. 108 miIn PLN, zamierza kontynuowa¢ polityke dywidendowaq.
Rekomendacja zarzqdu dotyczqca wyptaty dywidendy z zysku za 2018 r. powinna pojawi¢ sie do konca lutego.
Z zysku w 2017 roku Sniezka wyptacita 2,2 PLN dywidendy na akgje.

W poniedziatek po sesji Sniezka poinformowata o zawarciu ze spotkq Lampo umowe nabycia udziatow w firmie
Poli-Farbe Vegyipari, ktora ma ponad 20% udziat w wegierskim rynku farb dekoracyjnych. Na zakup udziatoéw
spotka zaciggnie kredyt, ktéry wedtug szacunkéw zarzqdu, powinien zosta¢ sptacony w ciggu 10 lat.
Zaciqgniete zobowiqzania majq by¢ sptacane z dywidend wyptacanych przez Poli-Farbe. (PAP)



Dziennik

13 lutego 2019 r.

ZM Henryk Kania

Zywiec

o
ﬁ Dom Maklerski

ZM Henryk Kania bedq szuka¢ doradcy w procesie potencjalnego pozyskania inwestora

Zarzqd spotki Henryk Kania zdecydowat o rozpoczeciu procedury wyboru doradcy w procesie potencjalnego
pozyskania istotnego lub strategicznego inwestora, w tym badania mozliwosci dokonania strategicznych zmian
struktury bilansu lub struktury wtasnosciowej spotki.

Zarzqd zaktada, ze w wyniku tego procesu moze, lecz nie musi, podjg¢ decyzje o podjeciu dziatan w celu
pozyskania znaczqcego inwestora, w tym branzowego lub private equity. Spotka podata, ze gtéwnym zadaniem
doradcy bedzie analiza ofert oraz wypracowanie w porozumieniu z zarzgdem rekomendacji dla rady nadzorcze;j.
(PAP)

Zywiec spodziewa sig, ze w '19 sprzedaz piwa w Polsce nieznacznie spadnie .
Grupa Zywiec spodziewa sie, ze w 2019 r. sprzedaz piwa w Polsce nieznacznie spadnie. Jak podat Zywiec,
weczesne lato i dobra pogoda w sezonie, w potgczeniu z Mistrzostwami Swiata w Pitce Noznej, przyczynity sie
do wzrostu sprzedazy piwa w 2018 roku.

Grupa Zywiec sprzedata w 2018 roku 11.286 tys. hektolitrow piwa wobec 11.236 tys. hl w 2017 r. W 2018 roku
skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy wzrosty o 5% rdr do 3,324 mld PLN. Skonsolidowany zysk z
dziatalno$ci operacyjnej wzrost o 24% do 415 min PLN. Grupa osiggneta 324 min PLN zysku netto, co oznacza
wzrost 0 25% rdr. (PAP)



Dziennik

13 lutego 2019 r.

Kalendarz:
Spétka
14 lutego Digi
14 lutego Handlowy
14 lutego Stock Spirits
15 lutego Hrvatski Telekom

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
WZA

Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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