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Najwazniejsze informacje: Indeksy GPW zmiana
- [
Lotos - Rafineria Lotosu przerobita w '18 ponad 10,5 min ton ropy naftowej WIG otw. 574900 1.0%
WIG zam. 57,947.5 1.3%
Sektor energetyczny - Ministerstwo Energii przygotowuje rozporzqdzenia do ustawy ws. cen  gprot (min PLN) 684.2 -2.8%
prqdu WIG 20 otw. 22574 -16%
Sektor energetyczny - Wolumen obrotu energiq elektryczng na TGE wzrést w '18 0 102,5% rdr ~ WIG 20 zam. 2,285.0 1.7%
Lo . . . FW20 otw. 2,267.0 -1.3%
_ " n 0, i

ngso;gt Rozpowszechnianie ptatne "Gazety Wyborczej" zmniejszyto sie w Xl 0 3,5% r/r, do 113 FW20 70m. 2.289.0 6%
T mWIG40 otw. 3917.0 -0.7%
Auto Partner - Auto Partner pozytywnie ocenia perspektywy dalszego wzrostu w 2019 roku mWIG40 zam. 3.927.0 0.5%

Dino Polska - Dino Polska otworzyto w 2018 r. 202 nowe sklepy, w tym w IV kw. 82
Gino Rossi - Grupa Gino Rossi miata w grudniu 12,1 min PLN przychodéw, 34,9% mniej rdr )L e A
. . . KAZ Minerals 5.24 6.3%
J-W. Construction - Grupa J.W. Construction sprzedata w IV kw. 2018 roku 280 lokali Erste Group 3106 4.9%
Konsorcjum Stali - NWZ Konsorcjum Stali upowaznito zarzqd do skupu 12,98% akcji whasnych  Eurocash 18.90 4.7%
Redan - Przychody Redanu w grudniu wyniosty ok. 70 min PLN, 4% mniej rdr - szacunki 11 bit studios 26200 4.4%
. . . . . Novaturas 34.60 4.2%

Wojas - Przychody Wojasa w grudniu wyniosty 23,44 min PLN, bez zmian rdr
. : . . - 0
VRG - VRG miata w grudniu ok. 147 miln PLN przychodéw, wiecej rdr o ok. 34% T kurs  zmiana
Alumetal 40.00 -2.3%
Nadchodzqce wydarzenia: Handlowy 68.00 1.7%
. . Kernel 49.00 -1.5%
Polenergia - NWZ (3 stycznia) Pfleiderer Group 3350  -1.5%
Neuca 230.50 -1.3%
Najwyzsze obroty kurs obrot
Erste Group 31.06 150
PKN Orlen 103.65 71
Pekao 111.20 70
Raiffeisen 23.45 67
omv 40.57 67
Indeksy zagraniczne zmiana
BUX 40,145.2 1.2%
Netflix (Nasdaq): test oporu RTS 11180 2.9%
£ PX50 1,004.2 1.4%
DJIA 23,4332 3.3%
e NASDAQ 6,738.9 4.3%
lﬂﬂpuﬂ k S&P 500 2,5319 3.4%
M " by e Uwﬁ" " DAX XETRA 10,767.7 3.4%
) Loty o 'M I FTSE 6,837.4 2.2%
W i CAC 40 47371 27%
ﬂ M‘?* ' F o NIKKE 19,562.0 -2.3%
'm %I A I -~ HANG SENG 256260  22%
| | Jﬁ Hlulmﬁﬂ Dﬁ

' t Waluty i surowce zmiana
WIBOR 3m (%) 98.28 0.0%
E— EUR/PLN 4.290 0.1%
~ — . USD/PLN 3.760 -0.2%
HHHHHHHHM‘”"M—Mlﬁﬂﬂ“\\H"‘/V;VILJ,‘,,‘J—UM/‘/”H“‘\‘u—H‘YTH\QHHHHHHHHH‘HHHHHHHHHHHHU ° / °
~—— — : EUR/USD 1141 0.3%
e e miedz (USD/4) 5.840.0 0.5%
Netflix silnie wczoraj zwyzkowat, dochodzqc do krétkoterminowego oporu na poziomie miedz (PLN/t) 21,957.5 0.3%
ostatniego, lokalnego maksimum i zarazem w poblize gornego ograniczenia ropa Brent (USD/bbl)  57.06 2.0%

dtugoterminowego kanatu spadkowego. Ich przetamanie oznaczatoby kontynuacje ruchu w
gore na kolejnych sesjach. W takim przypadku, kurs powinien siegng¢ co najmniej 325 usd,
a prawdopodobnie okolic 348 usd lub 378 usd.
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Najwazniejsze informacje:

Lotos

Sektor energetyczny

Sektor energetyczny

Agora

Auto Partner

Dino Polska

Gino Rossi

J.W. Construction

Rafineria Lotosu przerobita w '18 ponad 10,5 min ton ropy naftowej

Rafineria  Lotosu przerobita w 2018 roku ponad 10,5 min ton ropy naftowej, najwiecej
w historii grupy. Pobicie rekordu mozliwe byto m.in. dzieki uruchomieniu instalacji destylacji prozniowej
hydrowaksu HVDU w ramach Projektu EFRA (Efektywna Rafinacja).

Realizacja projektu EFRA rozpoczeta sie w czerwcu 2015 r. Lotos szacuje, Ze petne planowane efekty
ekonomiczno-finansowe, wynikajgce z eksploatacji wszystkich instalacji projektu EFRA bedq w petni widoczne
w wynikach nie wcze$niej niz w czwartym kwartale 2019 roku. (PAP)

Ministerstwo Energii przygotowuje rozporzqdzenia do ustawy ws. cen prqdu

Ministerstwo Energii podato, ze przygotowuje rozporzqdzenia wykonawcze do ustawy ws. cen prqdu. W
dokumentach tych znajdq sie szczegotowe rozwigzania do realizacji ustawy, ktora weszta w zycie 1 stycznia
2019 i zaktada ustabilizowanie cen energii w 2019 r. na poziomie z 2018 r. (PAP)

Wolumen obrotu energiq elektryczng na TGE wzrést w ‘18 0 102,5% rdr

Wolumen obrotu energiq elektryczng na TGE wyniést w 2018 roku 226.052.409 MWh, co oznacza wzrost o
102,5% rdr. Catkowity wolumen transakcji zawartych na rynkach gazu ziemnego wzrost o 3,4% rdr do
143.305.606 MWh. Miniony rok byt najlepszym w historii TGE w zakresie obrotu energiq i gazem. (PAP)

Rozpowszechnianie ptatne "Gazety Wyborczej" zmniejszyto sie w X1 0 3,5% r/r, do 113 tys. szt.
Rozpowszechnianie ptatne "Gazety Wyborczej" zmniejszyto sie w listopadzie o 3,5% r/r, do 113 tys. szt. -
wynika z danych Zwigzku Kontroli Dystrybucji Prasy (ZKDP). W poréwnaniu z pazdziernikiem "Wyborcza"
zanotowata wzrost 0 12,5%.

Jak podato ZKPD, rozpowszechnianie ptatne razem ogélnopolskich dziennikéw w listopadzie 2018 roku spadto
0 7% r/r, do 619,8 tys. sztuk. W poréwnaniu z pazdziernikiem sprzedaz wzrosta o 3,1%. (PAP)

Auto Partner pozytywnie ocenia perspektywy dalszego wzrostu w 2019 roku
Auto Partner, ktérego skonsolidowane przychody ze sprzedazy wzrosty w 2018 roku o 26% do 1,15 mld PLN,
optymistycznie ocenia mozliwo$ci kontynuacji zwyzek w 2019 roku.

W IV kwartale 2018 roku grupa odnotowata wzrost sprzedazy o 22% do 293,5 min PLN. W samym grudniu
zwyzka siegneta 17% do 78,5 min PLN. (PAP)

Dino Polska otworzyto w 2018 r. 202 nowe sklepy, w tym w 1V kw. 82
Dino Polska otworzyto w 2018 roku 202 nowe sklepy wobec 147 rok wcze$niej, co oznacza wzrost o 37% rdr.
W samym IV kwartale sie¢ uruchomita 82 sklepy. Pod koniec grudnia 2018 r. sie¢ Dino liczyta 977 placowek.

Powierzchnia sprzedazy w marketach Dino wyniosta na koniec 2018 r. 375,7 tys. m kw. i byta 0 27,3% wieksza
niz rok wezesniej. W 2018 r.

Dino Polska uruchomita czwarte centrum dystrybucyjne w Rzeszotarach na Dolnym Slgsku, ktore - jak podata
spotka - umozliwi jej otwieranie kolejnych sklepow. (PAP)

Grupa Gino Rossi miata w grudniu 12,1 min PLN przychodéw, 34,9% mniej rdr

Przychody grupy Gino Rossi w grudniu 2018 roku wyniosty 12,1 min PLN i byty o 34,9% nizsze rok do roku.
Udziat sprzedazy B2B w Gino Rossi w grudniu wyniést 7,7%, co oznacza spadek rdr o 32,3 pkt.% Narastajgco
od poczqgtku 2018 roku sprzedaz Gino Rossi spadta rdr o 17,4% do 147,8 min PLN.

W komunikacie podano, ze sprzedaz e-commerce grupy Gino Rossi  wzrosta w  grudniu
0 33,5% rdr. W catym 2018 roku grupa Gino Rossi uzyskata marze detaliczng na poziomie 40,2%, co oznacza
spadek rdr o 6,6 pkt.%. (PAP)

Grupa J.W. Construction sprzedata w IV kw. 2018 roku 280 lokali

Grupa J.W. Construction zawarta w czwartym kwartale 2018 roku tqcznie 280 umow deweloperskich,
przedwstepnych umow sprzedazy lokali oraz ptatnych rezerwacji. Szacowana liczba lokali, ktére zostang
rozpoznane w przychodach za czwarty kwartat wynosi 215 sztuk. (PAP)
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NWZ Konsorcjum Stali upowaznito zarzqd do skupu 12,98% akcji wtasnych

Akcjonariusze Konsorcjum Stali upowaznili zarzqd do skupu maksymalnie 765.485 akcji wtasnych,
stanowigcych 12,98% kapitatu zaktadowego w celu ich umorzenia. NWZ zdecydowato takze o utworzeniu na
ten cel kapitatu rezerwowego w wysokosci 20,5 min PLN.

Akcje wtasne majq byé nabywane za cene nie nizszq niz 24,50 PLN i nie wyzszq niz 26 PLN. Zarzqd
upowazniony jest do nabywania akcji whasnych do dnia 31 grudnia 2020 roku. (PAP)

Przychody Redanu w grudniu wyniosty ok. 70 min PLN, 4% mniej rdr - szacunki
Szacunkowe przychody grupy Redan wyniosty w grudniu 2018 r. ok. 70 mIn PLN i byty 4% nizsze rok do roku.
W catym 2018 roku sprzedaz grupy spadta o 3% do okoto 595 min PLN.

Na rynku modowym (marki Top Secret, Troll i DryWash) sprzedaz towaréw w grudniu 2018 r. wyniosta ok. 27
min PLN i byta wyzsza o ok. 5% poréwnujgc do grudnia poprzedniego roku. W catym roku sprzedaz sektora
modowego wyniosta ok. 242 min PLN i byta ok. 4% wyzsza niz rok wczesniej.

Przychody ze sprzedazy towardw zrealizowane poprzez sklepy internetowe marki Top Secret w Polsce oraz na
Ukrainie wyniosty w grudniu 3,6 min PLN, co oznacza wzrost 0 25% w stosunku do grudnia 2017 roku. W
minionym roku sprzedaz sklepéw internetowych Top Secret wyniosta 35,5 min PLN i byta 13% wyzsza rok
wczesniej.

W segmencie dyskontowym przychody grupy w grudniu 2018 r. wyniosty ok. 42 min PLN, czyli spadty 0 9% w
poréwnaniu do grudnia poprzedniego roku. W 2018 roku sprzedaz sektora dyskontowego Redanu wyniosta ok.
353 min PLN i byta nizsza o ok. 8% w poréwnaniu rok do roku. Sprzedaz towaroéw w sklepie internetowym TXM
w 2018 roku siegneta ok. 7. mIn PLN i byta 0 27% nizsza rok do roku. (PAP)

Przychody Wojasa w grudniu wyniosty 23,44 min PLN, bez zmian rdr

Skonsolidowane przychody Wojasa, wyniosty w grudniu 2018 roku 23,44 min PLN i byty na takim samym
poziomie jak grudniu 2017 roku. Narastajgco od poczqgtku roku przychody byty wyzsze rdr o 0,1% do 237,49
min PLN.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej spétki w grudniu 2018 roku wyniosty 17,4 min PLN i byty
nizsze rdr 0 12,5% W okresie styczen-grudzien skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty
186,24 min PLN, co oznacza spadek rdr o 5,5%. (PAP)

VRG miata w grudniu ok. 147 min PLN przychodéw, wiecej rdr o ok. 34%

Grupa VRG miata w grudniu 2018 roku okoto 147 min PLN skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, co
oznacza wzrost rdr o ok. 34% Narastajgco, w okresie styczen-grudzien 2018 roku, warto$¢ przychodoéw ze
sprzedazy wyniosta okoto 804,7 min PLN i byta wyzsza o okoto 16,9% od osiggnietych rok wczesniej.

W grudniu 2018 1. przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula,
Wolczanka, Deni Cler, Bytom) wyniosty okoto 78,1 mIn PLN (w tym marka Bytom 24,3 min PLN) i byty wyzsze
rdr o okoto 50,1% Od poczqtku roku warto$¢ przychodéw ze sprzedazy w tym segmencie wyniosta okoto 452,9
min PLN i byta wyzsza o okoto 16,8% niz rok wczesniej.

Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.Kruk) wyniosty okoto 65,2
min PLN i byty wyzsze o okoto 27,1% w ujeciu rdr. Narastajgco, w okresie styczen-grudzien 2018 roku,
przychody w tym segmencie wyniosty okoto 312,8 min PLN i byty wyzsze o okoto 21,3% rdr.

Skonsolidowana marza ze sprzedazy osiggnieta w grudniu przez grupe wyniosta okoto 53,9% i byta nizsza od
marzy osiggnietej w grudniu 2017 roku o okoto 0,1 p.p. W ujeciu narastajgcym skonsolidowana marza
wyniosta okoto 51,2%, co oznaczaq, ze byta nizsza 0 0,9 p.p. rdr. (PAP).
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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