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Komentarz dnia:

Prawo i Sprawiedliwo$¢ zaprezentowato gtéwne elementy programu wyborczego. Uwage
zwraca przede wszystkim plan podwyzki ptacy minimalnej, w 2020 roku o 15,5% do 2600 zt, a
w dalszej perspektywie czyli w 2023 do 4000 zt. Zrealizowanie tych zatozen wptynie pozytywnie
na poziom konsumpcji w kraju. Jednoczes$nie tak znaczqca podwyzka bedzie miata negatywny
wptyw na marze w branzach z duzym udziatem kosztéw pracy.

WIG30:

Kruk - Kruk ocenia, ze zawigzany w Il kwartale odpis na rynku stowackim miat charakter
jednorazowy

Kruk - Kruk nie wyklucza, ze w 2019 roku wyjdzie na rynek z kolejnymi emisjami obligacji

Krbuk - Kruk nie widzi duzego potencjatu na wzrost w segmencie walutowych kredytow
mieszkaniowych

Kruk - Kruk liczy w Il potroczu '19 na wyzszqg podaz portfeli ze strony bankéw w Polsce

PKO BP - Na rynku kredytow mieszkaniowych Ill kw. bedzie rekordowy, sprzedaz PKO BP
wyniesie ok. 4 mid PLN

PKP Cargo - Udziat przewozow intermodalnych w przewozie towarow wzrést r/r w Il kw. do
7,8% z 6,4% - UTK

Tauron - Tauron szacuje strate netto w Il kwartale na 1 min PLN, EBITDA wyniosta 795 min PLN

Pozostate informacije:

Apator - Apator Rector wdrozy nowe wersje modutéw systemu SID za 12,5 min PLN dla Energa
Operator

Atal - Atal wprowadzit do sprzedazy 112 mieszkan we Wroctawiu

Bioton - Biomm wypowiedziat Biotonowi

rekombinowanych insulin ludzkich

umowe na komercjalizacje w  Brazylii

Cognor - Cognor ztozyt do UOKiK wniosek ws. nabycia ISD Huta Czestochowa
GetBack - Lartiq TFI domaga sie od GetBacku 115 min PLN wraz z odsetkami
Inter Cars - Inter Cars nie obawia sie spowolnienia w branzy automotive

Datawalk: test oporu
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Datawalk silnie w pigtek zwyzkowato, dochodzqc dtugq biatq $wiecq pod krotkoterminowy
opor na poziomie lokalnych maksiméw z drugiej potowy sierpnia. Jego pokonanie
otworzytoby droge dla dalszych wzrostow co najmniej do 45,71 zi, a prawdopodobnie w
okolice 47,80 zt lub nawet 50,08 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 56,4319
WIG zam. 56,593.2
obrot (mln PLN) 667.1
WIG 20 otw. 2,111
WIG 20 zam. 2,122.6
FW?20 otw. 2,115.0
FW20 zam. 2,122.0
mWIG40 otw. 3,805.1
mWIG40 zam. 3,804.3
Najwieksze wzrosty kurs
Budimex 144.00
Asseco SEE 19.00
CCcC 137.50
Ciech 34.80
Kety 325.00
Najwieksze spadki kurs
Kruk 155.40
Polenergia 24.40
Wawel 662.00
mBank 310.60
ATAL 34.90
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 24.62
Erste Group 29.82
Pekao 101.30
Jeronimo Martins 15.87
KGHM 79.44
Indeksy zagraniczne

BUX 40,180.9
RTS 1,340.5
PX50 1,032.1
DJIA 26,797.5
NASDAQ 8,103.1
S&P 500 2,978.7
DAX XETRA 12,191.7
FTSE 7,282.3
CAC 40 5,604.0
NIKKEI 21,199.6
HANG SENG 26,690.8
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.31
EUR/PLN 4337
USD/PLN 3.926
EUR/USD 1.105
miedz (USD/t) 5,787.5
miedz (PLN/t) 22,719.1
ropa Brent (USD/bbl)  61.54
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Kruk ocenia, ze zawigzany w Il kwartale odpis na rynku stowackim miat charakter jednorazowy
Kruk ocenia, Ze zawigzany w 1l kwartale odpis na rynku stowackim miat charakter jednorazowy - poinformowat
Piotr Krupa, prezes spofki.

Prezes dodat, ze spotka miata w Il kwartale dwa zjawiska - bardzo dobre wptaty w Polsce i Rumunii oraz
zwigzane z tym aktualizacje dodatnie, a z drugiej strony kilka ztozonych aktualizacji negatywnych, przede
wszystkim na Stowacji, gdzie miaty one charakter jednorazowy. Krupa poinformowat, ze byto to zaskoczenie,
bowiem tego sie nie spodziewano.

Kruk dokonat odpisu na rynku stowackim w wysokosci 17 miln PLN, w wyniku uwzglednienia zalecen
pokontrolnych Narodowego Banku Stowacji i wstrzymania windykacji spraw nabytych od jednej z instytucji
finansowych.

Prezes poinformowat, ze spotka widzi pozytywny trend na wartoSci podpisywanych ugdd i wartosci spraw
przekazywanych do sqdu we Wtoszech.

Prezes ocenia, ze wida¢ na tym rynku pierwsze efekty dziatan Kruka, chociaz nie dajq one podstawy, by robic¢
tam pozytywne aktualizacje. (PAP)

Kruk nie wyklucza, ze w 2019 roku wyjdzie na rynek z kolejnymi emisjami obligacji
Kruk nie wyklucza, ze w 2019 roku wyjdzie na rynek z kolejnymi emisjami obligacji - poinformowat Piotr Krupa,
prezes spotki.

Na poczqtku wrze$nia Kruk informowat, ze przydzielit 250.000 obligacji serii AJ1 o tqgcznej warto$ci 25 min PLN,
wyemitowanych w ramach VI programu emisji obligacji, a redukcja zapiséw wyniosta 55,13%. (PAP)

Kruk nie widzi duzego potencjatu na wzrost w segmencie walutowych kredytéw mieszkaniowych
Kruk nie widzi duzego potencjatu na wzrost w segmencie walutowych kredytéw mieszkaniowych -
poinformowat Piotr Krupa, prezes spotki. (PAP)

Kruk liczy w Il pétroczu '19 na wyziszq podaz portfeli ze strony bankéw w Polsce
Kruk liczy w 1l poétroczu 2019 roku na wyzszq podaz portfeli ze strony bankéw w Polsce, ma nadzieje na
inwestycje na rynku wtoskim - poinformowat cztonek zarzqdu Michat Zasepa.

W | potowie 2019 roku Kruk zainwestowat na polskim rynku 118 min PLN, podczas gdy rok wcze$niej byto to
292 min PLN.

Na rynku wtoskim, w | potowie roku, Kruk nie dokonat nowych inwestycji, koncentrujgc sie na posiadanych
portfelach i dalszym usprawnianiu procesu operacyjnego. (PAP)

Na rynku kredytéw mieszkaniowych Il kw. bedzie rekordowy, sprzedaz PKO BP wyniesie ok. 4 mld PLN
Popyt na zakup nieruchomosci nie maleje i sprzedaz kredytow mieszkaniowych na rynku w 11l kwartale bedzie

jeszcze wyzsza - poinformowata PAP Biznes Agnieszka Krawczyk, dyrektor w PKO BP. W jej ocenie bedzie to
rekordowy kwartat sprzedazy kredytéw mieszkaniowych na rynku. Dodaje, ze by¢ moze w IV kwartale nastqpi
lekkie, sezonowe ochtodzenie, ale wynik ostatniego kwartatu 2019 roku nie powinien znaczgco odbiega¢ od IlI
kwartatu.

Bank planuje, ze sprzeda tych kredytow za ok. 4 mld PLN i nie widzi znaczqcego wzrostu reklamaciji
dotyczqcych portfela walutowego.

Z raportu AMRON-SARFIN wynika, ze w Il kwartale 2019 roku banki udzielity 59,3 tys. kredytow
mieszkaniowych, o 17,2% wiecej niz w | kwartale 2019 roku, a ich tgczna warto$¢ wyniosta 16,44 mld PLN, co
oznaczato wzrost 0 21% kw/kw. Podobny wynik sprzedazy odnotowano ostatnio w 2008 roku.

Zdaniem Krawczyk popyt na zakup nieruchomosci nie zmaleje i w catym 2019 roku sprzedaz kredytow
mieszkaniowych na rynku wyniesie okoto 60 mld PLN. (PAP)

Udziat przewozow intermodalnych w przewozie towaréw wzrést r/r w Il kw. do 7,8% z 6,4% - UTK

Udziat przewozow intermodalnych w przewozie towarow wzrost r/r w Il kw. do 7,8% (wg masy) (wzrost z 6,4%)
- podat Urzqd Transportu Kolejowego. Wg wykonanej pracy udziat przewozow intermodalnych wynidst 11,4%.
Poroéwnujgc do Il kwartatu 2018 r. udziat wedtug masy zwiekszyt sie o 1,4 punktu procentowego, a wedtug
pracy przewozowej o 1,6 punktu procentowego.

Najwiekszym przewoznikiem wg wyliczen UTK, jest PKP Cargo, ktory w Il kwartale 2019 r. kontrolowat 44,06%
rynku. Na koniec 2018 roku udziat PKP Cargo wynidst 46,46%. (PAP)
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Tauron szacuje strate netto w 11 kwartale na 1 min PLN, EBITDA wyniosta 795 min PLN
Tauron szacuje strate netto w Il kw. 2019 roku na 1 min PLN, EBITDA za ten okres wyniosta 795 min PLN.
Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali wyniku EBITDA na poziomie 760,7 min PLN.

EBITDA segmentu dystrybucji wyniosta w 1l kw. 656 min PLN, EBITDA segmentu wytwarzanie siegneta 152 min
PLN, w sprzedazy 57 min PLN, a wynik EBITDA segmentu wydobycie byt ujemny i wyniést -99 min PLN.

Tauron podat, ze przychody grupy w Il kw. wyniosty 4,815 mld PLN, przy konsensusie 4,842 mld PLN.
Zysk operacyjny Tauronu wyniost w Il kw. 59 min PLN.

Konsensus zaktadat, ze w Il kw. Tauron pokaze 190 min PLN zysku netto, ale nie uwzgledniat on odpisow, o
ktérych spotka poinformowata 19 sierpnia.

WSsréd istotnych czynnikdéw majgeych wptyw na wyniki drugiego kwartatu 2019 r. Tauron wymienia utworzenie
odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych w segmencie Wydobycie w
wysokosci 269 min PLN.

tqczny szacunkowy wptyw odpisow na obnizenie skonsolidowanego wyniku finansowego netto wynidst 218
min PLN.

Dodatkowo na wyniki wptyw miaty przychody finansowe z tytutu dodatnich roznic kursowych od zadtuzenia
denominowanego w euro, co wptyneto na zwiekszenie wyniku finansowego brutto grupy Tauron w 1l kw. 2019
r. o 42 min PLN (brak wptywu na EBITDA), a takze cze$ciowe wykorzystanie w 1l kw. rezerwy utworzonej w
2018 r. w wysokosci 50 min PLN na kontrakty rodzqce obcigzenia zwigzane z dostawami energii dla odbiorcow
z grupy taryfowej G.

Spotka zwraca uwage, ze wyniki finansowe za pierwsze potrocze nie uwzgledniajq - za wyjgtkiem wyzej
wspomnianego rozwigzania czesci rezerwy na kontrakty rodzqce obcigzenia - ewentualnego wptywu na wyniki
grupy Tauron reqgulacji prawnych dotyczqcych ustabilizowania cen dostarczania energii elektrycznej dla
odbiorcow koncowych w 2019 r. Aktualnie trwajq prace majgce na celu obliczenie wptywu zamrozenia cen
energii w 2019 r. na wyniki finansowe spotki.

Naktady inwestycyjne grupy w pierwszym potroczu siegnety 1,642 mld PLN. Dtug netto na koniec czerwca
wynosi 8,818 mld PLN, a wskaznik dtug netto/EBITDA 2,77x.

W pierwszym poétroczu dystrybucja energii elektrycznej w grupie Tauron wyniosta 26,08 TWh, w tym do
odbiorcow koncowych 25,23 TWh, produkcja energii elektrycznej brutto 7,15 TWh, produkcja ciepta 6,41 P),
sprzedaz detaliczna energii elektrycznej 17,03 TWh, produkcja wegla handlowego 2,26 mlin ton, a jego sprzedaz
2,19 min ton.

Tauron zaznaczyt, ze przedstawione wyniki finansowe majq charakter szacunkowy i mogq ulec zmianie.
Ostateczne warto$ci zostang przedstawione w skonsolidowanym raporcie za | potrocze 2019 r., ktérego
publikacje zaplanowano na 30 wrzesnia. (PAP)
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Apator Rector wdrozy nowe wersje modutéw systemu SID za 12,5 min PLN dla Energa Operator
Apator Rector wdrozy nowe wersje modutow systemu SID za 12,5 min PLN dla Energa Operator (PAP)

Atal wprowadzit do sprzedazy 112 mieszkan we Wroctawiu
Atal, w ramach kolejnego etapu wroctawskiego osiedla Nowe Miasto R6zanka, wprowadzit do sprzedazy 112
mieszkan.

Planowany termin oddania pigtego etapu inwestycji Nowe Miasto Rézanka do uzytkowania to IV kwartat 2021
r. (PAP)

Biomm wypowiedziat Biotonowi umowe na komercjalizacje w Brazylii rekombinowanych insulin ludzkich
Biomm wypowiedziat Biotonowi umowe dotyczqcq przyznania prawa wytgcznosci dotyczqcego komercjalizacji
wytwarzanych przez Bioton rekombinowanych insulin ludzkich na terytorium Brazylii.

Przyczyng wypowiedzenia wskazang przez Biomm zgodnie z umowq jest niepodpisanie umowy POP (umowa z
Ministerstwem Zdrowia Brazylii) w zakresie dostaw rekombinowanej insuliny ludzkiej na terytorium Brazylii.

Warunkiem rozpoczecia dostaw w ramach umowy byto uzyskanie rejestracji produktow na terytorium Brazylii.

Zgodnie z oficjalnym komunikatem Ministerstwa Zdrowia Brazylii 19 programéw partnerstw produkcyjnych
(PDP) zostato zawieszonych, w tym projekt rekombinowanej insuliny ludzkiej.

Bioton konczy badania kliniczne i niezaleznie od decyzji Biomm nadal bedzie kontynuowat proces rejestracji na
rynku Brazylii, ktory jest nadal strategicznym rynkiem i zamierza skomercjalizowa¢ produkty w najszybszym
mozliwym terminie. (PAP)

Cognor ztozyt do UOKiK wniosek ws. nabycia ISD Huta Czestochowa
Cognor Holding ztozyt do UOKiK wniosek w sprawie nabycia mienia ISD Huta Czestochowa.

Pod koniec czerwca zarzqd spétki ISD Polska, wihasciciela Huty Czestochowa, ztozyt w sqdzie wniosek o
upadtos¢ likwidacyjng. Jak podawata wéwczas czestochowska Solidarnos¢, po ztozeniu wniosku o upadtosé
likwidacyjng zarzqd ISD Polska zapowiedziat m.in., ze jest gotowy na cofniecie tego wniosku lub zmiane na
wniosek o upadto$¢ w wersji pre-pack, czyli o tzw. upadto$¢ przygotowang.

Pod koniec sierpnia Cognor zaoferowat mozliwo$¢ dzierzawy Huty Czestochowa w ramach postepowania
upadtosciowego, do momentu ogtoszenia przetargu w trybie zwyktym upadto$ciowym. Wedtug doniesien
medialnych oproécz oferty dzierzawy Cognora, oferty na zakup Huty Czestochowa ztozyty wéwczas koncern
Liberty House i Sunningwell.

ISD Huta Czestochowa produkuje blache grubq dla sektora stoczniowego, budowlanego, konstrukcyjnego oraz
obronnego i zatrudnia ponad 1.200 oséb.

ISD Huta Czestochowa to spétka ukrainskiego koncernu ISD. Wtascicielem 50% plus 2 akcje ISD jest grupa
inwestorow kierowana przez szwajcarskq firme handlowq Carbofer i rosyjskiego przedsiebiorce Aleksandra
Katunina. Pozostate 49,99% udziatéw nalezq do zatozycieli Przemystowego Zwigzku Donbasu Siergieja Taruty i
Olega Mkrtczana. (PAP)

Lartiq TFI domaga sie od GetBacku 115 min PLN wraz z odsetkami

Fundusze sekurytyzacyjne zarzqdzane przez Lartiq TFI ztozyty przeciwko GetBackowi 9 pozwéw o zaptate
tgcznie okoto 115 min PLN wraz z odsetkami. Fundusze Lartiq wniosty jednocze$nie o udzielenie zabezpieczenia
w kazdej z dziewieciu spraw.

Getback podat, ze kazdy z siedmiu dotychczas rozpoznanych wnioskéw o udzielenie zabezpieczenia zostat
oddalony przez sqd.

W przypadku pieciu pozwéw sqd, w postepowaniu upominawczym, wydat przeciwko GetBackowi nakaz
zaptaty. tgczna kwota, na ktorg opiewajg nakazy zaptaty, wynosi 64,4 min PLN.

W przypadku jednego z pozwow sqd odmowit wydania nakazu zaptaty i skierowat pozew do rozpoznania w
trybie zwyktym. W przypadku trzech pozwéw sqd nie rozstrzygnat do tej pory o wydaniu nakazu zaptaty.

Nakazy zaptaty, wydane przez sqd w postepowaniu upominawczym, w zaden sposob nie przesqdzajq o
istnieniu lub zasadno$ci roszczen objetych pozwami. GetBack kwestionuje w catosci istnienie wierzytelnosci
objetych wszystkimi pozwami. W zwiqzku z tym zapowiada, ze we wszystkich sprawach w ktorych zostat
wydany nakaz zaptaty, wniesie sprzeciw.
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Zgodnie z kodeksem postepowania cywilnego, po wniesieniu prawidtowego sprzeciwu kazdy z wydanych
nakazéw zaptaty utraci moc (przestanie istniec), a dalsze postepowanie toczy¢ sie bedzie na drodze
whasciwego postepowania (zwyktego lub odrebnego) przed sqdami pierwszej instancji. (PAP)

Inter Cars nie obawia sie spowolnienia w branzy automotive
Grupa Inter Cars nie obawia sie spowolnienia w branzy automotive, gdyz park samochodowy w Polsce nadal
ro$nie - poinformowat PAP Biznes cztonek zarzqdu Inter Cars Piotr Zamora.

Historycznie spowolnienia na rynku producentow aut, czy producentoéw czesci samochodowych nie wptywaty
na spadek rynku. Europa Srodkowo-Wschodnia ma przed sobg dobre perspektywy co najmniej na najblizsze
10 lat - powiedziat Zamora. Duzo wieksza jest korelacja dynamiki sprzedazy ze wzrostem parku
samochodoweqo, liczbq przejechanych kilometrow i jego strukturg wiekowq - dodat.

Inter Cars szacuje swoj udziat w polskim rynku aut osobowych na okoto 20%, a w przypadku opon na 27-30%.
rynku.

Na koniec czerwca spotka miata 311 filii za granicq, co oznacza otwarcie 12 nowych lokalizacji w | poétroczu
2019 roku. W Polsce, najbardziej dojrzatym rynku spofki, Inter Cars koncentruje sie na wzro$cie organicznym z
istniejgcej sieci filialnej - powiedziat Zamora.

Jezeli chodzi o ekspansje na nowych rynkach to w Il kw. 2019 roku IC otworzyt spétke w Serbii. Stanowi to
logiczng kontynuacje rozwoju sprzedazy na rynkach bytej Jugostawii, dotychczas realizowanq przez oscienne
spotki z grupy kapitatowej - ocenit Zamora.

Na koniec czerwca grupa miata 249 filii w Polsce. Sprzedaz w Polsce stanowita 53% przychodow grupy, ktore
wyniosty w pierwszym potroczu 4,24 mld PLN. (PAP)

Inter Cars chce w Il pétroczu 2019 r. kontynuowaé prace nad poprawq rentownosci
Grupa Inter Cars chce w drugiej potowie 2019 roku kontynuowaé prace nad poprawq rentownos$ci -
poinformowat PAP Biznes w wywiadzie cztonek zarzqdu spétki Piotr Zamora.

Dodat, ze plan spotki nie zaktada gorszych cen dla klientéw ani utraty udziatu w rynku.

Spotka koryguje i optymalizuje wewnetrzne procesy, wybiera do realizacji mniejszq liczbe inicjatyw
projektowych. Jest to droga dtuzsza niz mocne ciecia kosztow, ktére mogq przynies¢ szybkie efekty po stronie
rentownosci, ale ograniczq mozliwosci wzrostow w przysztosci - dodat Zamora. IC zaktada zréwnowazony
wzrost wolumenu i podgzajgcq za tym rentowno$¢. Rynek dystrybucji czesci jest nadal bardzo rozdrobniony i
jest wielu graczy, ktorzy konkurujg wytqcznie cenq - powiedziat Zamora. (PAP)

OT Logistics liczy na zainteresowanie inwestoréw finansowych nowq emisjq
OT Logistics, ktory pod koniec wrze$nia planuje emisje do 2,3 min akcji serii E, liczy na zainteresowanie

objeciem nowych akcji ze strony inwestoréw finansowych - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie prezes
spotki Radostaw Krawczyk.

Dodat, ze przy niepowodzeniu emisji, prowadzqca program naprawczy grupa bedzie zmuszona do sprzedazy
oprocz nieruchomosci, takze aktywdw operacyjnych. Wybor moze pasé na dywizje kolejowq. Spotka na pewno
bedzie koncentrowaé dziatalno$¢ wokét spedyciji i portow - powiedziat Krawczyk. (PAP)
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Kalendarz:

Spoétka
10 wrze$nia Ciech
10 wrze$nia LC Corp
10 wrze$nia Trakcja
11 wrze$nia Pfleiderer
12 wrzes$nia Forte
12 wrze$nia LPP
12 wrze$nia Mabion
12 wrze$nia Mangata

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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