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Zapraszamy na bezptatne szkolenie ,Kontrakty terminowe od podstaw. Wuykorzystanie Indeksy GPW
kontraktow do zabezpieczenia portfela inwestycyjnego”, ktore odbedzie si¢ 22 pazdziernika \yg otw. 56 340.2
2019 r. w Sali Notowan GPW. Szkolenie poprowadzi Pawet Matmyga, analityk BM PKO BP.

, . . R WIG zam. 56 035,0
Szczeg6ty oraz formularze rejestracji dostepne sq tutaj. obrot (min PLN) 664.6
WIG 20 otw. 21345
Komentarz dnia: WIG 20 zam. 21230
FW20 otw. 21430
Kolejng w ostatnim czasie stabszq sesje w dniu wczorajszym zaliczyt Kruk. Kurs spadt 0 4% W rw20 zam. 21300
reakcji na opublikowane dane operacyjne za trzeci kwartat 2019 roku. Sq one ponizej naszych  mwiG40 otw. 36029
oczekiwan i oceniamy je negatywnie. Odzyski wzrosty o 13 r/r ale spadty o 3% kw./kw. mwiG40 zam. 35875
Gtownym negatywnym zaskoczeniem sq jednak bardzo niskie nabycia nowych pakietow (tylko
83 mln zt, najmniej od pierwszego kwartatu 2016 roku). Najwieksze wzrosty kurs
JSW 21,24
W|G30: PKP COFgO 24,45
Bogdanka 34,40
Kruk - Kruk wydat w 111 kw. na portfele wierzytelnosci 83 min PLN, spadek o 87% r/r KAZ Minerals 4,07
PGE - PGE zakonficzyta budowe blokéw energetycznych nr 5 i 6 w Elektrowni Opole Orange Polska 569
Pozostate informacje: Ll e Gl s
Ciech 30,25
Sektor bankowy - Banki mogg w 19 zawiqzywa¢ rezerwy na wyrok TSUE dot. kredytow i 129,00
konsump.; do zwrotu klientom ponad 1 mid PLN CD Projekt 230.50
Sektor bankowy - Banki po wyroku TSUE dot. kredytow CHF w ciggu kilku miesiecy 11 bit studios 389,50
przeanalizujg swoje portfele kredytowe Millennium 5,56
Sektor energetyczny - Projekt rozporzqdzenia RM ws. aukcji OZE w 2020 r. przekazany do
konsultacji Najwyzsze obroty kurs
Atal - Atal chce, aby docelowo do 10% przychodéw grupy pochodzito zza granicy Erste Group 28,87
Atal - Atal chce przekaza¢ klientom w 2019 roku okoto 2,5 tys. lokali OMV, 48,75
Nornickel 24,89
Budimex - Budimex ma umowe z PKP PLK o warto$ci 1,4 mld PLN netto Jeronimo Martins 1507
DataWalk - DataWalk przeznaczy $rodki z emisji akcji na rozbudowe dziatéw handlowych KGHM 71,70

Kino Polska - Kino Polska TV chce wycofa¢ Stopklatke z NewConnect

Medicalgorithmics - MDG ztozyt we wrze$niu 6.524 wnioski o ptatno$¢ od ubezpieczycieli Indeksy zagraniczne

BUX 39 544,6
RTS 13309
Enter Air: naruszenie oporu PX50 997,3
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ostatniego, lokalnego maksimum. Jego pokonanie otworzytoby droge dla dalszego ruchu w
gore. W takim przypadku, minimalny zasieg wzrostow nalezatoby szacowac na 44,26 zt, ale
prawdopodobnie kurs siegngtby 46,78 zt a nawet okolic 50,93 zt.
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WIG30:
Kruk

PGE

Kruk wydat w 111 kw. na portfele wierzytelnosci 83 min PLN, spadek o 87% r/r

Kruk wydat w trzecim kwartale 2019 roku na zakup portfeli wierzytelno$ci 83 min PLN, czyli o 87% mniej niz
rok wczesniej. Grupa Kruk zainwestowata w trzecim kwartale w 33 portfele na czterech rynkach: w Polsce,
Rumunii, Czechach i Stowacji. Nominalna warto$¢ wierzytelnosci nabytych przez grupe w trzecim kwartale
wyniosta 734 min PLN wobec 3,74 mld PLN rok wczesniej (spadek o 80%).

Wartos¢ sptat z tytutu obstugi nabytych portfeli wyniosta 433 min PLN, co oznacza wzrost r/r o 14%. Spotka
podata w komunikacie prasowym, ze inwestycje w trzecim kwartale oraz w catym 2019 roku sq nizsze od
zaktadanych. Prezes Piotr Krupa zaznaczyt, ze zwroty z tych inwestycji sq znaczqco wyzsze w zestawieniu z
portfelami nabytymi w 2018 i 2017 roku

Spotka inwestowata gtownie na rynku polskim i rumunskim (tgcznie 85% od stycznia do wrzesnia 2019 roku),
celowo ograniczajgc czasowo inwestycje we Wtoszech i Hiszpanii. Spotka planuje otworzy¢ sie na powrét do
inwestycji na tych rynkach.

W komunikacie poinformowano, ze w poroéwnaniu do trzeciego kwartatu 2018 roku warto$¢ sptat z portfeli
grupy we Wioszech wzrosta o 56%, a w Hiszpanii 0 49%

Grupa obserwuje rosnqgcq podaz portfeli w czwartym kwartale, ktory jest zazwyczaj najbardziej aktywnym
kwartatem na rynku.

Prezes ocenit, ze spotka widzi coraz wiecej czynnikéw, ktore w dtuzszej perspektywie powinny wptyngé na
zwiekszenie sktonnos$ci bankoéw do sprzedazy portfeli. Jednym z nich moze by¢ ostatni wyrok TSUE dotyczqcy
kredytow w CHF. Krupa stwierdzit, ze cho¢ nie ma on bezposredniego przetozenia na wyniki i sytuacje Kruka, to
moze wptynqg¢ na zwiekszenie sprzedazy wierzytelno$ci przez banki.

W okresie I-11l kw. tego roku Kruk wydat na zakup portfeli wierzytelnosci 392 min PLN, o 63% mniej niz w
analogicznym okresie 2018 roku. Warto$¢ nominalna kupionych portfeli wyniosta 4,02 mld PLN, o 36% mniej
niz przed rokiem.

Od stycznia do wrze$nia warto$¢ sptat z portfeli wierzytelno$ci grupy Kruk siegneta 1,307 mld PLN i byta o
14% wyzsza niz w rok wezesniej. (PAP)

PGE zakonczyta budowe blokéw energetycznych nr 5 i 6 w Elektrowni Opole
Polska Grupa Energetyczna zakoAczyta budowe blokéw energetycznych nr 5 i 6 w Elektrowni Opole o tqcznej
mocy 1800 MW. Koszt inwestycji wyniost blisko 11,6 mid PLN.

PGE podata, ze 30 wrzes$nia - zgodnie z harmonogramem - zakonczyta sie budowa blokéw energetycznych nr 5
i 6 w Elektrowni Opole.

Jak podano, po przeprowadzonej inwestycji Elektrownia Opole zaspokaja 8% krajowego zapotrzebowania na
energie elektryczng. Nowe bloki docelowo majg produkowa¢ 12,5 TWh energii elektrycznej rocznie, a ich
sprawno$¢ w produkc;ji jest na poziomie ok. 46%

Spotka podata w komunikacie, ze bloki 5 i 6, po pozytywnie zakonczonej synchronizacji, przeszty proces
prowadzenia ruchu regulacyjnego uktadéw technologicznych oraz ich optymalizacje. Przed oddaniem jednostek
do eksploatacji, przeprowadzona zostata optymalizacja pracy bloku, proby odbiorcze, pomiary gwarancyjne
oraz 30-dniowy test nieprzerwanej pracy

Nowe bloki zaprojektowane zostaty na 35 lat pracy z czasem wykorzystania mocy zainstalowanej do 8 tys.
godzin/rok. Przystosowane zostaty takze do produkgji ciepta w kogeneracji na poziomie 300 MWt/h.

W komunikacie podano, ze bloki nr 5 i 6 sq niskoemisyjne i spetniajg normy $rodowiskowe Unii Europejskiej.
Na kazdq kilowatogodzine wyprodukowanej energii elektrycznej w opolskich blokach zostanie wyemitowane
od dwoch do czterech razy mniej tlenkow siarki i azotu, a jednostkowa emisja dwutlenku wegla jest mniejsza o
ok. 25%.

Opolska inwestycja realizowana byta w formule EPC (engineering, procurement, construction), czyli
obejmowata projektowanie, dostawe i budowe blokow energetycznych ,pod klucz”. Projekt zostat zrealizowany
przez konsorcjum w sktadzie: Rafako, Polimex-Mostostal, Mostostal Warszawa oraz GE Power, ktory byt
generalnym projektantem. (PAP)
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Pozostate informacje:

Sektor bankowy

Sektor bankowy

Banki mogq w '19 zawigzywa¢ rezerwy na wyrok TSUE dot. kredytéw konsump.; do zwrotu klientom ponad
1 mld PLN

Po wyroku TSUE, ktéry opowiedziat sie za proporcjonalnym zwrotem prowizji po wcze$niejszej sptacie kredytu
konsumenckiego, niektore banki mogq jeszcze w 2019 roku zawigza¢ dodatkowe rezerwy. Warto$¢ optat i
prowizji, ktore w przypadku przedterminowej sptaty mogq by¢ zwracane klientom przez instytucje finansowe
moze oscylowa¢ w okolicach ponad 1 mid PLN.

Wiceprezes ZBP Wtodzimierz Kicinski zaznaczyt, ze w polskim systemie bankowym przy wielko$ci kredytow
przekraczajgcym kwote 1 bln 100 mid PLN udziat w portfelu naleznosci ze stwierdzong utratg warto$ci wynosi
6,8%, a banki zawiqzaty z tego tytutu rezerwy w wysokos$ci 43,8 mld PLN. Ograniczajqc sie wytgcznie do
kredytow konsumpcyjnych rezerwy bankéw wynoszq 13,7 mid PLN.

W potowie wrze$nia TSUE uznat, ze przy wcze$niejszej sptacie kredytu konsumenckiego bank musi odda¢
wszystkie jego koszty proporcjonalnie obnizone. Kredytodawcy muszq rozliczy¢ sie m.in. z: prowizji, optaty
przygotowawczej oraz ubezpieczenia.

Urzqd Ochrony Konkurencji i Konsumentow informowat, ze zwrot ten powinien by¢ proporcjonalny, tzn.
powinien obejmowa¢ okres od dnia faktycznej sptaty kredytu do dnia ostatecznej sptaty okreslonej w umowie.
Nie moze tez zaleze¢ od tego, kiedy kredytodawca faktycznie poniost te koszty.

UOKiK sprawdza obecnie w jaki sposob instytucje finansowe rozliczajq sie z konsumentami, ktérzy wcze$niej
sptacili kredyt konsumencki. Prezes urzedu postawit zarzuty 21 firmom z sektora pozabankowego, ktére nie
rozliczajq sie z klientami. Ponadto toczy sie 8 postepowan wyjasniajgcych. (PAP)

Banki po wyroku TSUE dot. kredytéw CHF w ciqgu kilku miesiecy przeanalizujq swoje portfele kredytowe
Zwiqzek Bankow Polskich spodziewa sig, ze banki po wyroku TSUE, dotyczgcym kredytéw frankowych, w ciggu
kilku najblizszych miesiecy przeanalizujq portfel kredytowy pod kgtem wielko$ci rezerw na te kredyty. Do
uzgodnien w tej kwestii powinno tez doj$¢ z audytorami.

Wiceprezes Zwiqzku Bankéw Polskich Wtiodzimierz Kicifnski stwierdzit, ze obecnie jest za wcze$nie by
przesqdzad, jakiego poziomu rezerw bedzie wymagato wdrozenie w obszarze ryzyka wyroku TSUE. Sam wyrok
stanowi zagrozenie do przyrostu rezerw, ale jakiego rodzaju bedzie to przyrost, to trudno okresli¢ bez dyskus;ji z
dziatami prawnymi oraz dziatami zarzqdzania ryzykiem. Poziom rezerw bedzie takze zalezat od postepowania
konsumentow, ktore moze nie byc takie jednoznaczne.

Kicinski dodat, ze ZBP bedzie rekomendowato dyskusje o charakterze prawnym, a nastepnie na poziomie
menadzerskim i po tym powinno doj$¢ do uzgodnien z audytorami. W cigqu kilku najblizszych miesiecy bedzie
dokonana analiza, jaki jest stan faktyczny poszczegélnych portfeli kredytowych. Stwierdzit on, ze audytorzy
bedq zapewne stawiali pytania w tym roku, ale bedzie to zalezato od wyniku wielu analiz.

Wiceprezes ZBP podkreslit, ze najpierw musi zosta¢ wskazane, czy wystepujq klauzule abuzywne w danej
umowie kredytowej. Jak zaznaczyt jest to punkt otwarcia do ewentualnego sporu. Kicinski zaznaczyt, ze w
komentarzach prawnych, dotychczas opublikowanych, wskazywano, iz to wyrok co najmniej niejednoznaczny,
wiec same procesy mogq okaza¢ sie niezwykle ztozone, a co za tym idzie przypisywanie z gory zwyciestwa
jednej stronie obecnie moze okaza¢ sie ztudne.

ZBP analizuje argumentacje obu stron oraz szuka rozwiqzan, ktére mogtyby byé¢ wdrozone przez banki. Jak
zaznaczyt Kicinski jest kilka punktow niejasnych: nie wiadomo ilu kredytobiorcow zdecyduje sie na ryzykowny
krok postepowan sqdowych. Zupetnie innym problemem jest cel takiego postepowania, poniewaz jednym z
elementow rozstrzygnie¢ moze by¢ uznanie umowy za niewazng i wowczas pojawia sie potezne ryzyko dla
kredytobiorcow.

Trybunat Sprawiedliwos$ci UE podat w wyroku w ubiegty czwartek, ze w zawartych w Polsce umowach kredytu
indeksowanego do waluty obcej nieuczciwe warunki umowy dotyczqce réznic kursowych nie mogq byc
zastgpione przepisami ogoélnymi polskiego prawa cywilnego. Wedtug Trybunatu, prawo UE nie stoi na
przeszkodzie uniewaznieniu uméw dotyczqcych kredytow we frankach szwajcarskich.

Zwiqzek Bankdéw Polskich po wyroku szacowat, ze koszty dla bankéw po wyroku mogq byc¢ nizsze niz
szacowane wczesniej 60 mld PLN. (PAP)
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Sektor energetyczny

Atal

Projekt rozporzqdzenia RM ws. aukcji OZE w 2020 r. przekazany do konsultacji

Projekt rozporzqdzenia Rady Ministréw w sprawie maksymalnej ilosci i warto$ci energii elektrycznej z OZE,
ktora moze zosta¢ sprzedana w aukcji w 2020 r., zostat przekazany do uzgodnien i konsultacji. Uwagi mozna
zgtasza¢ w ciqgu 7 dni.

Rozporzqdzenie jest niezbedne do ogtoszenia i przeprowadzenia aukcji na energie z OZE w 2020 r., ktora stuzy,
m.in. realizacji przez Polske zatozonego celu 15% udziatu energii z OZE w energii finalnej brutto.

Jak podano w Ocenie Skutkéw Regulacji, szacuje sie, iz w zwigzku z realizacjg aukcji w 2020 r. powstang
instalacje wykorzystujgce: energie promieniowania stonecznego (o tqcznej mocy zainstalowanej wiekszej niz 1
MW) - 1000 MW, energie promieniowania stonecznego (o tqcznej mocy do 1 MW) - 500 MW, hydroenergie (o
tqcznej mocy wigkszej niz 1 MW) - 20 MW, hydroenergie (o mocy nie wigkszej niz 1 MW) - 10 MW, biogaz
rolniczy (o fgcznej mocy do 1 MW) - 20 MW, biogaz pozyskany ze sktadowisk odpadow oraz biogaz pozyskany
z oczyszczalni $ciekéw do wytwarzania energii elektrycznej (o tgcznej mocy do 1 MW) - tgcznie 10 MW,
biomase, w dedykowanej instalacji spalania biomasy (o tgcznej mocy wiekszej niz 1 MW) - 100 MW.

Ponadto, planowana jest rowniez sprzedaz wolumenu energii elektrycznej wytworzonej w istniejgcych
dedykowanych instalacjach spalania biomasy, o tqcznej mocy zainstalowanej elektrycznej wiekszej niz 1 MW -
300 MW.

Projektodawca zdecydowat, iz w przypadku instalacji modernizowanych ilo$¢ i warto$¢ energii elektrycznej z
OZE w ramach aukgcji w 2020 r. pozostanie na poziomie ,zero”.

tqczny szacowany wolumen energii przeznaczony do sprzedazy w trakcie aukeji w 2020 r. wynosi w 15-letnim
okresie wsparcia 57.795.000 MWh, w tym 36.795.000 MWh w odniesieniu do nowych instalacji oraz
21.000.000 MWh w odniesieniu do instalacji istniejgcych. tgczna maksymalna warto$é tych wolumenéw
(stanowigca iloczyn wolumenéw oraz ceny referencyjnej na 2019 r.) wynosi w 15-letnim okresie wsparcia
25.355.025.050 PLN, w tym 15.485.025.025 PLN w odniesieniu do nowych instalacji oraz 9.870.000.025 PLN w
odniesieniu do instalacji istniejgcych.

taczna maksymalna warto$¢ pomocy publicznej wynikajgca z roznicy pomiedzy wartoSciq energii elektrycznej
sprzedanej w drodze aukcji, a rynkowg wartosciq energii elektrycznej (tzw. ujemne saldo) wynosi w 15-letnim
okresie wsparcia 11.379.616.100 PLN, w tym 6.587.626.075 PLN w odniesieniu do nowych instalacji oraz
4.791.990.025 PLN w odniesieniu do instalacji istniejgcych

W OSR zauwazono, ze wartosci zostaty wyliczone jako maksymalne, przy zatozeniu, iz ceny sprzedazy osiggane
w czasie aukcji bedq réwne cenie referencyjnej, co w dotychczasowej praktyce nie miato miejsca. Dodano, ze
po analizie aukcji przeprowadzonych w 2018 r. mozna oczekiwad, iz te warto$ci bedq istotnie nizsze.

W 2018 r. w aukcjach skierowanych do nowych instalacji zakupiono tqcznie ponad 56,1 TWh energii
elektrycznej o wartosci 14,2 mld PLN, co oznacza, iz $redni koszt 1 MWh wynidst 253,17 PLN, czyli warto$¢
zblizong do obecnie obserwowanych rynkowych cen energii elektrycznej. (PAP)

Atal chce, aby docelowo do 10% przychodéw grupy pochodzito zza granicy

Atal chce, aby docelowo do 10% przychodoéw grupy pochodzito z rynkéw zagranicznych - poinformowat PAP
Biznes prezes Zbigniew Juroszek. Deweloper planuje rozpoczq¢ w listopadzie pierwszy projekt w Niemczech, w
Dreznie. Docelowo spétka ta moze by¢ konsolidowana w wynikach Atalu. Jeden etap inwestycji zostat juz tam
zrealizowany, na kolejne etapy sq juz gotowe projekty i pozwolenia na budowe - powiedziat Juroszek.

Atal zaktada, ze ta inwestycja bedzie realizowana w kilku etapach przez 5-6 lat. Budowa moze rozpoczqc¢ sie w
listopadzie tego roku, a pierwszy etap obejmie ok. 180 mieszkan.

Projekt bedzie realizowany przez zarejestrowang w Niemczech spotke stowarzyszong, w ktorej obecnie 49%
udziatobw ma Atal, a pozostatq czes$¢ Juroszek Investments.

Caty koszt finansowania zakupu gruntéw i poczqgtkowej fazy tej inwestycji bedzie ponoszony przez Juroszek
Investments. Jesli projekt sie sprawdzi, to zarzqd bedzie chciat, aby niemiecka spotka byta konsolidowana w
wynikach Atalu. Bardzo wazne bedzie pierwsze pot roku - powiedziat prezes Zbigniew Juroszek.

Podpisana w sierpniu warunkowa umowa nabycia gruntu w Dreznie miata warto$¢ 44,25 min EUR.

Prezes wskazat, Ze w Niemczech panuije silny trend wynajmu mieszkan. (PAP)
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Atal Atal chce przekaza¢ klientom w 2019 roku okoto 2,5 tys. lokali
Atal chce przekaza¢ klientom w 2019 roku ok. 2,5 tys. lokali - poinformowat PAP Biznes prezes Zbigniew
Juroszek.

W trzech pierwszych kwartatach 2019 roku Atal wydat klientom 1.094 lokale. Przekazanie lokalu jest
momentem, w ktérym spétka moze uzna¢ w wynikach przychéd z jego sprzedazy.

Spotka wskazata, ze - zgodnie z harmonogramami budowlanymi - w 2020 roku powinno by¢ ukonczonych i
gotowych do przekazania ponad 3,2 tys. lokali. Liczba ta nie uwzglednia projektow, ktorych oddanie przesunie
sie z koncowki tego roku na 2020 rok.

W zakresie sprzedazy jest juz prawie pewne, ze Atal przekroczy poziom 3 tys. lokali. W latach 2020, 2021
pojawig sie wydania tych lokali, wiec poziom przychodoéw w tych latach powinien by¢ analogicznie wyzszy -
powiedziat prezes Atalu.

Grupa sprzedata w trzech | kw. tego roku 2.305 lokali, co oznacza wzrost o 28% r/r. Po trzecim kwartale
catoroczny cel podpisanych uméw deweloperskich zostat podniesiony do okoto 3 tys. lokali z 2,8 tys.
wczesniej.

W pierwszym potroczu 2019 roku Atal odnotowat 350,6 min PLN przychodéw i 59,5 min PLN
skonsolidowanego zysku netto. Marza brutto ze sprzedazy wyniosta w tym czasie 26,1% wobec 28,2% przed
rokiem. Atal chciatby w przysztoSci utrzymywac marze brutto w przedziale 26-28% - powiedziat prezes.

Na koniec czerwca Atal realizowat 48 inwestycji (8.056 lokali), a jego oferta obejmowata 4,6 tys. mieszkan. W
planach grupa ma tqcznie 49 projektow, ktore obejmujg okoto 12,4 tys. mieszkan lub doméw. W tym roku
oferta dewelopera powinna wzrosnq¢ jeszcze o pie¢ projektow, obejmujgcych ponad 500 mieszkan. W 2020
roku spotka planuje wprowadzi¢ do sprzedazy ok. 2,5 tys. lokali.

W opinii Zbigniewa Juroszka, sytuacja rynkowa w branzy deweloperskiej nie poprawi sie w 2020 roku. Jego
zdaniem, negatywnie na popyt w przysztosci moze wptynq¢ emigracja ludnosci.

Prezes ocenia, ze w zakresie procesow administracyjnych caty czas jest nieprzewidywalnie.

Zdaniem prezesa, w zakresie cen mieszkan mogq by¢ jeszcze niewielkie wzrosty, zwtaszcza w dobrych
lokalizacjach.

Atal dziata réwniez w obszarze nieruchomosci komercyjnych. Rocznie spotka chce realizowa¢ 1-2 tego typu
projekty.

Obecnie spotka ma w trakcie budowy dwa biurowce - we Wroctawiu i w Krakowie. Dwa kolejne projekty sq w
przygotowaniu - w Warszawie i we Wroctawiu. Oba majg by¢ uruchomione w przysztym roku - powiedziat
Juroszek.

Prezes poinformowat, ze grupa nie ma duzych potrzeb w zakresie zakupu gruntow.
W pierwszym potroczu grupa wydata na grunty 76 min PLN wobec 127 min PLN rok wczesniej. (PAP)

Budimex Budimex ma umowe z PKP PLK o warto$ci 1,4 mld PLN netto
Spoétka zalezna Budimeksu podpisata z PKP Polskie Linie Kolejowe umowe o wartosci 1,4 mld PLN netto.
Umowa dotyczy realizacji robét budowlanych oraz wykonania projektu wykonawczego i realizacji robét na
zabudowe urzqdzen sterowania ruchem kolejowym, urzqdzen kolejowych sieci telekomunikacyjnych na odcinku
Most Wista - Czechowice-Dziedzice -Zabrzeg.

Roboty majq rozpoczqé sie nastepnego dnia po podpisaniu umowy i potrwa¢ 207 tygodni. (PAP)

DataWalk DataWalk przeznaczy $rodki z emisji akcji na rozbudowe dziatéw handlowych
Prezes Pawet Wieczynski poinformowat, ze DataWalk planuje przeznaczyé $rodki z emisji akcji na rozbudowe
dziatow handlowych, szczegélnie w USA. Dodat, ze celem spotki nie jest obecnie jak najszybsze osiggniecie
rentownos$ci - firma chce inwestowa¢ w rozwoj wszystkie $rodki, ktore wypracuje i pozyska od inwestorow.

Wieczynski zaznaczyt, ze $rodki bedq przeznaczone na rozbudowe struktur sprzedazowych, zaréwno w Europie,
jak i w Stanach Zjednoczonych.

W tym roku sp6tka ma nadzieje sfinalizowaé jedng lub dwie rekrutacje, przy czym spétka prowadzi ich obecnie
kilka.

Prezes zaznaczyt, ze w przysztym roku spotka bedzie chciata powiekszy¢ zespo6t o kilka osob. Dodat, ze
DataWalk bedzie dqzy¢ do powiekszenia zespotu handlowego w Polsce, ktéry obstuguje dziatania spo6tki na
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wielu rynkach zagranicznych. Dwoch handlowcow w USA to osoby z do$wiadczeniem we wspotpracy z
sektorem rzgdowym, przy czym spotka chce budowal takze swojg obecno$¢ na rynku rozwigzan dla
podmiotow komercyjnych. Prezes podkreslit, ze na poczqgtku roku spétki nie byto sta¢ na handlowcow
dziatajgcych w obu tych segmentach, obecnie spotka ma $rodki, ktore to umozliwig. Wieczynski podkreslit, ze
zesp6t na rynek komercyjny jest bardziej kosztowny, mimo to spétka dostrzega w tym spory potencjat na
zwiekszenie skali biznesu.

DataWalk pozyskat 15 min PLN z pazdziernikowej emisji 327 tys. akcji. Akcje byly obejmowane przez
inwestorow instytucjonalnych po 46 PLN za akcje.

Poza zwiekszeniem zasobow handlowych spotka nie planuje wzrostu innych kosztow.

We wrze$niu w liscie do akcjonariuszy Wieczynski poinformowat, ze od maja spétka podpisata osiem projektow
pilotazowych zwigzanych ze swoim produktem, platformq informatyczng do analizy duzych zbioréw danych.
Prezes ocenit, Zze tqcznie $redni czas trwania procesu sprzedazowego dla sektora komercyjnego to ok. 18
miesiecy, a dla sektora rzgdowego 30 miesiecy. Wieczynski poinformowat PAP Biznes, ze ostatni wzrost liczby
realizowanych przez spotke projektow pilotazowych, to poczgtek tego, co bedzie moina obserwowaé w
kolejnych miesigcach i kwartatach. (PAP)

Kino Polska Kino Polska TV chce wycofa¢ Stopklatke z NewConnect
Kino Polska TV chce naby¢ do 100% akcji spétki zaleznej Stopklatka i wycofa¢ jej akcje z obrotu na rynku
NewConnect. Przedmiotem transakcji bedzie 250.476 akcji stanowigcych 2,24% w kapitale zaktadowym
Stopklatki. Jak podano, stosowne kroki prawne spo6tka zamierza podjg¢ w czwartym kwartale 2019 r.

Prezes Kino Polska TV Bogustaw Kisielewski stwierdzit, ze utrzymywanie Stopklatki na gietdzie nie ma juz
uzasadnienia, ptynno$¢ akcji tej spotki jest niska, a jej potrzeby finansowe zwigzane np. z inwestycjami nie
wymagajq obecnosci na rynku publicznym, co spétka moze zaspokaja¢ w ramach Grupy Kapitatowej Kino
Polska TV.

Kisielewski dodat, ze szczego6ty dotyczqce wykupu ogtosimy niebawem.

W czerwcu 2018 r. spotka Kino Polska TV kupita od Agory 41% akcji Stopklatki za 32,2 min PLN, zwiekszajgc
udziat w akcjonariacie do 82,6% Nastepnie zwiekszyta zaangazowanie o kolejne 5,8% akcji do 97,8% w kapitale
zaktadowym. (PAP)

Medicalgorithmics MDG ztozyt we wrzesniu 6.524 wnioski o ptatnos¢ od ubezpieczycieli
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spotka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta we wrze$niu 2019 roku
6.524 wnioski o ptatno$¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii PocketECG na

terenie USA.
W sierpniu 2019 roku spoétka zalezna Medicalgorithmics ztozyta 6.521 wnioskow, a we wrze$niu 2018 roku
7.146. (PAP)

Mercator Medical Mercator Medical szacuje EBITDA w 11l kw. na ok. 8,5 min PLN

Grupa Mercator Medical szacuje, ze jej EBITDA wyniosta w 11l kw. 2019 roku okoto 8,5 mln PLN wobec 7,3 min
PLN zysku EBITDA rok wcze$niej i 6,9 min PLN zysku w 1l kwartale 2019 r.

Spotka wstepnie szacuje, ze jej skonsolidowane przychody wyniosty w 11l kwartale 145 min PLN (wobec 111,3
min PLN w I1l kwartale 2018 oraz 136,3 min PLN w Il kwartale 2019 r.), a zysk netto wyniost ok. zera min PLN
(wobec 1,4 min PLN zysku przed rokiem i 0,4 min PLN zysku w Il kwartale 2019 roku). (PAP)

OT Logistics Akcjonariusze OT Logistics podjeli uchwate ws. emisji do 2,3 min akgji serii E
Akcjonariusze OT Logistics zdecydowali o emisji od 250 tys. do 2,3 min akcji serii E z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru - wynika z uchwat podjetych przez obradujgce w czwartek
NWZ.

Spotka skorygowata cene emisyjng, ktéra ma byc nie nizsza niz 6 PLN, a nie jak podano wczesniej 8 PLN.
Emisja akgji serii E ma nastgpi¢ w formie subskrypcji prywatnej.

Zgodnie z uchwatq, zarzqd spotki - po uzyskaniu zgody rady nadzorczej - moze zadecydowac o emisji akcji serii
E w drodze oferty publicznej. (PAP)
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PGS Software PGS Software spodziewa si¢ zmniejszenia przychodow w IV kw.; w 111 kw. wzrosty one 0 19% r/r
Zarzqd PGS Software spodziewa sie zmniejszenia przychodéw w czwartym kwartale 2019 r., a jako gtowne
powody wskazuje Brexit i zmniejszenie zespotow u niektorych klientow w Wielkiej Brytanii oraz nizszq niz
oczekiwano liczbe nowych klientow.

PGS Software szacuje, ze w trzecim kwartale przychody ze sprzedazy wyniosty 38,17 min PLN, czyli o 19%
wiecej w stosunku do analogicznego okresu w 2018 r.

W stosunku do drugiego kwartatu 2019 r. przychody wzrosty o 5,6%, a spotka pozyskata w tym okresie szeSciu
nowych klientow.

Zarzqd spodziewa sie, ze na uzyskany zysk w trzecim kwartale 2019 roku ujemny wptyw w wysokosci ok. 2,09
min PLN bedzie miata wycena zabezpieczen walutowych. (PAP)

PGS Software PGS Software nie planuje wyptaty zaliczki na poczet dywidendy
Zarzqd PGS Software, w przeciwienstwie do ubiegtych lat, nie zamierza wystepowaé do rady nadzorczej z
wnioskiem o wyptate zaliczki na poczet dywidendy.

W zwiqzku z planami akwizycyjnymi oraz programem skupu akcji spétka bedzie akumulowa¢ $rodki na te cele -
napisano.

Za 2018 rok spotka wyptacita tqcznie 3,98 min PLN dywidendy, czyli 0,14 PLN na akcje. Z zysku za 2017 rok
PGS Software wyptacito tqcznie 17,5 min PLN, czyli 0,62 PLN na akcje, z czego 0,14 PLN spétka wyptacita w
formie zaliczki. (PAP)

Polnord Polnord sprzedat w 111 kw. 117 lokali
W trzecim kwartale 2019 roku grupa Polnord, wedtug danych wazonych udziatem w spétkach grupy, sprzedata
na podstawie zawartych umoéw przedwstepnych i rezerwacyjnych tgcznie 117 lokali, po uwzglednieniu anulacji
28 umow zawartych w tym okresie.

Szacunkowa liczba lokali, ktore zostang rozpoznane w wyniku finansowym grupy za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia to 490 sztuk, a w samym trzecim kwartale 194 lokale. (PAP)

Trakcja Trakcja ma umowe z PKP PLK o warto$ci 349,2 min PLN netto
Trakcja podpisata z PKP Polskie Linie Kolejowe umowe o wartosci 349,2 min PLN netto.

Umowa dotyczy zaprojektowania i wykonania robét budowlanych na odcinku Bronéw-Wista Giebce.
Prace majq by¢ zrealizowane do 23 grudnia 2021 roku. (PAP)

ZE PAK Henryk Sobierajski prezesem ZE PAK
Rada nadzorcza Zespotu Elektrowni Pqtnéw-Adaméw-Konin powotata Henryka Sobierajskiego do sktadu
zarzqdu, powierzajgc mu funkcje prezesa. Tego samego dnia Sobierajski ztozyt rezygnacje z petnienia funkgiji
cztonka rady nadzorczej.

W kwietniu Marcin Ginel rezygnacje z cztonkostwa w zarzqdzie oraz petnienia funkcji wiceprezesa zarzqdu,
petnigcego obowiqzki prezesa.

W lipcu rada nadzorcza delegowata Henryka Sobierajskiego do wykonywania czynnosci cztonka zarzqdu i
powierzyta mu obowiqzki prezesa na okres do 3 miesiecy. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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