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Indeksy GPW zmiana 

 
Największe wzrosty kurs zmiana 

 

Największe spadki kurs zmiana 

 

Najwyższe obroty kurs obrót 

 

Indeksy zagraniczne zmiana 

 
Waluty i surowce zmiana 

 

Komentarz dnia: 

Urząd Komunikacji Elektronicznej (UKE) przedstawił projekt dokumentacji aukcji częstotliwości 
pod 5G, który oceniamy dla telekomów. Cena wywoławcza na poziomie 450 mln PLN nie jest 
wygórowana, z kolei fakt, że jeden operator będzie mógł nabyć jeden blok, powinna ograniczyć 
presję konkurencyjną.  

Z pozostałych sektorów zwracamy uwagę na słabe dane sprzedażowe za listopad, 
zaraportowane przez Inter Cars. 

 

WIG30: 

Kruk - Kruk kupi portfel wierzytelności o wartości nominalnej ok. 781 mln PLN 

Pekao - Pekao rozpocznie prace nad kilkuletnią strategią; bank ma potencjał dalszego wzrostu - 
prezes 

PGNiG - PGNiG będzie współpracował z ERU przy poszukiwaniu i wydobyciu węglowodorów na 
Ukrainie 

 

Pozostałe informacje: 

Sektor bankowy - Zysk netto sektora bankowego w okresie I-X '19 wyniósł 13,2 mld zł, wzrósł 
o 3,6 proc. r/r - KNF 

Sektor energetyczny - Na koniec roku Polska może mieć 1500 MW mocy w fotowoltaice - 
Kurtyka 

Sektor energetyczny - UE nie zawaha się chronić swego przemysłu podatkiem węglowym - 
Timmermans 

Sektor energetyczny - Nakłady na rozwój sieci energetycznej w latach 2021-2030 wyniosą 
14,04 mld PLN - PSE 

Sektor finansowy  - Małgorzata Iwanicz-Drozdowska odwołana ze stanowiska zastępcy przew. 
KNF 

Benefit Systems - Benefit chce w latach '20-'23 przeznaczać na dywidendę co najmniej 50% 
zysku netto 

Elemental - Elemental wnioskuje o pomoc publiczną w celu skompensowania strat projektu dot. 
produkcji baterii 

Inter Cars - Grupa Inter Cars miała w listopadzie 784,5 mln PLN przychodów, więcej o 1,5% r/r 

MLP Group - MLP Group wypłaci 0,22 zł dywidendy zaliczkowej na akcję 

Polenergia - Polenergia sprzeda Wind Power 50% udziałów w MFW Bałtyk I 

Z. Ch. Police, Grupa Azoty - Grupa Azoty złożyła dyspozycję objęcia akcji Polic za 291,2 mln 
PLN 

Żywiec - Urząd Celno-Skarbowy domaga się od Grupy Żywiec ok. 85 mln PLN, spółka nie 
zgadza się z żądaniami 

 

Wydarzenia dnia: 

Kernel - NWZ 

 

Nadchodzące wydarzenia: 

Trakcja - NWZ (11 grudnia) 

Bogdanka - NWZ (13 grudnia) 

 

Mirbud: tuż pod długoterminowym oporem  

  

Kurs Mirbudu dotarł do strefy 1,05 – 1,07 zł, którą można uznać za ważny długoterminowy 
opór. Jego przełamanie powinno otworzyć drogę do 1,14 – 1,16 zł a nawet osiągnięcia 1,23 – 
1,26 zł lub 1,40 zł. Będzie to zarazem sygnał zmiany kilkuletniego trendu na wzrostowy. 
 

WIG otw. 55 970,1 0,3%

WIG zam. 55 868,0 -0,2%

obrót (mln PLN) 646,6 -36,0%

WIG 20 otw. 2 073,4 -0,7%

WIG 20 zam. 2 066,6 -0,3%

FW20 otw. 2 082,0 -0,4%

FW20 zam. 2 070,0 -0,5%

mWIG40 otw. 3 830,6 0,2%

mWIG40 zam. 3 823,1 -0,2%

AB 25,80 6,6%

JSW 20,52 4,5%

KAZ Minerals 4,96 3,1%

Nornickel 28,90 1,8%

Asseco SEE 25,80 1,6%

Neuca 355,00 -4,6%

CCC 107,80 -4,5%

Lotos 82,00 -3,1%

Santander Bank Polska 275,00 -3,0%

Eurocash 21,24 -2,9%

OTP Bank 15 110,00 78

Nornickel 28,90 73

Pekao 95,20 71

PZU 37,79 65

OMV 50,44 60

BUX 44 207,5 0,0%

RTS 1 456,8 0,6%

PX50 1 087,3 -0,4%

DJIA 27 909,6 -0,4%

NASDAQ 8 621,8 -0,4%

S&P 500 3 136,0 -0,3%

DAX XETRA 13 105,6 -0,5%

FTSE 7 233,9 -0,1%

CAC 40 5 837,3 -0,6%

NIKKEI 23 430,7 0,3%

HANG SENG 26 494,7 -0,0%

WIBOR 3m (%) 98,29 0,0%

EUR/PLN 4,284 0,3%

USD/PLN 3,870 -0,1%

EUR/USD 1,107 0,4%

miedź (USD/t) 5 985,0 2,0%

miedź (PLN/t) 23 160,2 1,9%

ropa Brent (USD/bbl) 64,25 -0,2%

February March April May June July August September October November December2019 February March April May June July August September October November December 2020

-20

-15

-10

-5

0

5

0.70

0.75

0.80

0.85

0.90

0.95

1.00

1.05

1.10

1.15

1.20

1.25

1.30

1.35

1.40

1.45

1.50

1.55

Document downloaded by  SUPERMAKLER@PKOBP.PL



 

 

Dziennik  
10 grudnia 2019 r. 

2 

WIG30: 

Kruk Kruk kupi portfel wierzytelności o wartości nominalnej ok. 781 mln PLN 
 Spółka zależna Kruka, Prokura NS FIZ, kupi od banku portfel wierzytelności o łącznej wartości nominalnej ok. 

781 mln PLN. Jednocześnie, bank odstąpił od sprzedaży wierzytelności o łącznej wartości nominalnej ok. 604 

mln PLN, w tym wierzytelności zabezpieczonych hipotecznie, w tym denominowanych w EUR, CHF oraz USD. 

 W październiku Kruk informował o wygranym przetargu zorganizowanym przez jeden z największych banków w 

Polsce, na zakup portfela zabezpieczonych i niezabezpieczonych wierzytelności o wartości nominalnej ok. 1,4 

mld PLN. (PAP) 

Pekao Pekao rozpocznie prace nad kilkuletnią strategią; bank ma potencjał dalszego wzrostu - prezes 
 Marek Lusztyn, nowy prezes banku poinformował, że Pekao w pierwszych miesiącach 2020 roku rozpocznie 

prace nad nową, kilkuletnią strategią. Jego zdaniem Pekao ma ogromny potencjał dalszego wzrostu, cel ROE na 

poziomie 12,5% bank będzie chciał osiągnąć w najszybszym możliwym terminie. 

 Jak podkreślił prezes, bank ma bardzo dobry bilans, najsilniejszy wśród największych banków w Polsce.  

 Zaznaczył, że Pekao ominęły problemy z kredytami frankowymi, a wyrok TSUE w sprawie kredytów 

konsumenckich w niewielkim stopniu wpłynie na funkcjonowanie banku. Prezes dodał również, że spółka 

dysponuje również dużymi nadwyżkami kapitałowymi, które mogą zostać przeznaczone zarówno na rozwój 

banku jak i polskiej gospodarki. 

 Marek Lusztyn został prezesem Pekao po tym, jak pod koniec listopada z funkcji ten niespodziewanie 

zrezygnował Michał Krupiński. Lusztyn od lipca 2017 r. był wiceprezesem banku, brał udział w przygotowaniu 

obecnej strategii banku. Z grupą Pekao jest związany od prawie 20 lat. 

 Nowy prezes banku podtrzymał cele finansowe ze strategii obowiązującej do końca 2020 roku. Bank zakłada, 

że po uwzględnieniu nowych obciążeń regulacyjnych i konsumenckich w 2020 r. wskaźnik ROE wyniesie 11,5% 

+/- 0,5%. 

 Zarząd banku pod nowym kierownictwem ma zamiar kontynuować obecną strategię wypracowaną pod koniec 

2017 roku. Jak zaznaczył prezes, spółka właśnie wchodzi w ostatni rok dotychczasowego planu rozwoju 

opartego na zbilansowanym wzroście, rozwoju bankowości cyfrowej i optymalizacji kosztowej. 

 Lusztyn odniósł się również do celu strategicznego 12,5% ROE podkreślając, że bank będzie starał się go 

osiągnąć w najszybszym możliwym terminie.  

 Prezes poinformował, że wzrost organiczny pozostaje scenariuszem bazowym dla banku, jednak Pekao 

przeprowadza analizy dotyczące ewentualnego przejęcia mBanku. Prezes poinformował, że analizy dotyczące 

mBanku nie powinny trwać długo, nie podał jednak ram czasowych. 

 Prezes podtrzymał plan obniżenia do 2020 roku wskaźnika kosztów do dochodów (C/I) do poziomu 40%. W 

dłużnym terminie bank też chce mieć ten wskaźnik poniżej tego poziomu. 

 Prezes Lusztyn powiedział, że w perspektywie 2020 roku bank zakłada dwucyfrowy wzrost dochodów 

komercyjnych, chce też, by dynamika wzrostu kosztów była poniżej inflacji. Jak podkreślił bank ma jeszcze 

wiele obszarów, gdzie można mieć wyższą efektywność kosztową i właśnie ta optymalizacja będzie 

finansowała dalszą transformację banku 

 Prezes powiedział, że koszty składek banku na BFG w 2020 roku mogą być niższe niż w 2019 roku, jednak skala 

zmniejszenia składek może nie okazać się znacząca. 

 Bank zapowiadał wcześniej, że chce utrzymać koszty ryzyka na poziomie około 50 punktów bazowych. Po 

trzech kwartałach 2019 roku są na poziomie 41 pb, a w samym III kwartale wynosiły 46 pb. 

 Prezes zapowiedział, że w 2020 roku koszty ryzyka mogą być nieco wyższe niż w 2019 roku. 

 Zdaniem prezesa sytuacja finansowa gospodarstw domowych jest dobra i się poprawia, a wpływ na 

ewentualne pogorszenie kosztów ryzyka w banku może mieć segment firm. 

 Prezes podtrzymał średnioterminową politykę dywidendową banku, zgodnie z którą na dywidendę trafić ma 

60-80% zysku banku za 2019 rok i między 50 a 75% zysku za rok 2020. 

 Zdaniem prezesa bank nie powinien mieć istotnych problemów z uplasowaniem emisji pod wymóg MREL. 

(PAP) 
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PGNiG PGNiG będzie współpracował z ERU przy poszukiwaniu i wydobyciu węglowodorów na Ukrainie 
 PGNiG podpisało w poniedziałek z Energy Resources of Ukraine porozumienie dotyczące współpracy przy 

poszukiwaniu i wydobyciu węglowodorów na Ukrainie. Porozumienie o współpracy podpisali prezes PGNiG 

Piotr Woźniak i partner zarządzający ERU Dale Perry. Porozumienie dotyczy poszukiwania i wydobycia gazu 

przy wschodniej granicy Polski z Ukrainą, przy złożu Przemyśl. 

 Prezes PGNiG poinformował, że podpisane porozumienie z ERU obejmuje wszystkie aspekty współpracy, w tym 

kwestie prawne. Zapowiedział, że faza przygotowawcza przed rozpoczęciem prac poszukiwawczych to kwestia 

kilku miesięcy. 

 PGNiG podał w komunikacie prasowym, że w ramach porozumienia w pierwszej kolejności będzie wykonany 

odwiert poszukiwawczy o długości do 2.500 metrów oraz zostaną przeprowadzone badania geofizyczne, które 

pozwolą zaprojektować lokalizację kolejnych otworów. Prace mają rozpocząć się niezwłocznie po uzyskaniu 

koniecznych zgód i pozwoleń. 

 Obecnie ze Złoża Przemyśl PGNiG wydobywa ok. 0,5 mld metrów sześc. gazu rocznie, ale w szczytowym 1971 

roku było to 3,7 mld m sześc. Udokumentowane zasoby wydobywalne Złoża sięgały ok. 74 mld m sześc. gazu 

ziemnego, z czego wydobyto już 65 mld m sześc. PGNiG podał, że dzięki niedawno zrealizowanym badaniom 

geofizycznym i powtórnej analizie wcześniej zebranych danych, spodziewa się, że w złożu Przemyśl może 

znajdować się dodatkowo nawet 20 mld m sześc. gazu. (PAP) 
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Pozostałe informacje: 

Sektor bankowy Zysk netto sektora bankowego w okresie I-X '19 wyniósł 13,2 mld zł, wzrósł o 3,6 proc. rdr - KNF 
 KNF podał, że na koniec października 17 banków (4 komercyjnych i 13 spółdzielczych) wykazało łączną stratę 

w wysokości 554,4 mln PLN. Banki te miały ok. 4,4% udział w aktywach sektora. 

 KNF poinformował, że na koniec października wszystkie banki komercyjne spełniały obowiązującą normę 

płynności krótkoterminowej LCR. Współczynnik ten wyniósł 153,9%, podczas gdy miesiąc wcześniej był na 

poziomie 151%. 

(PAP) 

Sektor energetyczny Na koniec roku Polska może mieć 1500 MW mocy w fotowoltaice - Kurtyka 
 Minister klimatu Michał Kurtyka ocenił, iż wiele wskazuje na to, że na koniec 2019 roku Polska może osiągnąć 

1500 MW zainstalowanej mocy w fotowoltaice. Zapewnił, że program "Mój Prąd" będzie nadal kontynuowany. 

 Szef resortu klimatu podkreślił w rozmowie z dziennikarzami, że już teraz program "Mój Prąd" (wsparcia 

budowy mikroinstalacji fotowoltaicznych) ma "dużą łatwość operacyjną", ponieważ jest obsługiwany on-line. 

Zwrócił uwagę, że cieszy się on dużą popularnością. 

 W piątek NFOŚGW poinformował, że 13.01.2020 roku rozpocznie się drugi nabór wniosków w programie "Mój 

Pąd", w którym można otrzymać dofinansowanie do instalacji fotowoltaicznych. Pierwszy nabór kończy się 18 

grudnia. Pomoc finansowa sięga do 50% kosztów inwestycji (od 2 do 10 KW), lecz nie więcej niż 5 tys. PLN. 

 Fundusz wyjaśnił, że w parach kończącego się naboru wniosków, przez 100 dni funkcjonowania programu 

wypłacono i zatwierdzono do przekazania 65 mln PLN dotacji na 13,5 tys. instalacji. Inwestycje przyczynią się 

do ograniczenia emisji CO2 o 58,8 tys. ton rocznie. Łączna zainstalowana moc urządzeń to 73,5 MW, co 

pozwala na wygenerowanie z nich 73,5 GWh/rok zielonej energii. 

 Do wykorzystania jest jeszcze ponad 90% z miliardowego budżetu programu. Te pieniądze mają pozwolić na 

dofinansowanie nawet 200 tys. instalacji, które mogą wygenerować ok. 1 TWh zielonej energii. 

 W Funduszu trwają prace nad tym, by do programu włączyć także spółdzielnie mieszkaniowe. Jak 

informowano, pomoc finansowa miałaby polegać na preferencyjnych pożyczkach. 

 Ministerstwo Energii informowało w październiku, że w Polsce po trzech kwartałach 2019 roku działało 106 tys. 

117 mikroinstalacji na odnawialne źródła energii o łącznej mocy 685 MW; to o 96% więcej niż pod koniec 2018 

r. (PAP) 

Sektor energetyczny UE nie zawaha się chronić swego przemysłu podatkiem węglowym - Timmermans 
Wiceprzewodniczący KE Frans Timmermans oświadczył w poniedziałek w Madrycie, podczas szczytu 

klimatycznego COP25, że Unia Europejska nie zawaha się chronić podatkiem węglowym swego przemysłu 

przed konkurentami, którzy nie respektują klimatycznego porozumienia paryskiego z 2015 roku. 

Timmermans powiedział też, że transformacja gospodarki w kierunku modelu korzystnego dla środowiska i 

klimatu "będzie dobra dla ekonomii i zatrudnienia", jest jednak "naprawdę ważne", by inne kraje, jak Chiny, USA, 

czy Brazylia "zmierzały w tym samym kierunku". 

11 grudnia zaprezentowany ma być komunikat dotyczący Europejskiego Zielonego Ładu, czyli planu 

opisującego najważniejsze kroki, by zapewnić neutralność energetyczną w UE do połowy tego stulecia. Między 

innymi ma zostać podniesiony cel redukcji emisji CO2 do 2030 roku. (PAP) 

I-X 2018 I-X 2019 r/r X 2019 X 2018 r/r

Wynik z tytułu odsetek 38 165 353 166 40 991 562 663 7,4% 3 869 438 218 3 954 487 972 -2,2%

Wynik z tytułu prowizji 10 736 454 925 11 031 597 992 2,7% 1 101 516 195 951 964 986 15,7%

Całkowite przychody operacyjne 55 929 177 713 59 687 087 430 6,7% 5 562 917 899 5 844 511 725 -4,8%

Koszty działania banku 29 119 452 780 29 246 112 868 0,4% 2 497 872 942 2 979 061 144 -16,2%

- Koszty działania banku 14 557 569 557 14 722 384 613 1,1% 1 309 209 564 1 429 290 036 -8,4%

- Koszty ogólnego zarządu 14 561 883 223 14 523 728 255 -0,3% 1 188 663 378 1 549 771 108 -23,3%

Amortyzacja 2 421 732 778 3 648 407 568 50,7% 337 099 572 234 863 639 43,5%

Rezerwy 498 418 267 948 667 435 90,3% 215 489 976 63 599 617 238,8%

Utrata wartości 7 228 853 976 7 726 402 731 6,9% 649 251 265 976 980 260 -33,5%

Wynik z działalności operacyjnej 16 628 031 774 18 079 726 311 8,7% 1 857 455 629 1 585 030 399 17,2%

Zysk (strata) roku bieżącego 12 699 211 338 13 152 669 609 3,6% 1 383 045 238 1 166 072 332 18,6%

(PAP Biznes)
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Sektor energetyczny Nakłady na rozwój sieci energetycznej w latach 2021-2030 wyniosą 14,04 mld PLN - PSE 
Nakłady na rozwój sieci energetycznej w latach 2021-2030 w scenariuszu ekspansji wyniosą 14,04 mld PLN - 

podało PSE w projekcie planu rozwoju w zakresie zaspokojenia obecnego i przyszłego zapotrzebowania na 

energię elektryczną na lata 2021-2030. 

Wariant „ekspansji” oparty jest na scenariuszu dynamicznego rozwoju morskich farm wiatrowych, który 

wymagał oprócz inwestycji na północy kraju, wzmocnienia sieci przesyłowej w środkowej części KSE. (PAP) 

Sektor finansowy  Małgorzata Iwanicz-Drozdowska odwołana ze stanowiska zastępcy przew. KNF 
 Małgorzata Iwanicz-Drozdowska została odwołana ze stanowiska zastępcy przewodniczącego Komisji Nadzoru 

Finansowego. Decyzja ta jest konsekwencją złożonej wcześniej rezygnacji, która umotywowana została 

względami osobistymi oraz zamiarem poświęcenia się w większym stopniu działalności akademickiej. (PAP) 

Benefit Systems Benefit chce w latach '20-'23 przeznaczać na dywidendę co najmniej 50% zysku netto 
Zarząd Benefit Systems przyjął politykę dywidendową na lata 2020-2023 i będzie rekomendować walnemu 

zgromadzeniu przeznaczanie na wypłatę dywidendy co najmniej 50% skonsolidowanego zysku netto za 

poprzedni rok obrotowy. 

Polityka dywidendowa została pozytywnie zaopiniowana przez radę nadzorczą spółki i będzie obowiązywać 

począwszy od podziału zysku za rok obrotowy kończący się 31 grudnia 2019 roku. 

W latach 2016-2019 polityka dystrybucji zysków Benefit Systems zakładała przeznaczanie co najmniej połowy 

zysków na skup akcji własnych. Wcześniej, w latach 2012-2015, Benefit Systems przekazywał minimum 

połowę rocznego zysku na dywidendę. (PAP) 

Elemental Elemental wnioskuje o pomoc publiczną w celu skompensowania strat projektu dot. produkcji baterii 
Elemental Holding złożył wniosek o pomoc publiczną, która ma na celu skompensowanie strat i ujemnych 

przepływów projektu dotyczącego badań i innowacji w obszarze produkcji baterii m.in. do samochodów 

elektrycznych. 

Jak podano, w obecnych uwarunkowaniach rynkowych projekt jest nierentowny. Spółka oszacowała ujemne 

przepływy projektu na kwotę 73 mln EUR. 

Decyzje w sprawie ewentualnego finansowania projektu będą podejmowane przez władze polskie.  

W poniedziałek Komisja Europejska zatwierdziła projekt stanowiący przedmiot wspólnego europejskiego 

zainteresowania (IPCEI) zgłoszony wspólnie przez Belgię, Finlandię, Francję, Niemcy, Włochy, Polskę i Szwecję 

w celu wspierania badań i innowacji we wspólnym europejskim obszarze priorytetowym baterii. 

Siedem państw przeznaczy w najbliższych latach około 3,2 mld EUR na finansowanie tego projektu. Oczekuje 

się, że finansowanie publiczne odblokuje dodatkowych 5 mld euro pochodzących z inwestycji prywatnych. 

Zakończenie realizacji całego projektu zaplanowano na 2031 r. (z uwzględnieniem różnych harmonogramów 

dla poszczególnych podprojektów). 

W ocenie KE projekt związany jest również ze znacznym ryzykiem technologicznym i finansowym, które 

mogłoby doprowadzić do upadłości lub znacznych opóźnień. Wsparcie publiczne jest zatem niezbędne, aby 

zachęcić przedsiębiorstwa do realizacji inwestycji. 

Z komunikatu wynika, że w projekcie udział weźmie 17 uczestników bezpośrednich z siedmiu państw 

członkowskich, a Polska wystąpiła o zgodę na udzielenie dotacji do wysokości około 240 mln EUR. 

W przypadku Polski beneficjentami mają być firmy Eneris i Elemental. 

Elemental poinformował, że poniedziałkowa decyzja Komisji Europejskiej oznacza, że udzielenie pomocy 

publicznej firmom realizującym projekt nie będzie naruszać obowiązującego prawa. (PAP) 

Inter Cars Grupa Inter Cars miała w listopadzie 784,5 mln PLN przychodów, więcej o 1,5% r/r 
 Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu w listopadzie 2019 roku wyniosły 784,5 mln PLN, co oznacza 

wzrost r/r o 1,5%. Narastająco od początku roku grupa wypracowała 8.059,6 mln PLN przychodów, czyli o 

10,4% więcej niż rok wcześniej. 

 Sprzedaż Inter Cars SA wyniosła w listopadzie 563,5 mln PLN (spadek r/r o 2,1%), z czego sprzedaż w Polsce 

to 399,3 mln PLN (spadek r/r o 3,5%). 

 Sprzedaż spółek dystrybucyjnych za granicą w listopadzie wyniosła 343,6 mln PLN (więcej r/r o 7,5%). 

 Narastająco od początku roku sprzedaż Inter Cars SA wyniosła 5.916,5 mln PLN (wzrost r/r o 6,1%), z czego 

sprzedaż w Polsce to 4.159,3 mln PLN (wzrost r/r o 7%). 
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 Sprzedaż spółek dystrybucyjnych za granicą w okresie styczeń-listopad wyniosła 3.420,6 mln PLN (więcej r/r 

o 15,2%). (PAP) 

MLP Group MLP Group wypłaci 0,22 zł dywidendy zaliczkowej na akcję 
 Zarząd MLP Group zdecydował o wypłacie 3,98 mln PLN zaliczki na poczet dywidendy, czyli 0,22 PLN na akcję. 

Dniem ustalenia prawa do zaliczki będzie 20 grudnia, a dniem jej wypłaty 27 grudnia 2019 roku. 

 W 2018 r. spółka wypłaciła 0,18 PLN dywidendy zaliczkowej na akcję. (PAP) 

Polenergia Polenergia sprzeda Wind Power 50% udziałów w MFW Bałtyk I 
 Polenergia zawarła z Wind Power przyrzeczoną umowę sprzedaży 50% udziałów w spółce zależnej MFW Bałtyk 

I. MFW Bałtyk I jest jedynym akcjonariuszem spółki Polenergia Bałtyk I, która prowadzi projekt budowy 

morskiej farmy wiatrowej na Morzu Bałtyckim. 

 O zawarciu przedwstępnej, warunkowej umowy zbycia 50% udziałów w spółce zależnej Polenergia Bałtyk I, 

Polenergia informowała w grudniu 2018 r. Jak wówczas podawano, że łączna bazowa cena sprzedaży udziałów 

to 33,35 mln PLN. 

 Umowa przedwstępna została zawarta z Wind Power, spółką należącą do grupy Equinor. Umowa została 

zawarta w związku z wykonaniem opcji na zakup udziałów w spółce zależnej, udzielonej Equinor w maju 2018 

roku. (PAP) 

Z. Ch. Police,  
Grupa Azoty Grupa Azoty złożyła dyspozycję objęcia akcji Polic za 291,2 mln PLN 

Grupa Azoty złożyła dyspozycję objęcia 28 551 500 sztuk akcji w ramach emisji akcji Grupy Azoty Z. Ch. Police, 

za łączną kwotę 291,2 mln PLN, w ramach przysługujących Grupie Azoty praw poboru. (PAP) 

Żywiec Urząd Celno-Skarbowy domaga się od Grupy Żywiec ok. 85 mln PLN, spółka nie zgadza się z żądaniami 
 Śląski Urząd Celno-Skarbowy uznał, że w rozliczeniach podatkowych od osób prawnych za 2012 rok Grupa 

Żywiec niewłaściwie ujęła przychody i koszty związane z rozliczeniem opłat licencyjnych z Brandhouse Żywiec, 

a także koszty uzyskania przychodów związane z odpisami amortyzacyjnymi od znaków towarowych. 

 W oparciu o przedstawione wyliczenia ŚUCS po zakończeniu kontroli, wysokość dodatkowego zobowiązania 

podatkowego z tytułu wskazanych nieprawidłowości wynosi ok. 52 mln PLN z tytułu podatku dochodowego od 

osób prawnych, oraz ok. 33 mln PLN z tytułu odsetek. 

 Grupa Żywiec podała w komunikacie, że konsekwentnie nie zgadza się z ustaleniami zawartymi w wyniku 

kontroli, gdyż w opinii zarządu wnioski ŚUCS zawarte w tym dokumencie nie znajdują uzasadnienia na gruncie 

obowiązujących przepisów prawa, a także dotychczasowego orzecznictwa sądów administracyjnych 

dotyczącego spraw o zbliżonym stanie faktycznym i prawnym. Dodatkowo, spółka jest w posiadaniu 

indywidualnych interpretacji prawa podatkowego wydanych w imieniu Ministra Finansów potwierdzających 

zasadność podjętych przez spółkę działań. 

 Dodano, że spółka nie zamierza skorzystać z prawa do złożenia korekty deklaracji podatkowych zgodnie z 

treścią ustaleń wyniku kontroli. (PAP) 
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Kalendarz: 
 

 
  

10 grudnia Kernel NWZ

11 grudnia Trakcja NWZ

13 grudnia Bogdanka NWZ

WydarzenieSpółka
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INFORMACJE I ZASTRZEŻENIA 

DOTYCZĄCE CHARAKTERU REKOMENDACJI ORAZ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA JEJ SPORZĄDZENIE, TREŚĆ I UDOSTĘPNIENIE  

 
Niniejsza publikacja (dalej: „Publikacja”) została opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: „BM PKO BP”), działający zgodnie z ustawą z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi, wyłącznie na potrzeby klientów BM PKO BP.  
 
Publikacja adresowana jest do Klientów, którzy zawarli umowę o sporządzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym w zakresie 
instrumentów finansowych przez BM PKO BP.  
 
Publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, że informacje zawarte w Publikacji są w pełni dokładne i kompletne. 
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejsze j Publikacji.  
 
BM PKO BP informuje, iż inwestowanie środków w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 
 
Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu nakłaniania do nabycia lub 
zbycia jakichkolwiek instrumentów finansowych.  
 
BM PKO BP informuje, że świadczy usługę maklerską w zakresie sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym, na podstawie 
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 października 2010 r. Jednocześnie BM PKO BP informuje, że przedmiotową usługę maklerską świadczy klientom zgodnie z obowiązującym 
„Regulaminem świadczenia usługi sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze  ogólnym w zakresie instrumentów finansowych przez 
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak również umową o świadczenie usługi w zakresie sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o 
charakterze ogólnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawującym nadzór nad BM PKO BP w ramach prowadzonej działalności maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego. 
 
 
Objaśnienie używanej terminologii fachowej 
min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni 
kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akcji i liczby akcji 
EV - suma kapitalizacji i długu netto spółki 
free float (%) - udział liczby akcji ogółem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujące się w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje własne należące do spółki, w ogólnej liczbie akcji 
śr obrót/msc - średni obrót na miesiąc obliczony jako suma wartości obrotu za ostatnie 12 miesięcy podzielona przez 12 
ROE - stopa zwrotu z kapitałów własnych 
ROA - stopa zwrotu z aktywów 
EBIT - zysk operacyjny 
EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja 
EPS - zysk netto na 1 akcję 
DPS - dywidenda na 1 akcję 
CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcję 
P/E - iloraz ceny rynkowej akcji i EPS 
P/BV - iloraz ceny rynkowej akcji i wartości księgowej jednej akcji 
EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiększonej o dług netto spółki oraz EBITDA 
marża brutto na sprzedaży - relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów netto ze sprzedaży 
marża EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodów netto ze sprzedaży 
marża EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodów netto ze sprzedaży 
rentowność netto - relacja zysku netto do przychodów netto ze sprzedaży 
 
 
 
 
 

KONTAKTY 

Biuro Analiz Rynkowych 

Emil Łobodziński  (doradca inwestycyjny) (022) 521 89 13 emil.lobodzinski@pkobp.pl 

Paweł Małmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl 

Przemysław Smoliński (analiza techniczna) (022) 521 79 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl 

Biuro Strategicznych Klientów Indywidualnych 

Paweł Kodym (dyrektor) (022) 521 80 14  pawel.kodym@pkobp.pl 

Michał Petruczeńko   (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.pl 

Ewa Kalinowska   (022) 521 79 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl 

Grzegorz Klepacki   (022) 521 78 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl 

Joanna Makowska   (022) 342 99 34  joanna.makowska@pkobp.pl 

Jacek Gaszewski   (022) 342 99 28  jacek.gaszewski@pkobp.pl 

Ewald Wyszomirski   (022) 521 78 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl 

Przemysław Lasota    (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl  

Tomasz Zabrocki   (022) 521 82 13 tomasz.zabrocki@pkobp.pl 
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