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Zapraszamy na bezptatne szkolenie ,Inwestowanie w spétki dywidendowe” organizowane
przez GPW w dniu 7 maja 2019 roku w Warszawie. Szkolenie poprowadzi Emil tobodzinski,
odpowiedzialny w DM PKO BP za doradztwo inwestycyjne i portfele modelowe. Wiecej
informacji znajduje sie tutaj.

Komentarz dnia:

Zgodnie z opublikowanym raportem REAS w pierwszym kwartale 2019 rynek nieruchomosci
pozostawat w réwnowadze. Naszym zdaniem taka sytuacja powinna sie utrzymaé co najmniej
do konca 2019 roku. Z dostepnej oferty deweloperéw na koniec marca tylko 8% stanowity
gotowe lokale. To $wiadczy o utrzymujgcym sie silnym popycie na mieszkania. Raportowane
przez deweloperéw mniejsze liczby sprzedanych lokali to skutek mniejszej oferty i wyzszych cen,
a nie spadku popytu. Informacja wedtug nas jest neutralna dla deweloperéw notowanych na
GPW. (DM PKO BP)

WIG30:

Kruk - Wyniki Kruka w | kw. 2019 vs. konsensus PAP

Orange Polska - Prezes UKE przyznat Orange Polska 12,5 min PLN doptaty za ustuge
powszechnqg za '10

PKN Orlen - PKN Orlen nie oczekuje utrzymania sie wysokich marz w detalu z | kwartatu
PKN Orlen - Orlen ma sygnaty, ze jako$¢ ropy z Biatorusi znaczqco sie poprawia

PKN Orlen - Orlen planuje otwarcie w '19 okoto 25 stacji paliw

PKN Orlen - Elektrocieptownia Orlenu we Wtoctawku wznowi prace w najblizszych dniach

PKN Orlen, Lotos - Przejecie Lotosu pozwoli Orlenowi skuteczniej odpowiada¢ na zaktdcenia w
dostawie ropy

PKP Cargo - PKP Cargo, Greenbrier i ARP chcg uruchomi¢ produkcje taboru towarowego

Pozostate informacje:

Sektor bankowy - Wartos¢ udzielonych kredytow mieszkaniowych w 11l wzrosta o 5,6% r/r -
BIK

Sektor bankowy - Warto$¢ udzielonych kredytow konsumpcyjnych w Il wzrosta o 5,7% r/r -
BIK

Millennium: test oporu
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Od poczgtku kwietnia Millennium testuje gorne ograniczenie Srednioterminowej konsolidacji.
Jego przetamanie otworzytoby droge dla dalszych wzrostow. W takim przypadku, minimalny
zasieg ruchu nalezatoby okresli¢ na 9,90 zt, ale prawdopodobnie kurs siegngtby 10,27 zt lub
nawet 10,69 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
PKP Cargo

PGE

CccC

Wirtualna Polska
Polenergia

Najwieksze spadki
KAZ Minerals
KGHM

mBank

BNP Paribas Bank
Forte

Najwyzsze obroty
PKN Orlen

Erste Group
Nornickel

KGHM

Jeronimo Martins

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

60,895.0
60,680.6
670.0
2,372.8
2,358.8
2,373.0
2,354.0
4178.6
4,175.7

kurs
47.80
9.85
230.20
59.60
28.30

kurs
6.70
104.70
433.20
51.80
28.80

kurs
100.80
35.87
22.26
104.70
13.88

43,053.9
1,246.0
1,085.6

26,462.1
8,118.7
2,926.2

12,282.6
7,434
5,557.7

22,307.6

29,549.8

98.28
4.290
3.850
1114
6,375.5

24,545.0

74.35

Q
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zmiana
-0.2%
-0.5%
-21.3%
0.1%
-0.6%
-0.1%
-0.8%
-0.1%
-0.2%

zmiana

3.9%
3.2%
3.2%
2.4%
2.2%

zmiana
-2.9%
-2.3%
-2.0%
-1.9%
-1.9%

obrot
81
78
73
62
60

zmiana
-1.2%
-1.4%
-0.3%
-0.5%
0.2%
-0.0%
-0.2%
-0.5%
-0.3%
0.5%
-0.9%

zmiana
0.0%
-0.6%
0.4%
-1.0%
-1.0%
-0.5%
-0.3%


http://www.dm.pkobp.pl/o-nas/aktualnosci/szkolenie-inwestowanie-w-spolki-dywidendowe-z-emilem-obodzinskim_2/
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Wuyniki Kruka w | kw. 2019 vs. konsensus PAP

wyniki .
min PLN L kw. 19 kons. roznica r/r kw/kw
Przychody 305,7 313,0 -23% 7,2% 12,7%
EBITDA 136,4 1338 2,0% 9,1% 52,6%
EBIT 126,3 128,5 -1,7% 5,3% 491%
zysk netto j.d. 978 86,6 13,0% 7,9% 91,0%
marza EBITDA 44,6% 42,9% 1,70 0,81 11,67
marza EBIT 41,3% 31,3% 10,03 -0,75 10,09
marza netto 32,0% 27,6% 436 0,21 13,12

(PAP Biznes)

Spoétka podata, ze wysoki zysk w | kwartale byt przede wszystkim efektem bardzo dobrych sptat z gtéwnych
rynkow dziatalnosci czyli z Polski i z Rumunii i nizszych kosztéw dziatalnosci, pomimo negatywnego wptywu
kursu walutowego na wynik w Rumunii.

Kruk podat, ze EBITDA byta dodatnia we wszystkich segmentach geograficznych, osiggajqc najwyzszy poziom
w Polsce (91,5 min PLN) i Rumunii (49,0 min PLN). We Wtoszech wyniosta 7,1 min PLN, a na pozostatych
rynkach w sumie 7,3 min PLN.

EBITDA gotowkowa wyniosta 282 min PLN, podczas gdy rok wczesniej byta na poziomie 223 min PLN.
Wskaznik dtugo netto do EBITDA gotowkowej na koniec | kw. 2019 roku wyniést 2,3x.

Sptaty od 0s6b zadtuzonych z pakietow wiasnych wyniosty 426,7 min PLN i byty wyzsze o 18% r/r oraz
stanowity 27% wyniku z catego ubiegtego roku. Kruk zainwestowat 179,5 min PLN w 37 portfeli wierzytelno$ci
o tqcznej warto$ci nominalnej 1,4 mid PLN.

Inwestycje wzrosty w poréwnaniu z | kwartatem 2018 roku o 43%. Kruk zainwestowat tqcznie 179 min PLN,
skupiajqc sie przede wszystkim na rynkach rumunskim i polskim, gdzie przypadto prawie 80% tej kwoty.

Piotr Krupa, prezes Kruka, poinformowat, ze dobra sytuacja gospodarcza na tych dwoch rynkach i silne sptaty
dajq spotce duzy komfort w pracach nad poprawq efektywnosci we Wioszech i w Hiszpanii. (PAP)

Prezes UKE przyznat Orange Polska 12,5 min PLN doptaty za ustuge powszechnqg za '10

Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej przyznat Orange Polska 12,5 min PLN doptaty zwigzanej ze
$wiadczeniem ustugi powszechnej w 2010 roku. Jak podat UKE w komunikacie, konieczno$¢ ponownego
rozpoznania sprawy wynikata z prawomocnego orzeczenia Wojewodzkiego Sqdu Administracyjnego w
Warszawie. W orzeczeniu tym sqd, w cze$ci odmawiajqcej przyznania doptaty, podwazyt rozstrzygniecie
przyjete w decyzji Prezesa UKE z 2012 r. oraz nakazat ponowne rozpatrzenie sprawy.

Doptata dotyczy ustug udzielania informacji o numerach telefonicznych oraz udostepniania spiséw abonentéw
za rok 2010. Urzqd odmowit jednocze$nie przyznania doptaty do kosztow $wiadczonych przez Orange Polska
pozostatych ustug wchodzgeych w sktad ustugi powszechnej.

Obecnie, poczqwszy od maja 2011 roku, zaden operator telekomunikacyjny nie ma obowigzku $wiadczenia
ustugi powszechnej - ustugi wchodzgce w jej sktad sq $wiadczone na zasadach rynkowych. (PAP)

PKN Orlen nie oczekuje utrzymania sie wysokich marz w detalu z | kwartatu

PKN Orlen nie spodziewa sie, ze w drugim kwartale 2019 roku utrzymajq sie wysokie marze w segmencie
detalu z pierwszego kwartatu. Segment detaliczny PKN Orlen pokazat w pierwszym kwartale wynik EBITDA w
wysokosci 676 min PLN. Pytani przez PAP Biznes analitycy wskazywali, ze detal pokazat bardzo dobry wynik,
ale mocne marze w detalu sq nie do utrzymania. (PAP)

Orlen ma sygnaty, ze jako$¢ ropy z Biatorusi znaczqco si¢ poprawia

PKN Orlen ma sygnaty, ze jako$¢ ropy naftowej ptynqcej z Biatorusi przez rurociqg "Przyjaza" zaczeta sie
znaczqco poprawia¢. W opinii ptockiego koncernu, przerwa w dostawach moze potrwa¢ okoto jednego do
dwoch tygodni. (PAP)

Orlen planuje otwarcie w '19 okoto 25 stacji paliw
PKN Orlen planuje w 2019 roku otwarcie okoto 25 nowych stacji paliw w Polsce, planuje tez rozwdj sieci
detalicznej za granicg. W 2018 roku PKN Orlen zwiekszyt swojq sie¢ detaliczng w Polsce o 15 stacji. (PAP)
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Elektrocieptownia Orlenu we Wioctawku wznowi prace w najblizszych dniach
Elektrocieptownia PKN Orlen we Wioctawku, w ktorej we wrze$niu zesztego roku doszto do awarii, moze
wznowi¢ prace w najblizszych dniach.

Cztonek zarzqdu PKN Orlen Wiestaw Protasewicz dodat, ze ptocki koncern jest w trakcie rozméw z firmg
ubezpieczeniowq na temat wielkosci odszkodowania z tytutu awarii. (PAP)

Przejecie Lotosu pozwoli Orlenowi skuteczniej odpowiada¢ na zaktécenia w dostawie ropy

Finalizacja procesu przejecia przez PKN Orlen Grupy Lotos zabezpieczy ptynne zaopatrzenie krajowych
instalacji w rope naftowq, gdyz jeden silny podmiot ze zdywersyfikowanym portfelem dostaw bedzie mogt
skuteczniej odpowiada¢ na zaktocenia na rynku.

Prezes Orlenu Daniel Obajtek odniost sie tym samym do kwestii catkowitego wstrzymania odbioru ropy
naftowej z Rosji w punkcie Adamowo na granicy polsko-biatoruskiej w zwigzku z jej zanieczyszczeniem.
Zapewnit przy tym, ze zdarzenie to nie ma zadnego wptywu na kierowcéw odwiedzajqcych stacje paliw Orlenu.
(PAP)

PKP Cargo, Greenbrier i ARP chcq uruchomié produkcje taboru towarowego
PKP Cargo, Greenbrier i Agencja Rozwoju Przemystu chcq najpézniej w 2020 roku uruchomi¢ produkcje taboru
towarowego. W czwartek PKP Cargo z ARP podpisaty list intencyjny w sprawie powotania spotki celowej.

Prezes spotki Czestaw Warsewicz poinformowat, ze wedtug wstepnych planéw inwestycja ma byc
zlokalizowana na Podkarpaciu, a jedng z analizowanych mozliwosci jest wykorzystanie do produkcji upadtej
fabryki wagonow w Gniewczynie.

Projekt to drugie podejscie PKP Cargo do produkcji wagonéw. W lipcu 2015 roku grupa i Greenbrier Europe
Wagony Swidnica podpisaty list intencyjny w spawie uruchomienia linii produkcyjnej w nalezgcym do PKP
CargoTabor Zaktadzie Napraw Taboru w Szczecinie. (PAP)

Pozostate informacije:

Sektor bankowy

Sektor bankowy

Sektor budowlany

Wartos$¢ udzielonych kredytow mieszkaniowych w 111 wzrosta o 5,6% r/r - BIK
Wartos¢ udzielonych kredytow mieszkaniowych w marcu wzrosta o 5,6% r/r i wyniosta 5,397 mld PLN -
podato Biuro Informacji Kredytowej (BIK).

W ujeciu liczbowym w marcu banki udzielity tqcznie 20,5 tys., co stanowi spadek o 5,1%.

W ciqqu trzech miesiecy warto$¢ udzielonych kredytéow mieszkaniowych wyniosta 13,987 mid PLN, o 3,7%
wiecej r/r. (PAP)

Wartos$¢ udzielonych kredytow konsumpcyjnych w 111 wzrosta o 5,7% r/r - BIK
Warto$¢ udzielonych kredytow konsumpcyjnych w marcu wzrosta o 5,7% r/r i wyniosta 7,916 mld PLN -
podato Biuro Informacji Kredytowej (BIK).

W ujeciu liczbowym banki SKOK-i udzielity tqcznie 592,7 tys. kredytéw konsumpcyjnych, co stanowi spadek o
6,4%.

W ciqqu trzech miesiecy 2019 roku banki i SKOK-i udzielity kredytéw konsumpcyjnych o wartosci 21,541 mld
PLN, 0 6,9% wiecej r/r. (PAP)

W | kw. do sprzedazy wprowadzono 16,9 tys. mieszkan, o 12,5% mniej kdk
W | kwartale 2019 roku do oferty w szeSciu polskich aglomeracjach o najwiekszej skali sprzedazy
wprowadzono 16,9 tys. mieszkan, o 12,5% mniej kdk. Rdr oznacza to wzrost 0 13,6%.

Spotka REAS podata w swoim raporcie, ze w | kwartale liczba transakgji liczona tqcznie dla szeSciu rynkdw
wyniosta nieco ponad 16,5 tys. - tyle samo co na koniec 2018 r. i 0 13% mniej niz w rekordowym IV kw. 2017
r. Autorzy raportu podkreslili, ze sprzedaz nowych mieszkan w Polsce utrzymuje sie na bardzo dobrym
poziomie. (PAP)
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Zaufanie do rynku energii trzeba bedzie odbudowywa¢ przez lata
Prezes URE Maciej Bando ocenit, ze ustawa zamrazajgca ceny energii zniszczyta rynek, a odbudowa zaufania
potrwa latami. Zaapelowat, by kwestie interwencji na rynku pozostawia¢ regulatorom.

Wskazat on, ze regulacje dot. cen energii byty procedowane w przys$pieszonym trybie, bez konsultacji.
Zauwazyt, ze juz na tamtym etapie pojawiaty sie gtosy ekspertéw, ze przepisy mogq by¢ w pewnym stopniu
sprzeczne z regulacjami unijnymi.

Z kolei prezes UOKiK Marek Niechciat zauwazyt, ze potencjalnie problemem ustawy jest kwestia pomocy
publicznej. Wskazat, ze ustawa o cenach energii nie przewiduje tez nietypowych sytuacji odbiorcow, jak np.
zmiana dostawcy. Natomiast Piotr Zawistowski, prezes Towarowej Gietdy Energii, ocenit, ze w zwigzku ze
zmiang przepisow rynkowi towarzyszy niepewnosc. (PAP)

Ropa dobrej jakoSci poptynie na Biatoru$ 29 kwietnia

Wicepremier Rosji Dmitrij Kozak powiedziat w czwartek, ze ropa naftowa dobrej jakos$ci z Rosji dotrze na
granice z Biatorusiq 29 kwietnia. Kozak zapewnit o pilnych dziataniach Rosji i wspomniat o rozmowach
trojstronnych z udziatem Polski. Z jego wypowiedzi wynika, ze tematem rozméw 26 kwietnia bedzie mozliwo$¢
czesciowego odpompowania ropy ztej jako$ci z rurociggu na terytorium Biatorusi i Polski. (PAP)

ABC Data zmniejsza odpis; strata netto grupy w '18 wyniesie 69,5 min PLN

W zwiqzku z weryfikacjq sprawozdan finansowych ABC Daty zmniejszony zostat odpis z tytutu przeszacowania
aktywow przeznaczonych do zbycia z prawie 15 min PLN do 5,5 min PLN. W zwiqgzku z tym szacowana
skonsolidowana strata netto za 2018 rok wyniesie 69,5 min PLN, a nie jak informowano wcze$niej 78,9 min
PLN.

Zysk brutto ze sprzedazy wyniést 2555 min PLN, a przychody 4,5 mld PLN. Bez uwzgledniania zdarzen
jednorazowych grupa ABC Daty miata w zesztym roku 9,7 min PLN zysku netto. Bez zmian pozostaty:
jednostkowa strata netto ABC Daty w 2018 roku, ktora wyniosta 49,8 min PLN (11,7 min PLN zysku netto
skorygowanego o zdarzenia jednorazowe), zysk brutto ze sprzedazy - siegngt 171,5 mln PLN i przychody na
poziomie 3,22 mid PLN.

ABC Data przedstawi raport za 2018 rok 26 kwietnia. (PAP)

KRRIiT analizuje skutki przejecia kontroli nad Eurozetem

Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji analizuje skutki przejecia kontroli nad Eurozetem. UOKIiK podat, ze 15
kwietnia 2019 r. KRRIT odbyto spotkanie z przedstawicielami nabywcy i nadawcy. Wczesniej, tj. 11 kwietnia br.,
KRRIT otrzymata od strony umowy dokumenty niezbedne do przeprowadzenia analizy sprzedazy udziatow i
oceny jej skutkéw. Sam UOKIK informowat w marcu, ze sprawdza, czy Agora powinna zgtosi¢ wniosek o
koncentracje w sprawie przejecia Radia Zet. (PAP)

Aplisens chce wyptaci¢ 0,31 PLN dywidendy na akcje za '18

Zarzqd Aplisens rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2018 roku na dywidende trafito 3,9 min PLN, co daje
0,31 PLN dywidendy na akcje. Pozostata cze$¢ zysku, tj. 9,4 min PLN zgodnie z propozycjq zarzqdu, trafi¢ ma na
zwiekszenie kapitatu zapasowego spofki.

Jako dzien dywidendy zarekomendowano 5 lipca 2019, a jako termin wyptaty dywidendy - 19 lipca 2019 r.
(PAP)

Zysk netto Asseco BS w | kw. '"19 wyniést 15,4 min PLN, wzrost 4,8% rdr
Zysk netto Asseco Business Solutions w | kwartale 2019 roku wzrést do 15,4 min PLN i byt o 4,8% wyzszy niz
rok wczesniej. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrést rdr o 5,5% do 18,9 min PLN, a EBITDA o 11,8% do 25 mIn
PLN. Przychody operacyjne wzrosty w | kwartale o 3,5% do 63,88 min PLN.

Spotka podata, ze wzrost EBITDA o 11,8% wynika w gtéwnej mierze z wdrozenia od 1 stycznia 2019 roku MSSF
16 bez przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Wdrozenie MSSF 16 spowodowato wzrost amortyzacji (zw. z
aktywami z tytutu prawa do uzytkowania) o 1,2 min PLN.

Marza brutto na sprzedazy spadta w | kwartale 2019 roku do 41,15% z 41,48% rok wczesniej. (PAP)

Asseco SEE szacuje EBITDA za | kw. na ok. 35,4 min PLN; 48% wiecej rdr
Asseco South Eastern Europe szacuje, ze skonsolidowany zysk EBITDA w pierwszym kwartale 2019 roku
wyniost 35,4 min PLN i byt o 48% wyzszy niz przed rokiem.

Grupa szacuje, ze wynik na dziatalno$ci operacyjnej wyniost ok. 20,6 min PLN w poréwnaniu do 13,1 min PLN
w analogicznym kwartale ubiegtego roku, co oznacza wzrost o 57%. Szacunkowy zysk netto to ok. 17,7 min
PLN, o 57% wiecej niz rok wcze$niej. W raporcie podano rowniez, ze na wyniki za pierwszy kwartat, szczegodlnie
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na poziomie EBITDA, wplyw bedzie miata nowa prezentacja umoéw leasingu, zgodna ze standardem
rachunkowosci MSSF 16.

Raport kwartalny spotki ma zosta¢ opublikowany 8 maja. (PAP)

Atende chce wyptaci¢ 0,22 PLN dywidendy na akcje z zysku za '18

Zarzqd Atende zarekomenduje WZ spotki przeznaczenie na dywidende 8,0 min PLN z zysku za 2018 r., czyli 0,22
PLN na akcje. Pozostata czes$¢ zysku, w wysokosci 2,68 min PLN, ma zosta¢ przeznaczona na kapitat zapasowy.
Rekomendowany dzien dywidendy to 2 lipca, a termin jej wyptaty to 18 lipca 2019 r. (PAP)

Zysk netto grupy Budimex w | kw. '19 wynidst 28,54 min PLN, zgodnie z szacunkami
Skonsolidowany zysk netto Budimeksu w | kwartale 2019 roku wyniost 28,54 min PLN, zgodnie z podanymi
wczesniej przez grupe szacunkami i wobec 63,3 min PLN zysku rok wcze$niej.

Przychody grupy w pierwszym kwartale wyniosty 1.380,3 min PLN wobec 1.338,8 min PLN rok wcze$niej.
1.192,6 min PLN przychodéw pochodzito z dziatalno$ci budowlanej, a 187 min PLN z deweloperskiej. Zysk z
dziatalnoSci operacyjnej w pierwszym kwartale wyniost 50 min PLN, wobec 83,9 min PLN rok wczesniej, a
EBITDA 68,7 min PLN, w poréwnaniu do 95,6 min PLN w pierwszym kwartale 2018 r. Zysk z dziatalnosci
budowlanej wynioést 5,7 min PLN, a z deweloperskiej 22,4 min PLN.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2019 roku wyniést 106 min PLN, natomiast w roku poprzednim
w tym samym okresie osiggngt warto$¢ 140,24 min PLN. Rentowno$¢ brutto sprzedazy w pierwszym kwartale
2019 roku wyniosta zatem 7,68 proc., a w pierwszym kwartale roku poprzedniego wskaznik ten wynosit 10,47
proc.

Budimex miat na koniec marca 0,87 mld PLN $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wobec 1,4 mld PLN rok
wczesniej. Portfel zaméwien grupy Budimex na koniec marca 2019 r. miat warto$¢ 10,48 mld PLN. Warto$¢
kontraktow podpisanych przez grupe Budimex w okresie styczen-marzec 2019 roku wyniosta 1,18 mld PLN.
(PAP)

Partner dystrybucyjny Celon Pharmy ma zakaz sprzedazy leku Salmex na kilku rynkach

Glenmark Arzmeimittel, partner dystrybucyjny Celon Pharma, ma zakaz wprowadzania do obrotu na terenie
Szwecji, Danii oraz Niemiec réznych wersji inhalatora leku Salmex. Celon Pharma podata, Ze zdarzenie to moze
mie¢ wptyw na tempo wzrostu sprzedazy eksportowej leku Salmex w tych krajach w 2019 r.

W pozostatych krajach tj.: Wielka Brytania, Holandia, Stowacja, Czechy, Norwegia, Islandia prowadzona jest
regularna sprzedaz zgodnie z przyjetymi zatozeniami. Spotka podtrzymuje réwniez plany wprowadzania leku
Salmex na pozostatych rynkach EU. (PAP)

DGA chce wyptaci¢ 0,4 PLN dywidendy na akcje za 2018 rok

Zarzqd DGA proponuje, by spotka wyptacita z zysku za 2018 rok dywidende w wysokosci 405,3 tys. PLN, czyli
0,4 PLN na akcje. Zysk netto DGA za 2018 rok wyniost 2,06 min PLN. Pozostata kwota miataby zosta¢
przeznaczona na kapitat zapasowy spofki.

Proponowany dzief prawa do dywidendy to 25 czerwca, a dzien wyptaty dywidendy to 5 lipca 2019 r. (PAP)

Strata netto grupy Getin Noble Banku w '18 wyniosta 453,4 min PLN
Strata netto grupy Getin Noble Banku w 2018 roku wyniosta 453,4 min PLN wobec 572,9 min PLN straty w
2017 roku.

W IV kwartale 2018 roku strata netto wyniosta 275,6 min PLN. Ankietowani w marcu przez PAP Biznes
analitycy spodziewali sie, ze w IV kw. 18 strata netto grupy Getin Noble Banku wyniesie 46 min PLN. Bank
podat jednak w ubiegtym tygodniu, ze IV kwartat 2018 roku byt obcigzony dodatkowymi odpisami.

Odpisy (wynik z odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych i rezerwy na
zobowigzania pozabilansowe) wyniosty w IV kw. '18 245,17 min PLN, a rynek oczekiwat wczesniej odpisow na
poziomie 145 min PLN.

Dodatkowo bank zawiqgzat odpis aktualizujqcy z tytutu utraty warto$ci inwestycji w jednostki stowarzyszone -
w wysokosci 22,5 min PLN.

Wynik odsetkowy banku w IV kwartale wyniost 305,5 min PLN i byt powyzej oczekiwan analitykdw, ktorzy
liczyli, ze wyniesie on 293 min PLN.

Wynik z prowizji w IV kwartale roku wyniost 23,5 min PLN i byt 16% nizszy od oczekiwan rynku, ktory
spodziewat sie 28 mIn PLN (oczekiwania wahaty sie od 25 min PLN do 32 min PLN). (PAP)
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Getin oczekuje rozpoczecia negocjacji term-sheetu ws. dokapitalizowania

Getin Noble Bank prowadzi intensywne dziatania majqce na celu pozyskanie inwestora finansowego, ktory
dokapitalizuje bank lub instytucje, ktora powstanie w wyniku ewentualnej fuzji z Idea Bankiem i po
opublikowaniu wynikéw za 2018 rok oczekuje rozpoczecia negocjacji term-sheetu transakcji z wybranymi
funduszami private equity.

W grudniu 2018 roku banki informowaty, ze podjety dziatania majgce na celu pozyskanie inwestora
finansowego, ktéry dokapitalizowatby potqczony bank.

Getin Noble Bank i Idea Bank podaty w potowie stycznia, ze uzgodnity i podpisaty plan potgczenia. (PAP)

Hydrotor chce wyptaci¢ 2,1 PLN dywidendy na akcje za '18
Zarzqd Hydrotoru rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 2,1 PLN brutto dywidendy na akcje za 2018
rok. tqcznie na ten cel miatoby trafi¢ 5,04 min PLN.

Proponowanym dniem dywidendy jest 14 sierpnia, a dniem jej wyptaty 6 wrzesnia 2019 r. (PAP)

Grupa Kety optymistycznie ocenia perspektywy drugiego kwartatu

Grupy Kety nie odczuwa spadku zamoéwien i optymistycznie ocenia perspektywy drugiego kwartatu 2019 roku.
Przychody grupy w pierwszym kwartale 2019 roku wzrosty o 15 proc. do 778,9 min z-. Zysk operacyjny
zwiekszyt sie o 3 proc. do 76,6 min zt. EBITDA wzrosta o 5 proc. do 110,1 min zt. Zysk netto zwiekszyt sie 9
proc. do 57,9 min zt.

Manko podtrzymat wezesniejsze zapowiedzi, ze w drugim kwartale planowane jest zakonczenie przeglqdu opcji
strategicznych. W lutym prezes zapowiadat, ze jesli decyzje wynikajqce z przeglgdu bedq przetomowe, to
woéwczas zakomunikuje je inwestorom. W innym przypadku strategie do 2025 roku Grupa Kety przedstawi
dopiero na poczgtku 2020 roku.

Grupa Kety prognozuje, ze w catym roku wydatki inwestycyjne siegng 284 min z. W$rdd tegorocznych
inwestycji w segmencie wyrobéw wyciskanych jest m.in prasa do stopow twardych. Koszt tej inwestycji
wynosi tqcznie 45 min zt, z czego na 2019 rok przypada 9,5 min zt.

W pierwszym kwartale 2019 roku Grupa Kety odnotowata 29-proc. wzrost kosztow energii (energia elektryczna
i gaz) do 24 min z+. Adam Piela, cztonek zarzqdu powiedziat, ze w zwigzku z zapowiedziani rzgdu dotyczqcymi
rekompensat, trudno przetozyé zwyzki cen prgdu na klientow. (PAP)

Artur Chabowski ztozyt rezygnacje ze stanowiska prezesa Mabionu
Artur Chabowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa Mabionu z dniem 30 czerwca. Mabion podat, ze
do konca czerwca przedstawi docelowq strukture zarzqdu wraz z podziatem kompetencji.

Chabowski byt prezesem Mabionu od grudnia 2016 roku. Wcze$niej byt cztonkiem zarzqdu i cztonkiem rady
nadzorczej spotki. (PAP)

Akcjonariusz Neuki chce, by akcjonariusze gtosowali ws. skupu do 200 tys. akcji wtasnych
Abrasco Limited, akcjonariusz Neuki chce, by akcjonariusze na WZ spétki gtosowali w sprawie skupu do 200
tys. akcji wkasnych, na co przeznaczone ma by¢ 63 min PLN.

Cena maksymalna za nabywanqg akcje wynies¢ ma 315 PLN, a fgczna warto$é nominalna nabytych akcji nie
moze przekroczy¢ 20% kapitatu zaktadowego spotki.

Zgodnie z projektem uchwaty, na sfinansowanie nabycia akcji wiasnych wydzielona ma by¢ z kapitatu
zapasowego kwota 63 min PLN i ma by¢ ona przekazana na fundusz rezerwowy na nabycie akcji wtasnych.

Walne Zgromadzenie Neuki zwotano na 26 kwietnia. (PAP)

EBITDA Orbisu w | kw. wzrosta do 56,9 min PLN

EBITDA operacyjna Orbisu w pierwszym kwartale 2019 roku wzrosta do 56,9 min PLN z 40,4 min PLN rok
wczesniej. EBITDA operacyjna like-for-like wzrosta o 52,8 proc. rdr do 56,6 min PLN, a EBITDAR wzrosta o 10,8
proc. do 59,5 min PLN. Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 277,8 min PLN wobec 271,5 min PLN rok
wczesniej. Zysk netto jednostki dominujgcej wyniost 30,8 min PLN wobec 4,4 min PLN straty w | kwartale 2018
roku.

W I kw. 2019 r. spotka podpisata 7 umoéw na prowadzenie nowych hoteli wedtug modelu asset-light, ktore w
najblizszych latach powiekszq sie¢ o niemal 1.000 pokoi. Plany rozwoju obejmujq 48 hoteli (ponad 6.600
pokoi), w tym 7 obiektow wtasnych. W pierwszym kwartale dodatkowo sie¢ powiekszyta sie o hotel MGallery
Collection (64 apartamenty) w centrum Krakowa dziatajgcy w modelu franczyzowym.
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Na koniec | kw. 2019 r. Orbis miat w sieci tqcznie 134 hotele z ponad 21.600 pokojami. Stosunek obiektow
wtasnych do obiektéw dziatajgcych na zasadzie asset light wynidst 54 proc. do 46 proc.

Spotka poinformowata, ze kontynuuje remonty swoich hoteli w kluczowych lokalizacjach: Sofitel Warsaw
Victoria, Mercure Budapest Buda, Mercure Budapest Korona oraz ibis i Novotel Poznan Center. Przeznaczyta
na realizacje tych projektow w | kw. 38,5 min PLN. (PAP)

PCC Exol chce wyptaci¢ 0,09 PLN dywidendy na akcje za 18
Zarzqd PCC Exol chce, aby na dywidende z zysku za 2018 rok trafito 15,5 min PLN, co oznacza kwote 0,09 PLN
na akcje. Proponowany dzien dywidendy to 14 maja, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 23 maja 2019 roku.

W 2018 roku zysk netto spétki wyniést 21,12 min PLN. Pozostata cze$¢ zysku trafi na kapitat zapasowy spofki.
(PAP)

PARP rozwigzat umowe o dofinansowanie z PZ Cormay; spétka musi zwréci¢ 3,13 min PLN plus odsetki
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) rozwigzata podpisang w 2016 roku z PZ Cormay umowe o
dofinansowanie. Spotka wezwana zostata do zwrotu otrzymanej dotacji w kwocie 3,13 min PLN wraz z
odsetkami, liczonymi jak dla zalegto$ci podatkowych.

PZ Cormay informowat w lutym, ze zdecydowat o przeniesieniu planowanej budowy centrum produkcyjno-
logistycznego do nowej lokalizacji na terenie Lublina lub okolicznych powiatow i sprzedazy posiadanej obecnie
dziatki za 5,7 min PLN. Spétka planuje przeznaczyé cze$¢ pozyskanych $Srodkéw finansowych na zwrot
dofinansowania. (PAP)

Serinus rozpoczqt przemystowq produkcje gazu w zaktadzie przetwarzania gazu w Rumunii

Serinus rozpoczqgt przemystowq produkcje gazu w zaktadzie przetwarzania gazu w Moftinu w Rumunii. Spétka
poinformowata tez, ze przeprowadzi standardowy program rozruchu produkcji, w ramach ktérego
ustabilizowane zostang parametry produkcji i pracy zaktadu. Bezposrednio po tym nastgpi uruchomienie
wydobycia gazu z odwiertu Moftinu-1007 i jego przesyt do zaktadu przetwarzania gazu. Sprzedaz wydobytego
gazu w okresie rozruchu i stabilizowania parametréw bedzie prowadzona na biezgco. Jak podano, gdy tylko
dzienne ilosci przetwarzanego gazu ulegng wyréwnaniu, sprzedaz przejdzie na tryb miesieczny. (PAP)

Wawel miat w | kw. 17,2 min PLN zysku netto; nie wyklucza spadku sprzedazy w kolejnych kw.

Zysk netto Wawelu w | kw. 2019 roku spadt do 17,2 mIn PLN z 26,2 min PLN rok wcze$niej, a przychody spadty
do 142,3 min PLN z 159,3 min PLN. Zysk operacyjny wyniost w | kwartale 20,8 min PLN wobec 32 min PLN
przed rokiem, a EBITDA spadta 0 28% r/r do 28 mln PLN.

Wawel nie wyklucza spadku sprzedazy takze w kolejnych kwartatach. Spétka podata w raporcie, ze do
gtownych zagrozen i czynnikow ryzyka nalezy zaliczy¢ mozliwy spadek sprzedazy w ujeciu r/r w kolejnych
kwartatach br., na co wskazujq ostatnie miesigce dziatalnosci.

Wsrod czynnikow ryzyka spotka wymienia tez wzrost cen podstawowych surowcow do produkcji (gt ziarna
kakaowego) oraz wystgpienie niekorzystnych dla spotki zmian kursoéw walutowych (gtéwnie EUR, USD, GBP),
co w konsekwencji moze wptyng¢ na wzrost kosztow zakupu surowcéw z importu.

Wawel podat, ze w zwiqzku z niestabilng sytuacjq polityczng i ekonomiczng na Ukrainie istnieje ryzyko w
dziatalnosci spotki ,Lasoszczi” (w ktorej Wawel posiada 48,5% udziatow). Zarzqd spotki nie wyklucza wiec w
kolejnych okresach dokonania odpisu wartosci posiadanych udziatéw oraz udzielonych tej spotce pozyczek.
(PAP)

Wojas zaktada wzrost wyniku operacyjnego w '19; rozwazy wyptate dywidendy za '18
Wojas zaktada na ten rok wzrost wyniku z dziatalno$ci operacyjnej. Planuje otworzy¢ 4 sklepy oraz zamkng¢ 8
wiasnych sklepéw pod markq Wojas. Zarzqd rozwazy wyptate czesci zysku za 2018 rok na dywidende.

W 2018 roku Wojas miat 237,8 min PLN przychodéw, poréwnywalnie r/r. Sprzedaz detaliczna za 2018 .
wyniosta 186,7 mIn PLN i spadta o 5,3% r/r. Sprzedaz poprzez whasny sklep internetowy wzrosta o 17,4% r/r.
Udziat przychoddw ze sprzedazy krajowej w strukturze sprzedazy wyniost 91,3%, a sprzedazy eksportowej
8,6%.

EBITDA Wojasa w 2018 roku spadta o 3,4% r/r do 11,1 min PLN. Zysk operacyjny spotki wynidst prawie 5 min
PLN, bez wiekszych zmian r/r. Zysk netto spadt do 2 min PLN z 14,4 mIn PLN w 2017 roku, ale na wyniki 2017
roku wptyw miaty zdarzenia jednorazowe.

Jak podata spotka, strategia rozwoju na rok 2019 zaktada rozwdj sieci sprzedazy w roznych kanatach
dystrybucji z naciskiem na sprzedaz detaliczng realizowang w kanale internetowym w kraju, jak i za granicq.
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Na koniec 2018 roku spétka posiadata samodzielnie i poprzez jednostki zalezne 170 wtasnych sklepéw, z tego
153 w kraju, 8 na Stowacji, 6 w Czechach i 3 na Biatorusi. Dodatkowo poprzez umowe franczyzowq Wojas ma
sklep w Rosji w Kaliningradzie.

Od 2 kwietnia 2019 r. Wojas posiada 56% akcji i gtoséw na walnym spotki Bartek. Spotki podjety juz
wspotprace operacyjng w zakresie e-commerce, polityki zakupowej oraz oferty towarowej. Bartek posiada 20
sklepéw whasnych.

Wojas zaktada, iz na koniec 2019 r. bedzie miat tqcznie 166 wtasnych sklepéw w kraju i za granicq oraz 20
sklepow Bartek. (PAP)

Yolo Yolo ma strategie na lata 2019-21; zaktada osiggniecie trwatej rentownosci
Spotka Yolo przyjeta strategie rozwoju na lata 2019-2021, ktora zaktada osiggniecie trwatej rentownos$ci na
poziomie operacyjnym i netto oraz zwigkszenie skali dziatalnoSci.

Zgodnie z raportem jednostkowym spotki, strata netto w 2018 r. wyniosta 6,3 min PLN. Spotka zaktada
ograniczenie zrédet finansowania w latach 2019-21 do prywatnych emisji obligacji i nie zaktada pozyskania
finansowania bankowego.

W latach 2019-20 spétka planuje nowe emisje obligacji o tqcznej wartosci 14 min PLN w celu pozyskania
finansowania. Jedna z tych emisji o warto$ci 1,5 min PLN miata miejsce w lutym.

Spotka szacuje, ze w latach 2019-21 koszty state wyniosq 5,7-6,1 min PLN w skali roku, a spétka udzieli
pozyczek konsumenckich dla nowo pozyskanych klientow na tgczng kwote prawie 100 min PLN. (PAP)

Spotki zagraniczne:

Amazon (USA) Amazon pokazat zyski wyzsze od oczekiwan i przychody zgodne z konsensusem
Amerykanski gigant internetowy Amazon zanotowat w pierwszym kwartale 7,09 USD zysku na akcje wobec

konsensusu, ktory zaktadat zysk na akcje w wysokos$ci 4,72 USD. Przychody grupy siegnety 59,7 mld USD,
rynek liczyt na doktadnie taki wynik.

Przychody Amazona zanotowaty wzrost rok do roku o ponad 16%. To najnizsze tempo wzrostu od pierwszego
kwartatu 2015 roku. Oddziat Amazona w Ameryce Potnocnej zanotowat w pierwszym kwartale 2019 roku
wzrost 0 17% wobec 46% wzrostu przed rokiem. Z kolei na rynkach miedzynarodowych Amazon zanotowat
wzrost 0 9% wobec 34% wzrostu rok wczesniej.

Zysk netto Amazona w trzech pierwszych miesigcach tego roku wyniést rekordowe 3,6 mld USD, a zysk
operacyjny siegngt 4,4 mld USD, co przektada sie na najwyzszq w historii spotki marze na poziomie 7,4%. (PAP)

Deutsche Bank,
Commerzbank (Niemcy) Deutsche Bank i Commerzbank zakonczyty negocjacje ws. fuzji bez porozumienia
Deutsche Bank i Commerzbank zakonczyty negocjacje ws. fuzji bez porozumienia. Potqczenie bankéw nie

wygenerowataby wystarczajgeych korzy$ci, ktore mogtyby zrekompensowa¢ ewentualne ryzyka zwigzane z
przeprowadzeniem tej operacji, kosztami restrukturyzacji oraz wymogami kapitatowymi.

Banki postanowity wstrzyma¢ negocjacje nt. fuzji ze skutkiem natychmiastowym. Rozmowy miedzy
przedstawicielami obu bankéw trwaty od konca 2018 r. W negocjacjach brali udziat m.in. prezesi obu bankéw
oraz minister finanséw Olaf Scholz. (PAP)

3M (USA) Zysk na akcje 3M w I kw. wyniést 2,23 USD, ponizej oczekiwan
Skorygowany zysk na akcje amerykanskiego koncernu 3M wyniost w | kwartale 2,23 USD. Rynek oczekiwat
2,48 USD. Sprzedaz netto koncernu wyniosta w | kw. 7,86 mld USD vs konsensus 8,02 mld USD. 3M obnizyta
prognoze catorocznego zysku na akcje do 9,25-9,75 USD z 10,45-10,90 USD. Oczekiwano 10,53 USD.

Firma poinformowata tez o planach dotyczgcych zwolnienia 2 tys. pracownikow na catym $wiecie. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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