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Najwazniejsze informacje: Indeksy GPW zmiana
. . WIG otw. 56 8744 0,1%
Kruk - Kruk rozpoczqt przeglqd opcji strategicznych WIG zam. 56 4140 01%
Kruk - Kruk w Il kw. 2018 r. wydat na portfele wierzytelnosci 282 min PLN obrot (min PLN) 5492 -14,5%
Budimex - Budimex Nieruchomo$ci przedsprzedat w Il kw. 239 mieszkan WIG 20 otw. 2162,6 0,2%
- 0
Inter Cars - Grupa Inter Cars miata w czerwcu 2018 r. 680,6 min PLN przychodéw, wiecej r/r o WIG 20 zom. 2151 0’00/0
28 2% FW20 otw. 21440 -0,0%
' FW20 zam. 21270 0,1%
JSW - W ciggu dwdch tygodni decyzja ws. oferty na kopalnie Krupifski - Tobiszowski mWIG40 otw. 41944 13%
Polnord - Polnord sprzedat w Il kw. 199 lokali netto mWIG40 zam. 41745 -0,5%
Pamapol - Amerykanka Struktura podniosta cene w wezwaniu na Pamapol do 1,2 PLN za akcje
71 PLN Najwieksze wzrosty kurs  zmiana
Polmed - Akcjonariusze Polmedu przedtuzyli zapisy w wezwaniu na akcje Polmedu do 6 sierpnia KAZ Minerals 8,51 >.0%
CCC 205,60 4,5%
Sektor wydobywczy - PGG wydobedzie w 2018 roku prawie 31 min ton wegla - Tobiszowski Ciech 57,50 41%
Sektor wydobywczy - Kopalnia Sosnica spetnia kluczowy warunek dalszego dziatania 11 bit studios 425,00 3,3%
LPP 8 985,00 3,3%
Nadchodzgce wydarzenia:
Najwieksze spadki kurs  zmiana
Agora - Ostatni dzien z prawem do dywidendy (11 lipca) ATAL 34,60 -3.9%
Stalprodukt - Ostatni dzien z prawem do dywidendy (11 lipca) Dino 100,60 -2,8%
Agora - Ex-div (12 lipca) Neuca 262,00 "2.8%
) ) Polenergia 18,80 -2,6%
Stalprodukt - Ex-div (12 lipca) Play Communicati 22,30 -2,3%
Livechat - Ostatni dzief z prawem do dywidendy (12 lipca)
Livechat - Ex-div (13 lipca) Najwyzsze obroty kurs obrot
Polenergia - NWZ (13 lipca) Nornickel 18,55 156
KAZ Minerals 8,51 81
Erste Group 35,12 67
omv 47,81 58
Jeronimo Martins 12,59 58
Indeksy zagraniczne zmiana
Amica: mozliwa korekta wzrostowa BUX 36768 -0.3%
RTS 11932 1,7%
n' . PX50 1080,9 0,3%
” I Tﬁ'l'uﬁ DJIA 24776,6 1,3%
D* [ D “h JI NASDAQ 77562 0,9%
R o Hlﬁwiuular [MU P S saps00 27842 0.9%
'i| u '” - L., iﬂ "‘ﬁ;;ﬁ\\% DAX XETRA 125439 0,4%
| g l gt W FTSE 76880 0,9%
! g HUW' CAC 40 53981 0,4%
NIKKEI 220522 1,2%
- HANG SENG 28 688,5 1,3%
Waluty i surowce zmiana
WIBOR 3m (%) 98,30 0,0%
EUR/PLN 4318 -0,9%
E— — = USD/PLN 3,672 -1,0%
o EUR/USD 1176 0,0%
. .
Wczorajsza biata $wieca przyblizyta kurs do oporu jakim jest gorne ograniczenie kanatu mfed? (USB/Y 6 3830 0.9%
spadkowego oraz lokalny szczyt na 113,20 zt. Jego pokonanie bedzie mozna odczyta¢ jako miedz (PLN/t) 23 440,0 -0,1%
sygnat rozpoczecia korekty wzrostowej a zarazem zapowiedz ruchu w strone 120,30 zt oraz ropa Brent (USD/bbl) 78,07 1,2%

124,75 -125,45 zt.
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Najwazniejsze informacje:

Kruk Kruk rozpoczgt przeglad opcji strategicznych

Kruk rozpoczqt przeglgd opcji strategicznych. Spoétka rozwazy zaréwno pozyskanie miedzynarodowego
partnera finansowego, jak i dokonanie transakcji o innej strukturze, jak réwniez brak powyzszych dziatan.
Spotka podata, ze przeglgd opcji strategicznych ma na celu wybor najkorzystniejszego sposobu realizacji
dtugoterminowego celu, ktérym jest stworzenie jednej z wiodqcych europejskich firm zarzqdzajgcych
wierzytelnoSciami i osiggniecie znaczqcej pozycji Grupy w Europie Zachodniej i na innych rynkach poprzez
rozwdj organiczny i akwizycje. Spétka poinformowata, ze obecnie zadne decyzje zwiqzane z wyborem
konkretnej opcji strategicznej nie zostaty podjete i nie ma pewnosci, czy i kiedy taka decyzja zostanie podjeta w
przysztosci.

Kruk podat, Ze w najblizszym czasie planuje zawrze¢ umowe z doradcq finansowym, ktory wesprze zarzqd w
przeprowadzeniu przeglqdu opcji strategicznych. (PAP)

Kruk Kruk w Il kw. 2018 r. wydat na portfele wierzytelno$ci 282 min PLN
Kruk wydat w Il kw. 2018 roku 282 min PLN na zakup portfeli wierzytelnosci (spadek o 3% r/r). Spotka chce
zwiekszy¢ aktywno$¢ inwestycyjng na rynkach zagranicznych, a w catym 2018 roku inwestycje w nowe
portfele prawdopodobnie bedq wyzsze niz w 2017 roku.

Nominalna warto$¢ wierzytelnosci nabytych przez grupe w Il kw. wyniosta 1.871 min PLN (spadek 0 47% r/r).
Warto$¢ sptat z tytutu obstugi nabytych portfeli wyniosta 401 min PLN, co oznacza wzrost 0 19% r/r.

Piotr Krupa, prezes spofki, poinformowat, ze spotka w dalszym ciggu korzysta z efektu skali oraz otoczenia
makroekonomicznego w Polsce i Rumunii. Kruk jest tez zadowolony z postepu i efektu prac rozwojowych we
Wtoszech i Hiszpanii. W ocenie prezesa, spotka coraz lepiej rozumie te rynki, szczegélnie portfele nabyte na
poczqgtku swojej obecnosci w tych krajach.

Spoétka podata, ze w Il kw. kupita w sumie 52 portfele wierzytelno$ci. W wynikach Il kw. uwzglednione sq
portfele z dwoch przetargbw bankowych wygranych przez grupe w Polsce w marcu, o tgcznej wartosci
nominalnej 728 min PLN.

W catym | potroczu 2018 roku naktady na wierzytelnosci wyniosty 407 min PLN, czyli spadly 20% r/r. Sptaty w
tym okresie wzrosty o 18% do 763 min PLN. Prezes ocenit, ze ceny portfeli na polskim rynku wracajq do
"bardziej racjonalnych poziomow".

Prezes dodat, ze Kruk wygrywa kolejne przetargi i jako prawdopodobne ocenia przekroczenie wyniku naktadow
catego 2017 roku, kiedy to spotka zainwestowata blisko miliard ztotych. Prezes oczekuje jednocze$nie
zwiekszenia aktywnosci inwestycyjnej na rynkach zagranicznych. (PAP)

Budimex Budimex Nieruchomosci przedsprzedat w Il kw. 239 mieszkan
Budimex Nieruchomosci przedsprzedat w Il kwartale 239 mieszkan w poréwnaniu do 494 lokali rok wczes$niej.
Jak podata spoétka, spadek jest wynikiem przedtuzajgcych sie procedur administracyjnych zwigzanych z
wydawaniem pozwolen na budowe nowych osiedli. tqcznie, w | pétroczu 2018 roku przedsprzedaz wyniosta
509 mieszkan, podczas gdy rok wczesniej byto to 886. Z kolei liczba mieszkan sprzedanych aktem notarialnym
spadta w I kwartale 2018 roku do 419 z 483 rok wczesniej. (PAP)

Inter Cars Grupa Inter Cars miata w czerwcu 2018 r. 680,6 min PLN przychodow, wiecej r/r 0 28,2%

Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu w czerwcu 2018 roku wyniosty 680,6 min PLN, co oznacza
wzrost r/r o 28,2%. Narastajgco od poczqtku roku grupa wypracowata 3.706,7 min PLN przychodow, wiecej o
16% niz rok wczesniej. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w czerwcu 532,6 min PLN (wzrost r/r o 25,4%), z czego
sprzedaz w Polsce to 352 min PLN (wzrost r/r o 15,4%). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicq w
czerwcu wyniosta 274,8 min PLN (wiecej r/r o 41,1%). Narastajgco od poczqtku roku sprzedaz Inter Cars SA
wyniosta 2.843,7 min PLN (wzrost r/r 0 11,9%), z czego sprzedaz w Polsce to 1.996,1 min PLN (wzrost r/r o
8,9%). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicg w okresie styczen-czerwiec wyniosta 1.482 min PLN
(wiecej r/r 0 25,5%). (PAP)

JSW W ciggu dwdch tygodni decyzja ws. oferty na kopalnie Krupinski - Tobiszowski
W najblizszych dwdch tygodniach powinna zapa$¢ ostateczna decyzja dotyczgca oferty brytyjskiej spotki
Tamar Resources, deklarujgcej che¢ zakupu i reaktywacji kopalni wegla Krupinski w Suszcu. Podczas spotkania
z dziennikarzami w Katowicach wiceminister przypomniat, ze JSW przygotowata i niebawem przedstawi
kompleksowy plan zagospodarowania terenu likwidowanej kopalni - przedtem jednak powinna zostal
zamknieta sprawa oferty ztozonej przez Brytyjczykow. 3 lipca, podczas posiedzenia sejmowej Komisji ds. Energii
i Skarbu Panstwa, szefowie resortu energii oceniali te oferte joko niepopartq stosownymi dokumentami i
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zabezpieczeniami finansowymi. Jednak formalnie Tamar nie otrzymat jeszcze odpowiedzi w sprawie swojej
propozycji. (PAP)

Polnord Polnord sprzedat w Il kw. 199 lokali netto
W Il kw. 2018 roku grupa Polnord, wedtug danych wazonych udziatem w spotkach zaleznych, sprzedata na
podstawie zawartych umoéw przedwstepnych i rezerwacyjnych tgcznie 199 lokali netto. Sprzedaz w catym
pierwszym potroczu wyniosta 497 lokali netto (w | potroczu 2017 roku grupa sprzedata 651 lokali netto). Liczba
przekazanych lokali, ktore zostanq rozpoznane w wyniku finansowym Polnordu za Il kwartat, wyniosta 213. Z
kolei w catym pierwszym potroczu grupa rozpozna w wynikach 535 lokali. Najliczniejsze wydania mieszkan
miaty miejsce na projektach deweloperskich zlokalizowanych w Tréjmiescie i Warszawie. (PAP)

Pamapol Amerykanka Struktura podniosta cene w wezwaniu na Pamapol do 1,2 PLN za akcje z 1 PLN
Amerykanka Struktura podniosta cene w wezwaniu na Pamapol do 1,2 PLN za akcje - poinformowat
posredniczqcy w wezwaniu DM PKO BP. Wcze$niej wzywajgcy proponowat 1 PLN za akcje spotki.
Amerykanka Struktura 23 maja ogtosita wezwanie do sprzedazy 9.963.300 akcji Pamapolu, stanowigcych
28,67% ogolnej liczby gtoséw na WZ spotki. Zapisy w wezwaniu trwajq od 13 czerwca do 12 lipca 2018 r.
Wzywajgcy, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, zamierza 0siggng¢ po przeprowadzeniu wezwania
100% gtosobw na walnym. Posiada 24.786.750 akcji spétki, stanowiqcych 71,33% kapitatu. Jezeli po
przeprowadzeniu wezwania wzywajgcy, wraz z podmiotami zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi, osiggnie
lub przekroczy 90% ogdlnej liczby gtoséw na WZ, rozwazy przeprowadzenie przymusowego wykupu akgji.
(PAP)

Polmed Akcjonariusze Polmedu przedtuzyli zapisy w wezwaniu na akcje Polmedu do 6 sierpnia
Akcjonariusze Polmedu przedtuzyli zapisy w wezwaniu na akcje Polmedu do 6 sierpnia - poinformowat w
poniedziatek posredniczqcy w wezwaniu Trigon DM. Pierwotnie przyjmowanie zapisow zakonczyc¢ sie miato 23
lipca 2018 r.
Zgodnie z nowym harmonogramem planowang datq realizacji transakcji na GPW jest 9 sierpniq, a rozliczenie
transakcji planowane jest na 14 sierpnia 2018 r. (PAP)

Sektor wydobywczy PGG wydobedzie w 2018 roku prawie 31 min ton wegla - Tobiszowski
Polska Grupa Gornicza zamierza wydobyé w 2018 roku prawie 31 min ton wegla, a do potowy roku wielko$¢
wydobycia osiggneta 14-15 min ton - poinformowat wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski. Miniony rok
PGG zamkneta produkcjg wegla rzedu 30 min ton.
Wiceminister poinformowat tez, ze w ostatnim czasie - po okresie nadpodazy wegla - na rynku pojawit sig
deficyt tego surowca, uzupetniany m.in. rosngcym importem wegla. (PAP)

Sektor wydobywczy Kopalnia So$nica spetnia kluczowy warunek dalszego dziatania
Kopalnia So$nica ma dodatnie wyniki finansowe i "broni sie ekonomicznie", spetniajgc tym samym kluczowy
warunek dalszego dziatania - ocenit w poniedziatek wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski, ktéry bedzie
rekomendowat, by zaktad pozostat w strukturach PGG. So$nica zostata wymieniona w zatqczniku do
dokumentu z listopada 2016 r., ktorym Komisja Europejska notyfikowata pomoc publiczng na restrukturyzacje
polskiego gérnictwa - jako kopalnia do potencjalnego przekazania do likwidacji w Spétce Restrukturyzacji
Kopaln. (PAP)

Kalendarz:

Spétka Wuydarzenie

11 lipca Agora Ostatni dzien z prawem do dywidendy

11 lipca Stalprodukt Ostatni dzien z prawem do dywidendy

12 lipca Agora Ex-div

12 lipca Stalprodukt Ex-div

12 lipca Livechat Ostatni dzien z prawem do dywidendy

13 lipca Livechat Ex-div

13 lipca Polenergia NWZ
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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