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Najwazniejsze informacje:
KNF - W ciggu najblizszych godzin Marcin Pachucki bedzie powotany na p.o. szefa KNF
KGHM - Wyniki KGHM w 111 kw. 2018 r. vs konsensus PAP Biznes

PGE - PGE zaktada, ze w taryfie G na '19 URE zréwnowazy interesy spotek obrotu i
konsumentow

PGE - PGE podtrzymuje polityke dywidendowq, zaktada powrét do wyptaty dywidend

PGE - PGE zaktada, Ze pod koniec 21 jej pierwsze farmy offshore osiggng status "ready to
build"

PGE - PGE widzi ryzyko przekroczenia w 2018 r. wskaznikow jakoSciowych w dystrybuciji
PZU - Wyniki PZU w 111 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
Amrest - Amrest przewiduje, ze jego akcje 21 listopada zadebiutujq na hiszpanskich gietdach

Bank Handlowy - ROE B. Handlowego w '18 bedzie powyzej 10%, w '19 bank przedstawi nowq
aplikacje mobilng

GTC - - GTC planuje refinansowanie zadtuzenia tqcznie na blisko 100 mln euro, pracuje nad
przejeciem

GTC - Lone Star negocjuje z 2 inwestorami ws. zbycia pakietu akcji GTC; trwa due diligence
Pfleiderer - Pfleiderer podtrzymuje, ze chce przebi¢ 142,5 min EUR EBITDA konsensusu w '18

Polimex - Polimex oczekuje 1,6 mld PLN przychodéw w '18; chce by¢ na lekkim plusie na
poziomie netto

11 bit studios - Wyniki 11 bit studios w 1l kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

ABC Data - - ABC Data prawdopodobnie podpisze kontrakt z nowym producentem telefonéw
komaérkowych

Alumetal - Spétka podtrzymuje cele finansowe na '18; na dywidende trafi min. 70% zysku za '18
Aplisens - Planuje mniejszy CAPEX w '19; spodziewa sie nizszej dynamiki sprzedazy w UE
Aplisens - Aplisens utrzymuje cel 107,5 min PLN przychodéw w 2018 r.

Celon Pharma - Celon Pharma w Il kw. '18 osiggneta zysk netto 8,3 min PLN

Comarch - Comarch po trzech kwartatach '18 zwiekszyt zatrudnienie o 484 osoby

GNB - W ocenie prezesa sytuacja GNB jest stabilna, a bank rozwija sie zgodnie z planem

WIG-Energia: korekta wzrostowa
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Po wykonaniu ruchu powrotnego do przetamanego, krotkoterminowego oporu na poziomie
ostatnich, lokalnych maksimoéw, WIG-Energia od dwdch sesji ponownie silnie zwyzkuje.
Dtuga biata $wieca, jaka pojawita sie na jego wykresie po wczorajszej sesji sugeruje dalszy
ruch w gore co najmniej do 2625 punktow, a w $rednim terminie, prawdopodobnie w okolice
2740 lub nawet 2865 punktow.
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W ciggu najblizszych godzin Marcin Pachucki bedzie powotany na p.o. szefa KNF

Rzeczniczka rzqdu Joanna Kopcinska poinformowata, ze w ciggu najblizszych godzin Marcin Pachucki zostanie
powotany na petnigcego obowiqzki szefa KNF. Pachucki dotychczas byt zastepcqg szefa KNF Marka
Chrzanowskiego, ktéry we wtorek ztozyt dymisje z petnionej funkcji po wtorkowych doniesieniach "Gazety
Wyborczej". (PAP)

Wyniki KGHM w 11l kw. 2018 r. vs konsensus PAP Biznes

wyniki .
min PLN I kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 5364 5093,6 5,3% 12% 4% 14787 2%
Skorygowana EBITDA 1225 1332 -8,0% -13% -12% 3790 -11%
zysk netto j.d. 363 505 -281% -40% 111% 973 -41%
marza EBITDA 0,228 0,262 -334,0% -678% -414% 0,2563 -389%
marza netto 6,8% 9,9% -3,16 -5,88 343 6,6% -4.84

(PAP Biznes)

Grupa odnotowata w 1l kw. 4 mIn PLN strat z wyceny wspolnych przedsiewzie¢ oraz 62 min PLN dodatniego
wyniku z zaangazowania we wspolne przedsiewziecia, zwigzane ze spotkq Sierra Gorda.

Produkcja miedzi ptatnej w grupie byta podobna do poziomu osiggnietego w 111 kw. ubiegtego roku (171 tys.
ton vs 170 tys. ton), glownie w efekcie zwiekszania produkcji miedzi elektrolitycznej przez KGHM Polska Miedz
SA po przestoju remontowym pieca w Hucie Miedzi Gtogéw Il - poinformowat Radostaw Stach, wiceprezes ds.
produkcji. Nieco nizsza w 11l kwartale produkcja miedzi ptatnej z aktywoéw KGHM International byta efektem
przede wszystkim pogorszenia jakosci rudy oraz mniejszego wydobycia urobku z kopalni Robinson. Po Il
kwartatach produkcja miedzi ptatnej, zaréwno z kopalni Robinson, jak i w calym KGHM International, pozostaje
na zblizonym poziomie do ubiegtorocznej. Remont pieca wptyngt negatywnie na produkcje metali
towarzyszqcych, gtownie srebra metalicznego (-20% r/r). Spadek produkcji miedzi i molibdenu w kopalni Sierra
Gorda po Il kwartatach spowodowany byt mniejszq zawarto$cig metalu w eksploatowanej rudzie" - dodat
wiceprezes.

Dtug netto na koniec trzeciego kwartatu wyniost 7.439 min PLN (2.024 min USD), a poziom dtugu netto do
skorygowanego wskaznika EBITDA wyniost 1,6. Po trzech kwartatach naktady inwestycyjne KGHM Polska
Miedz spadty o 5,4% r/r 1,232 mld PLN, naktady inwestycyjne KGHM International wyniosty 444 min PLN
(wzrost 0 20,7% r/r), a Sierra Gorda 452 min PLN (wzrost o 18,3% r/r). W Ill kwartale 2018 r. rozpoczgt sie
przeglad aktywow zagranicznych grupy KGHM. Jego zakonczenie planowane jest na koniec 2018 r.

Skorygowany zysk EBITDA Sierra Gorda w Il kw. - proporcjonalnie do 55% udziatéw, ktére posiada w spotce
KGHM - wyniést 151 min PLN wobec 183 min PLN rok wcze$niej. Przychody spotki wyniosty 499 min PLN
wobec 568 przed rokiem, a strata netto wyniosta 145 min PLN wobec 136 min PLN straty rok wcze$niej.
Spotka sprzedata w Il kw. 25,2 tys. ton miedzi oraz 8,3 min funtéw molibdenu. Produkcja miedzi ptatnej w
Sierra Gorda (dla 55% udziatow KGHM) wyniosta w 111 kw. 13,6 tys. ton. Produkcja molibdenu siegneta 3 min
funtow. Gotowkowy koszt produkcji koncentratu miedzi C1 w Sierra Gorda w 11l kw. wyniost 1,29 USD/funt
wobec 1,56 USD/funt przed rokiem i 0,83 USD/funt w drugim kwartale 2018 roku.

KGHM International - spétka zalezna KGHM, wtasciciel m.in. kopalni Victoria i Ajax w Kanadzie oraz Robinson
w USA - wypracowat w Il kw. 148 min PLN skorygowanego zysku EBITDA wobec 191 min PLN rok wcze$niej.
Przychody spétki wyniosty 749 min PLN wobec 612 min PLN przed rokiem, a strata netto wyniosta 110 mlin
PLN wobec 54 miIn PLN straty rok wczesniej. Spotka odnotowata 3 min PLN straty z wyceny udziatow w Sierra
Gorda. Sprzedaz miedzi KGHM International wyniosta 18,3 tys. ton. Produkcja miedzi ptatnej wyniosta 18,2 tys.
ton.

Gotowkowy koszt produkeji koncentratu miedzi C1 w KGHM International w 111 kw. wyniost 1,89 USD/funt
wobec 1,90 USD/funt przed rokiem i 1,84 USD/funt w drugim kwartale 2018 roku.

Spotka wyprodukowata w 11l kw. 16,7 tys. uncji trojanskich metali szlachetnych. Sprzedaz tych produktow
wyniosta 16,1 tys. uncji trojanskich.

PGE zaktada, ze w taryfie G na '19 URE zréwnowazy interesy spoétek obrotu i konsumentéw
Przedstawiciele PGE poinformowali w $rode, ze spétka zaktada, iz przy podejmowaniu decyzji w sprawie taryfy
G na 2019 rok Urzqd Regulacji Energetyki zrownowazy interesy spotek obrotu i konsumentow. (PAP)
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PGE podtrzymuje polityke dywidendowaq, zaktada powrét do wyptaty dywidend

Wiceprezes PGE Emil Wojtowicz poinformowat podczas $rodowej konferencji, ze PGE zaktada podtrzymanie
polityki dywidendowej i powrét do wyptaty dywidend. Wskazat jednoczesnie, ze przy podejmowaniu decyzji co
do podziatu zyskow spotka bedzie patrze¢ na planowane naktady inwestycyjne, mozliwe transakcje przeje¢ i na
poziom zadtuzenia.

W maju 2017 roku zarzqd PGE zarekomendowat zawieszenie wyptaty dywidendy z zyskow za lata 2016, 2017 i
2018. Podawat wtedy, ze po 2018 roku zarzqd chce rekomendowa¢ wyptate dywidendy na poziomie 40-50%
skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej, korygowanego o
wielko$¢ odpisow aktualizujgeych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. (PAP)

PGE zaktada, ze pod koniec '21 jej pierwsze farmy offshore osiggng status "ready to build"

Prezes PGE Henryk Baranowski poinformowat, ze spétka zaktada, iz pod koniec 2021 r. jej pierwsze morskie
farmy wiatrowe osiggng status "ready to build", a trzy lata pozniej rozpoczng funkcjonowanie. Prezes PGE
powtérzyt, ze szacowany CAPEX dla morskiej farmy wiatrowej o mocy 1 tys. MW to ok. 12 mld PLN, z czego
30% to koszt przytqcza. (PAP)

PGE widzi ryzyko przekroczenia w 2018 r. wskaznikéw jakoSciowych w dystrybucji

Wiceprezes PGE Emil Wojtowicz stwierdzit, ze PGE widzi ryzyko przekroczenia w 2018 r. wskaznikéw SAIDI |
SAIFI, co mogtoby wptyna¢ na taryfe dystrybucyjng w 2020 r. Spotka podata, ze po 9 miesigcach 2018 roku
SAIDI spadt o 26% rdr. A jego wykonanie jest powyzej 75% celu rocznego. Z kolei SAIFI spadt o 16% rdr.
Wykonanie wskaznika SAIFI jest na poziomie rocznego limitu URE. (PAP)

Wuyniki PZU w 111l kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

min PLN Il kw. 18 konsensus réznica
Sktadka przypisana brutto 5377 5456 -1,0%
Wuynik na dziatal. lokacyjne;j 2222 22433 -1,0%
Odszkodowania netto 3639 37019 -2,0%
Koszty operacyjne 2374 24073 -1,0%
Zysk netto 1007 939 7,0%
min PLN I kw. 18 111 kw. 17 réznica Il kw. 18 réznica
Sktadka przypisana brutto 5377 5327 1% 6050 -11%
Wynik na dziatal. lokacyjne;j 2222 2343 -5% 2270 -2%
Odszkodowania netto 3639 4038 -10% 3719 -2%
Koszty operacyjne 2374 2322 2% 2495 -5%
Zysk netto 1007 683 47% 782 29%

*Wynik na dziatalno$ci lokacyjnej z uwzglednieniem bankow i kosztow odsetkowych (wedtug wyliczen PAP).
(PAP Biznes)

Sktadka przypisana brutto grupy w 1l kwartale wyniosta 5.377 min PLN. Od poczqtku 2018 roku sktadka
wynosi 17,3 mld PLN, czyli jest 1,9% wyzsza r/r. PZU podato, ze wzrost nastqpit gtownie w obrebie ubezpieczen
komunikacyjnych w segmencie klienta masowego i korporacyjnego, ubezpieczen od ognia i innych szkéd
majgtkowych w segmencie klienta korporacyjnego oraz rozwoju sprzedazy w spoétkach zagranicznych. W
segmencie ubezpieczen korporacyjnych sktadka wzrosta r/r o 8,4% do 2.054 min PLN. PZU podato, 7e w
segmencie ubezpieczen masowych wzrost sktadki wynidst 2,6% do 7.702 min PLN, w tym wzrost przypisu
sktadki w ubezpieczeniach komunikacyjnych wyniést 2% r/r. W ciggu trzech kwartatéw 2018 roku sktadki
przypisane brutto z ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych wzrosty r/r 0 0,3% do 5.163 min
PLN.

PZU poinformowato, Ze spadek sktadki w ubezpieczeniach na zycie (indywidulanych) o 15,8% r/r do 1.007 min
PLN byt rezultatem nizszych wptat na rachunki ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych w ubezpieczeniach
unit-linked oferowanych razem z bankami.

Odszkodowania netto wyniosty 3.639 min PLN. Odszkodowania spadty 10% r/r o 2% k/k. W okresie 9
miesiecy 2018 roku odszkodowania spadty r/r o 2,4% do 10.984 min PLN. PZU podato, Zze na obnizenie
odszkodowan i $wiadczen netto wptyngt gtownie spadek w ubezpieczeniach na zycie oraz w ubezpieczeniach
od ognia i innych szkdd majqtkowych (nizszy poziom szkdd powodowanych zjawiskami atmosferycznymi). Z
kolei wzrost kategorii odszkodowan i $wiadczen netto odnotowano w grupie ubezpieczen komunikacyjnych w
segmencie klienta korporacyjnego oraz masowego w zwiqzku z doszacowaniem rezerwy (w | kwartale 2018) na
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poczet roszczen o zado$Cuczynienie za bdl spowodowany stanem wegetatywnym osoby bliskiej
poszkodowanej w wypadku.

Marza w ubezpieczaniach grupowych i indywidualnie kontynuowanych w 111 kwartale wynosita 26,1%. (PAP)

Amrest przewiduje, ze jego akcje 21 listopada zadebiutujq na hiszpanskich gietdach
Amrest podat w komunikacie, ze spotka przewiduje, iz akcje spotki zostang wprowadzone do obrotu na gietdach
w Madrycie, Barcelonie, Bilbao i Walencji 21 listopada 2018 r.

W komunikacie prasowym podano, ze Amrest liczy, ze przeniesienie siedziby spotki do Hiszpanii oraz
wprowadzenie akcji spotki na tamtejsze gietdy pozwoli na dotarcie do nowych rynkéw i inwestorow,
poszerzenie bazy akcjonariuszy oraz zyskanie rozpoznawalno$ci w Zachodniej Europie. (PAP)

ROE B. Handlowego w '18 bedzie powyzej 10%, w '19 bank przedstawi nowq aplikacje mobilng
Prezes banku Stawomir Sikora poinformowat, iz Bank Handlowy liczy, ze w 2018 roku wskaznik ROE bedzie
powyzej 10%. Bank chce na poczgtku 2019 roku zaprezentowa¢ nowq aplikacje mobilng.

Zysk netto Banku Handlowego po trzech kwartatach 2018 roku wyniést 486,7 min PLN, co oznacza wzrost o
31% rdr. Wskaznik ROE wynosi 10,1%. (PAP)

GTC planuje refinansowanie zadtuzenia tgcznie na blisko 100 min euro, pracuje nad przejeciem

Grupa GTC planuje refinansowanie zadtuzenia na tqcznie blisko 100 min euro. Pracuje nad przejeciem dziatki
pod budowe biurowca - poinformowat PAP Biznes Erez Boniel, cztonek zarzqdu i dyrektor finansowy GTC.
Spotka podtrzymuje polityke dywidendowq. (PAP)

Lone Star negocjuje z 2 inwestorami ws. zbycia pakietu akcji GTC; trwa due diligence

Gtowny akcjonariusz GTC, Lone Star, negocjuje z dwoma potencjalnymi nabywcami swojego pakietu akcji GTC
- poinformowat PAP Biznes Erez Boniel, cztonek zarzqdu i dyrektor finansowy GTC. Inwestorzy prowadzq w
spotce due diligence, ktore jest na "bardzo zaawansowanym" etapie. (PAP)

Pfleiderer podtrzymuje, ze chce przebi¢ 142,5 min EUR EBITDA konsensusu w '18
Prezes spotki Tom Schabinger poinformowat, ze Pfleiderer, ktorego zysk EBITDA wzrést po trzech kwartatach o
8,7% do 104,6 min EUR, podtrzymuje plan przebicia w catym roku 142,5 min EUR prognozowanych przez rynek.

Schabinger podtrzymat polityke dywidendowq spotki zaktadajgcq wyptate do 70% zysku na dywidende. Z
zysku za 2017 rok Pfleiderer Group wyptacit prawie 71,2 min PLN dywidendy, czyli 1,2 PLN na akcje. Zysk
spotki w ubiegtym roku wyniost 415,5 min PLN. (PAP)

Polimex oczekuje 1,6 mld PLN przychodéw w '18; chce by¢ na lekkim plusie na poziomie netto

Zarzqd spotki poinformowat w $rode, ze Polimex-Mostostal spodziewa sie, iz odnotuje w 2018 roku przychody
na poziomie 1,6 mld PLN. Grupa liczy na dalszq poprawe rentownosci w czwartym kwartale, chciataby
zakonczy¢ ten rok na lekkim plusie na poziomie netto. Warto$¢ aktualnie ofertowanych projektéw w grupie to
ok. 3 mld PLN. Wiceprezes spotki Maciej Korniluk dodat, ze Polimex moze odnotowa¢ w tym roku przychody na
poziomie okoto 1,6 mld PLN, wobec zapowiadanych w maju 2 mld PLN.

Narastajqco od poczqgtku roku Polimex-Mostostal odnotowat 1.197,7 min PLN przychodow (1.671,7
min PLN przed rokiem). (PAP)

Wuyniki 11 bit studios w 11l kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN Tl <3 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 13,9 12,6 10,2% 415% -68% 59,6 423%
EBITDA 6,5 6,3 3,2% - -80% 38,1 955%
EBIT 5 52 -29% - -84% 35,2 1458%
zysk netto j.d. 3,6 43 -16,0% - -86% 28,5 -
marza EBITDA 46,8% 49,7% -296 5787 -26,8 63,9% 32,26
marza EBIT 36,0% 40,6% -4,6 61,90 -35,29 59,1% 39,24
marza netto 25,9% 33,7% -7,81 55,53 -33,64 47,8% 64,49

(PAP Biznes)
(PAP)
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ABC Data prawdopodobnie podpisze kontrakt z nowym producentem telefonéw komérkowych

ABC Data prawdopodobnie podpisze pod koniec roku kontrakt z nowym producentem telefonéw komérkowych
- powiedziat Andrzej Kuzniak, wiceprezes ABC Daty. Dodali, ze ABC Data chce dalej rozwija¢ ustugi chmury
obliczeniowej.

We wrze$niu 2018 roku ABC Data nawigzata wspétprace z Alibaba Cloud. W zwigzku z podpisang umowg, ABC
Data stata sie wytgcznym dystrybutorem rozwigzan chinskiej spétki w Polsce i siedmiu innych krajach tego
regionu: Rumunii, Czechach, Litwie, Wegrzech, Estonii, Stowacji i totwie.

Spotka chce uswiadomi¢ partnerow jakie produkty ma Alibaba. Seminarium dla pierwszej firmy juz sie odbyto
w Warszawie. Spotka chce przeszkoli¢ kilkuset inzynierow, ktorzy bedq sprzedawac rozwigzania +cloudowe+ i
rozwija¢ ten biznes w oparciu o naszych partneréw, o stopnie certyfikacji we wspotpracy z producentem -
powiedziat wiceprezes. (PAP)

Alumetal podtrzymuje cele finansowe na '18; na dywidende trafi min. 70% zysku za '18

Przedstawiciele spétki podczas spotkania z dziennikarzami poinformowali, Zze Alumetal po Il kw. podtrzymuje
cele finansowe na 2018 rok i planuje zgodnie ze strategiq przeznaczy¢ przynajmniej 70% tegorocznego zysku
na wyptate dywidendy. Tegoroczny CAPEX spotki ma wynie$¢ okoto 40 min PLN i ma byé¢ porownywalny do
przysztorocznego. W 111 kw. 2018 roku wolumen sprzedazy wyrobow gotowych wzrdst o 14% do 48,6 tys. ton. z
kolei EBITDA wzrosta 0 20% do 29 min PLN.

Spotka z zysku w 2017 roku wyptacita 45,2 min PLN na dywidendg, co dato 2,92 PLN na akcje. (PAP)

Aplisens planuje mniejszy CAPEX w '19; spodziewa sie nizszej dynamiki sprzedazy w UE

Naktady inwestycyjne Aplisensu w 2019 roku bedq nizsze niz w biezgcym, a nadchodzqce kwartaty powinny
przynie$¢ dalszy wzrost przychodéw. Zdaniem zarzqdu dynamika sprzedazy spotki w UE bedzie nizsza, a
perspektywy na rynku WNP uzalezniajq od cen ropy naftowej i kursu rubla.

Adam Zurawski, prezes Aplisensu poinformowat, ze na 2019 rok spotka patrzy z optymizmem, a pewng
niewiadomq w dziatalnos$ci spotki jest kwestia rynku rosyjskiego. Aplisens obserwuje pewnq tendencje w Rosji,
zeby stawia¢ na tamtejsze produkty. Wida¢ nieche¢ do polskich produktow.

Prezes stwierdzit, ze sprzedaz na terenie Unii Europejskiej pozostanie najwazniejszq cze$ciq przychodow, jednak
jej dynamika w nadchodzqcych kwartatach bedzie prawdopodobnie nizsza.

Prezes nie wykluczyt mozliwosci rekomendowania przez zarzqd wyptaty czesci zysku w formie dywidendy.
(PAP)

Aplisens utrzymuje cel 107,5 min PLN przychodéw w 2018 r.
Aplisens podtrzymuje cel 107,5 min PLN przychodéw w 2018 roku - poinformowat Adam Zurawski, prezes
Aplisens. Po trzech kwartatach przychody spotki wzrosty o 6,1% do 76,8 min PLN.

Najwiekszq dynamikg wzrostu odznaczyt sie rynek Unii Europejskiej, gdzie przychody wyniosty 17,5 min PLN
(+18,1% r/r). Sprzedaz na rynku krajowym osiggneta poziom 25,1 min PLN (+7,6% r/r). Przychody z rynku
WNP wyniosty 29,5 mln PLN (+7,2% r/r). Zysk operacyjny Aplisens wzrost o 13,3% do 14,3 min PLN, EBITDA
zwiekszyta sie 0 10% do 19,5 min PLN, a zysk netto wzrést o 10% do 11,9 min PLN.

Aplisens podat, ze od poczqtku roku przeznaczyt na inwestycje 17,5 min PLN. Najwiekszq cze$¢ stanowi
akwizycja spotki Czah-Pomiar, na ktorq Aplisens przeznaczyt do tej pory 7,7 min PLN. Sptata drugiej raty, w
maksymalnej wysoko$ci 1,5 min PLN nastgpi w przysztym roku, a jej wysoko$¢ uzalezniona bedzie od
sprzedazy zrealizowanej przez Czah-Pomiar w 2018 roku do jednego z gtobwnych jej odbiorcow. Przychody
katowickiej spotki byty juz konsolidowane za wrzesien (0,72 min PLN). Czwarty kwartat bedzie konsolidowany
w petni.

Inng waznq inwestycjq jest rozbudowa zaktadu produkcyjnego w Radomiu, na ktoérq spotka przeznaczyta do tej
pory 3,8 min PLN. Aplisens kupit réwniez maszyny i urzqdzenia do innych linii produkcyjnych warte 3,6 min
PLN. Wydatki na badania, rozwoj i certyfikaty wyniosty 1,6 min PLN. (PAP)

Celon Pharma w Il kw. ‘18 osiggneta zysk netto 8,3 min PLN

Wedtug raportu spotki, Celon Pharma w trzecim kwartale 2018 r. osiggneta zysk netto 8,3 min PLN, w
porownaniu do 4,9 min PLN w analogicznym okresie 2017 r. Przychody netto wyniosty 31,7 min PLN, w
poréwnaniu do 24,2 min PLN w trzecim kwartale 2017 r., a EBIT 8,08 mIn PLN, w poréwnaniu do 4,24 min PLN.
Spotka ocenia, ze na przyszte wyniki moze mie¢ wptyw przedtuzajqce sie czasowe wstrzymanie obrotu lekiem
Valzek, o ktorym w sierpniu poinformowat Gtowny Inspektorat Farmaceutyczny. (PAP)
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Comarch po trzech kwartatach 18 zwiekszyt zatrudnienie o 484 osoby

Comarch po trzech kwartatach 2018 roku zwiekszyt zatrudnienie o 484 osoby i na koniec wrze$nia zatrudniat
6.025 pracownikéw, w tym 624 za granicq. Oznacza to, ze w Il kw. spotka zwiekszyta zatrudnienie o 409
pracownikow. (PAP)

W ocenie prezesa sytuacja GNB jest stabilna, a bank rozwija si¢ zgodnie z planem

W ocenie Artura Klimczaka, prezesa GNB sytuacja kapitatowa Getin Noble Banku poprawia sie, cele biznesowe
bank realizuje zgodnie z przyjetq do 2021 roku strategiq, a wdrozenie planu poprawy rentownosci przebiega
zgodnie z harmonogramem. (PAP)

Fitch obnizyt rating Getin Noble Banku do "B-"
Agencja Fitch obnizyta rating IDR Getin Noble Banku do "B-"z "B+", a rating VR do "b-"z "b+".

Agencja podata, ze rating VR jest najbardziej wrazliwy na zdolno$¢ banku do zrealizowania planu
dokapitalizowania do konca 2019 r. oraz zdolno$¢ do generowania wystarczajgcego kapitatu do osiggniecia
minimalnych wymogow regulacyjnych.

Podwyzka ratingu wymagataby wzmocnienia wskaznikow kapitatowych banku ponad minimalne wymogi
regulacyjne w potqczeniu z przywréceniem zdolnosci do generowania zysku. Z komunikatu wynika, ze
pozytywne dla wiarygodnosci kredytowej GNB bytaby m.in. znaczqca redukcja nieregularnych pozyczek i
kredytow walutowych. (PAP)

Konsorcjum z Mostostalem Warszawa ma umowe na budowe odcinka S19 za 272,5 min PLN brutto
Konsorcjum Mostostalu Warszawa i Acciona Construccion zawarto z Generalng Dyrekcja Drég i Autostrad,
oddziat w Rzeszowie, umowe na projekt i budowe odcinka drogi ekspresowej S19. Warto$¢ zadania to 272,5
min PLN brutto. Zadanie obejmuje realizacje drogi ekspresowej S19 od wezta "Nisko Potudnie" do wezta
"Podgorze".

Termin realizacji inwestycji zostat ustalony na 34 miesigce. (PAP)

Mostostal Zabrze szacuje, ze w 111 kwartale 18 miat 3,7 min PLN zysku netto

Mostostal Zabrze podat w komunikacie, ze wedtug szacunkéw jego skonsolidowane przychody ze sprzedazy w
Il kw. 2018 roku wyniosty 167,17 min PLN. Ponadto wedtug szacunkowych danych, wynik brutto wyniost 4,5
min PLN, wynik z dziatalnoSci operacyjnej 3,8 min PLN, a wynik netto 3,7 min PLN. Wedtug szacunkow, na
poziomie jednostkowym zysk netto wyniést 0,8 min PLN, zysk brutto 1,2 min PLN, przychody ze sprzedazy 50,1
min PLN, a wynik z dziatalno$ci operacyjnej 1,8 min PLN.

Publikacja raportu za trzeci kwartat 2018 zaplanowana jest na 16 listopada 2018 r. (PAP)

Polenergia zgtosi do aukcji OZE w XI projekty PV; przygotowuje sie do aukcji mocowych

Polenergia poinformowata w komunikacie prasowym, ze zgtosita w aukcji projektow elektrowni wiatrowych na
Iqdzie gotowo$¢ realizacji czterech inwestycji o tgcznej mocy 199 MW, jeszcze w listopadzie zgtosi w aukcji 8
MW w projektach elektrowni fotowoltaicznych. Spotka przygotowuje sie do udziatu w trzech aukcjach na rynku
mocy.

Prezes spotki wskazat, ze ceny zielonych certyfikatdbw majg najwyzsze poziomy od blisko czterech lat, a trend
wzrostowy cen energii elektrycznej pozwala optymistycznie patrze¢ na perspektywe istotnej poprawy
rentownosci aktywow wytworczych. (PAP)

Qumak chce pozyska¢ inwestora dla spoétki zaleznej Qumak Professional Services

Qumak podat w komunikacie, ze rozpoczgt przeglgd opcji strategicznych, mogqcych wesprze¢ kontynuacje
dziatalno$ci spotki zaleznej Qumak Professional Services. Celem jest pozyskanie inwestora strategicznego
zainteresowanego objeciem pakietu udziatow spotki oraz wsparciem jej dalszego funkcjonowania i rozwoju -
podat Qumak w komunikacie. Spotka podata,. ze zadne ostateczne decyzje jeszcze nie zapadty. 31 pazdziernika
zarzqd

Qumaka ztozyt w sqdzie rejonowym w Warszawie wniosek o ogtoszenie upadtosci. (PAP)

Backlog Selvity na '18 wynosi ok. 103 min PLN, wiecej rdr o 3%

Spotka podata w komunikacie, ze Backlog Selvity na 2018 rok wynosi ok. 103 min PLN, co oznacza wzrost rdr
0 3% Selvita odnotowata w trzecim kwartale 2018 r. strate netto 2,8 min PLN, wobec zysku 0,87 min PLN rok
wczesniej. (PAP)
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Kalendarz:

15 listopada
15 listopada
15 listopada
15 listopada
15 listopada
15 listopada
15 listopada
15 listopada
15 listopada
16 listopada
19 listopada
20 listopada
20 listopada
20 listopada
20 listopada
20 listopada
21 listopada
21 listopada
21 listopada
21 listopada
21 listopada
21 listopada

Wuyniki Stalproduktu w 111 kw.

min PLN

Przychody
EBITDA

EBIT

zysk netto j.d.

marza EBITDA
marza EBIT
marza netto

(PAP Biznes)
(PAP)

EBITDA ZE PAK w 11l kw. spadta do 41,1 min PLN; strata netto j.d. wyniosta 10,8 min PLN

wyniki
1 kw. 18

10194
1111
735
60,9

10,9%
7,2%
6,0%

kons.

986
1278
90,9
68,4

13,0%
9,3%
7,0%

2018 roku vs. konsensus PAP

réznica

3,4%
-13,1%
-19,2%
-11,0%

212
-206
-1

r/r

13%
-13%
-22%
-5%

-322
317
1,10

kw/kw

-2%
-9%
-14%
-13%

-0,85
-1
-0,77

YTD 2018

299011
3756
266,6
2309

12,6%
8,9%
7,7%

o
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r/r

15%
-3%
-6%
14%

=227
-1,96
-0,08

ZE PAK podat w komunikacie kwartalnym, ze spotka miata w trzecim kwartale 2018 roku 41,1 min PLN EBITDA
wobec 141,2 min PLN zysku rok wcze$niej. Strata netto jednostki dominujgcej wyniosta w tym okresie 10,8 min
PLN, a przed rokiem ZE PAK miat 66 min PLN zysku netto. Strata operacyjna w 1l kwartale wyniosta prawie 9
min PLN. Tymczasem w analogicznym okresie 2017 roku spotka miata 90,5 min PLN zysku EBIT. Przychody
wzrosty do 640,6 min PLN z 635,5 min PLN przed rokiem. (PAP)

Spétka

ABC data
AmRest
Apator

BGZ BNP
Elektrobudowa
LC Corp
Mangata

PzU

Trakcja
Comarch
Amica

Asseco Poland
Atal

LPP

Ten Square Games
Wielton

AB

Ciech

02 Czech Republic
PGNIG

PHN

Torpol

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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