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Najwazniejsze informacje:
KNF - Premier powotat Jacka Jastrzebskiego na przewodniczqcego KNF

CCC - CCC ma warunkowg umowe zakupu mniejszo$ciowego pakietu udziatdbw w HR Group
Holding

JSW - JSW podtrzymuje, ze chce wyptaci¢ dywidende za 2018 rok
JSW - JSW planuje pozyska¢ finansowanie od konsorcjum bankéw w wysoko$ci 750 min PLN
JSW - JSW zaktada wzrost produkcji wegla w ‘19 o kilka procent rdr

JSW - JSW mogtaby sfinansowa¢ przejecie kontroli nad aktywami Prairie Mining ze $rodkow
wtasnych

JSW - JSW planuje pozyskaé finansowanie od konsorcjum bankéw w wysoko$ci 750 min PLN
JSW - JSW bedzie chciata przedtuzy¢ rozmowy w sprawie przejecia PBSz

Pekao - Magdalena Zmitrowicz nowym wiceprezesem Banku Pekao

Tauron - Tauron, po ogtoszeniu projektu PEP, chce po | kw. 19 przedstawi¢ aktualizacje strategii
Sektor energetyczny - Projekt polityki energetycznej Polski do 2040 roku

Sektor energetyczny - Senat przyjgt nowelizacje prawa energetycznego

Sektor energetyczny, sektor paliwowy - W Polsce ma by¢ w 2025 roku 1 min pojazdow
elektrycznych - PEP 2040

Bogdanka - Bogdanka wstepnie zaktada wydobycie ok. 9,4 min ton w ‘19
Ciech - Ciech widzi potencjat do wzrostu cen sody kalcynowanej w 2019 roku
CDRL - CORL wyemituje obligacje o warto$ci do 40 min PLN

Elektrotim - Elektrotim spodziewa sie dodatnich wynikow w IV kw. i stawia na poprawe marz w
2019 r.

MCI Capital - NWZ MCI Capital zdecyduje o emisji do 6,27 mIn akcji

Miraculum - Miraculum wycofuje sie z planéw emisji 1 min akcji w ramach kapitatu
docelowego

Monnari - Monnari konczy negocjacje ws. kupna spotki Simple z uwagi na brak porozumienia z
PKO B8P

Qumak - Qumak podpisat list intencyjny z IT Works w sprawie wytonienia inwestora dla QPS
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Od potowy wrze$nia Kernel zwyzkuje. W pigtek jego kurs doszedt pod gérne ograniczenie
dtugoterminowej konsolidacji. Cho¢ nie zdotat go pokona¢, to jednak kolejnej proby przetamania
oporu mozna spodziewa¢ sie na najblizszych sesjach. W przypadku jej powodzenia, minimalny
zasieg ruchu nalezatoby szacowa¢ na 58,22 zi, ale najprawdopodobniej kurs siegngtby okolic
60,50 zt lub 62,20 zt, a w $rednim terminie i wyzej.
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Najwazniejsze informacje:

KNF Premier powotat Jacka Jastrzebskiego na przewodniczgcego KNF
Centrum Informacyjne Rzqdu poinformowato, ze Premier Mateusz Morawiecki powotat Jacka Jastrzebskiego na
przewodniczgcego KNF.

Jacek Jastrzebski jest dr hab. nauk prawnych, profesorem Uniwersytetu Warszawskiego zatrudnionym w
Katedrze Prawa Cywilnego i Administracji UW.W latach 2008-2018 petnit funkcje zastepcy dyrektora
Departamentu Prawnego PKO BP. (PAP)

CccC CCC ma warunkowq umowe zakupu mniejszo$ciowego pakietu udziatéw w HR Group Holding
CCC podato w komunikacie, ze podpisato warunkowq umowe zakupu mniejszo$ciowego (docelowo 30,55%)
udziatu w luksemburskiej spotce HR Group Holding. Do spotki zaleznej HR Group ma trafi¢ CCC Germany, a
sie¢ detaliczna CCC Germany i HR Holding ma byc¢ zintegrowana pod nazwq "Reno".

CCC kupi pakiet udziatbw w HR Group od spotki capiton (za okoto 14,6 min euro) oraz od spotki Flo za 11,3
min euro. WejScie w zycie transakcji jest uzaleznione m.in. od uzyskania wymaganych zgod organéw
antymonopolowych w Niemczech i Austrii. Kazda ze stron bedzie uprawniona do odstgpienia od zawartej
umowy, jezeli do 30 czerwca 2019 r. nie zostanqg spetnione warunki zawieszajqce.

Za rok obrotowy konczqey sie 30 wrze$nia 2018 r. HR Group miat sprzedaz netto w wysokosci 370,3 min euro,
przy marzy brutto 49% i marzy EBITDA okoto 4,5% HR Group zamierza osiggnqg¢ ponad 30% wzrost EBITDA w
roku obrachunkowym konczgcym sie 30 wrzesnia 2019. Zadtuzenie finansowe netto (w tym kredyty, pozyczka
wspolnika, inne) jest na poziomie 69,6 min euro.

CCC podpisato rowniez warunkowq umowe sprzedazy 100% udziatéw w CCC Germany GmbH na rzecz spétki z
grupy HR Group, Blitz GmbH w zamian za cene w wysokosci 1 euro. W ramach tej transakcji CCC oraz CCC
Germany GmbH zawarty z HR Group oraz jej spotkq zaleznqg, Blitz GmbH umowe wkiadu operacyjnego
(operational contribution agreement), na mocy ktérej CCC dofinansuje dziatalno$¢ CCC Germany w formie
pozyczki kwotq nie wyzszg niz 35 min euro z przeznaczeniem na pokrycie wydatkéw zwigzanych z zamknigciami
wybranych sklepéw i ich biezqcymi stratami oraz 6,5 min euro z przeznaczeniem na pokrycie pozostatych
kosztow integracji. HR Group wykorzysta te $rodki na przeprowadzenie integracji CCC Germany z HR Group,
polegajgcej na zamknieciu wybranych, nierentownych sklepéw prowadzonych przez CCC Germany,
rebrandingu wybranych sklepéw prowadzonych dotychczas przez CCC Germany pod markg "CCC" na marke
"Reno", ktére bedq kontynuowaty dziatalno$é oraz integracji pozostatej dziatalnosci CCC Germany z HR Group.
(PAP)
JSW JSW podtrzymuje, ze chce wyptaci¢ dywidende za 2018 rok

Prezes JSW Daniel Ozon poinformowat, ze spotka podtrzymuje, che¢ wyptaty dywidendy za 2018 rok. Dodat, ze
za wezesnie mowié o wysokosci rekomendowanej wyptaty. (PAP)

JSW JSW planuje pozyska¢ finansowanie od konsorcjum bankéw w wysokosci 750 min PLN
Prezes spotki podat, ze JSW planuje pozyska¢ finansowanie od konsorcjum bankéw w wysokosci 750 min PLN.
Obecnie spotka pracuje nad przygotowaniem niezbednej dokumentacji. (PAP)

JSW JSW zaktada wzrost produkcji wegla w ‘19 o kilka procent rdr
Daniel Ozon poinformowat, ze JSW zaktada w 2019 roku wzrost produkcji wegla o kilka procent rdr. Dodat, ze
produkcja wegla w tym roku powinna wynies¢ 15 min ton. (PAP)

JSW JSW mogtaby sfinansowaé przejecie kontroli nad aktywami Prairie Mining ze §rodkéw wtasnych
Prezes JSW poinformowat, ze spotka mogtaby sfinansowa¢ przejecie kontroli nad aktywami Prairie Mining ze
$rodkéw wtasnych. Obecnie firma prowadzi rozmowy majgce na celu przejecie, czy pozyskanie kontroli nad
tymi aktywami. (PAP)

JSW JSW planuje pozyska¢ finansowanie od konsorcjum bankéw w wysokosci 750 min PLN
JSW planuje pozyska¢ finansowanie od konsorcjum bankéw w wysokosci 750 min PLN - poinformowat prezes
Daniel Ozon. Dodat, ze konsorcjum miatoby da¢ finansowanie w wysoko$ci w trzech transzach: transza 7-
letnia, transza na kapitat obrotowy i transza na przejecie Przedsiebiorstwa Budowy Szybow.

Poinformowat, ze w sktad konsorcjum wchodzq banki polskie (PKO BP, Pekao, BOS, BGK), Agencja Rozwoju
Przemystu i jeden bank chinski (ICBC).

JSW prowadzi rozmowy z trzema potencjalnymi partnerami z Chin na mniejszo$ciowy pakiet dla finansowania
ewentualnych nowych projektow wydobywczych: Debiensko i Jan Karski.
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Prezes pytany, czy bez finansowania z Chin datoby sie zbudowa¢ nowq kopalnie, odpowiedziat, ze to ,duze
wyzwanie”. Szacuje koszt budowy nowej kopalni na ok. 3 mld PLN.

Spotka w projektach uchwat na walne zgromadzenie zwotane na 7 grudnia podata, ze chce utworzy¢ w
funduszu stabilizacyjnym spoétki nowy subportfel, ktory ma nastepnie zosta¢ zasilony kwotq do 1 mld PLN.
Srodki z nowo utworzonego subportfela majq byé przeznaczone na inwestycje w $rednim i dtugim terminie.

Spotka nie planuje wykorzystywania w 2019 roku srodkow z pierwszego funduszu, ptynnosciowego. (PAP)

JSW bedzie chciata przedtuzy¢ rozmowy w sprawie przejecia PBSz

JSW bedzie chciata przedtuzy¢ rozmowy w sprawie przejecia Przedsiebiorstwa Budowy Szybéw - poinformowat
prezes Daniel Ozon. Dodat, ze potrzebna bedzie m.in. zgoda wiekszo$ciowego akcjonariusza JSW w zakresie
ceny.

Jest szansa, by w | kwartale zamknq¢ transakeje - dodat. (PAP)

Magdalena Zmitrowicz nowym wiceprezesem Banku Pekao
Rada nadzorcza Banku Pekao powotata Magdalene Zmitrowicz na funkcje wiceprezesa banku. (PAP)

Tauron, po ogtoszeniu projektu PEP, chce po | kw. '19 przedstawi¢ aktualizacje strategii
Tauron, po ogtoszeniu projektu Polityki Energetycznej Polski, rozpoczqgt prace nad aktualizacjq strategii grupy w
zakresie ksztattowania miksu wytworczego i planuje przedstawic jq po pierwszym kwartale 2019 roku.

Wedtug zaprezentowanego w pigtek dokumentu podstawq bezpieczenstwa energetycznego Polski do roku
2040 roku bedzie wegiel stanowigcy 60% miksu energetycznego. Grupa Tauron podtrzymuje, ze ostatniq
inwestycjg w duze zrodto weglowe jest blok o mocy 910 MW w Jaworznie, jednocze$nie deklarujgc dalszg
modernizacje i poprawe efektywnosci aktywow wytworczych i wydobywcezych. (PAP)

Projekt polityki energetycznej Polski do 2040 roku

Przedstawiony przez Ministerstwo Energii projekt polityki energetycznej Polski do 2040 roku zaktada, ze w
2030 roku 60% prqdu pochodzi¢ bedzie z wegla przy zatozeniu zuzycia na obecnym poziomie, a do 2040
nastqpi spadek udziatu wegla ponizej 30%.

W 2033 roku ma powsta¢ pierwsza elektrownia atomowa. Projekt polityki energetycznej zaktada, ze poczqwszy
od 2033 roku w Polsce powstawaé bedzie co dwa lata nowy blok jgdrowy. W sumie ma powsta¢ 6 blokéw o
mocy 6-9 GW. (PAP)

Senat przyjat nowelizacje prawa energetycznego

Senat bez poprawek przyjgt w pigtek uchwalong 9 listopada przez Sejm nowelizacje prawa energetycznego i
niektorych innych ustaw. Nowela przewiduje m.in. podniesienie z 30% do 100% obowiqzku sprzedazy energii
przez gietde, a takze reguluje tzw. sprzedaz rezerwowq prqdu i gazu. (PAP)

W Polsce ma by¢ w 2025 roku 1 min pojazdéw elektrycznych - PEP 2040

W Polsce ma by¢ w 2020 roku 50 tys., a w 2025 roku 1 miIn pojazdéw elektrycznych - wynika z projektu
Polityki Energetycznej Polski 2040. Celem jest tez posiadanie 6 tys. punktow tadowania o normalnej mocy oraz
400 punktow o duzej mocy tadowania w 32 aglomeracjach w 2020 roku.

Z kolei pojazdéw CNG ma by¢ w Polsce w 2020 roku 3 tys., a w 2025 roku ich liczba ma wzrosng¢ do 54 tys.

W 2020 roku ma by¢ 70 punktow tankowania CNG. W 2025 roku projekt zaktada powstanie 14 stacji LNG i 32
CNG wzdtuz najwazniejszych drog.

Punkty bunkrowania skroplonego gazu ziemnego (LNG) majq funkcjonowaé w czterech najwigkszych portach:
w Gdansku, Gdyni, Szczecinie i w Swinoujsciu. Ma tez by¢ mozliwo$¢ bunkrowania statkow LNG do 2025 roku.
(PAP)

Bogdanka wstepnie zaktada wydobycie ok. 9,4 min ton w ‘19

Artur Wasilewski, zastepca prezesa ds. ekonomiczno-finansowych poinformowat, ze Bogdanka wstepnie
zaktada, ze wydobycie wegla w 2019 roku moze wynie$¢ ok. 9,4 min ton. Dodatkowo spétka podtrzymata, ze w
catym 2018 roku produkcja wegla handlowego wyniesie co najmniej 9 min ton.

Przedstawiciel spétki poinformowat réwniez, ze spotka planuje wydaé w nadchodzqeym roku "nieco wiecej" niz
w 2018. Spotka potwierdzita w pigtek, ze planuje wyda¢ w catym biezgcym roku 496 min PLN na inwestycje.
(PAP)
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Ciech widzi potencjat do wzrostu cen sody kalcynowanej w 2019 roku

Spotka podata w prezentacji, ze widzi potencjat do wzrostu cen sody kalcynowanej w 2019 roku w zwigzku z
korzystnym otoczeniem rynkowym. Zaktadane $rednioroczne tempo wzrostu do 2023 roku ma wynie$¢ 17%, z
kolei Swiatowe moce produkcyjne powinny rosng¢ w Sredniorocznym tempie 1,4% i wynie$¢ w 2023 roku 73,4
min ton. Spotka wskazuje réwniez na potencjalne zamkniecia chinskich fabryk sody w zwiqzku z prowadzong
politykq $rodowiskowq, co moze skutkowa¢ kolejnymi spadkami chinskiego eksportu.

Ciech rozpoczqt negocjacje cenowe na 2019 roku w sodzie, ktora jest najwazniejszym segmentem jego
dziatalnosci.

Po trzech kwartatach segment sodowy Ciechu przyniost 585 min PLN przychodow (spadek rdr o 0,3%) oraz
114 min PLN wyniku EBITDA (mniej rok do roku o 29,2%), co byto spowodowane ttumaczy wyzszymi cenami
surowcow energetycznych, paliwa piecowego, certyfikatow CO2 oraz nizszq sprzedazq soli. (PAP)

CDRL wyemituje obligacje o wartosci do 40 min PLN
CDORL podato w komunikacie, ze wyemituje obligacje o wartosci do 40 min PLN. Celem programu emis;ji
obligaciji jest dywersyfikacja zrédet finansowania biezqcej dziatalno$ci oraz potencjalnych akwizycji.

We wrze$niu spotka informowata, ze jej oferta na zakup zagranicznej sieci sklepow z artykutami dla dzieci nie
zostata przyjeta, ale, ze prowadzi ze sprzedajgcymi dalsze rozmowy w celu ustalenia warunkéw finansowych
ewentualnej transakcji.

Obligacje bedq proponowane do nabycia inwestorom indywidualnym i instytucjonalnym. (PAP)

Elektrotim spodziewa sie dodatnich wynikéw w IV kw. i stawia na poprawe marz w 2019 r.

Prezes zarzqdu Elektrotim Andrzej Diakun powiedziat, ze Elektrotim spodziewa sie, iz w IV kwartale wypracuje
dodatnie wyniki. Przychody spétki za 11l kwartaty osiqgnety poziom 192,7 min PLN i byty 10% wyzsze rdr, w
analogicznym okresie ubiegtego roku wynioést 183,7 min zt. Wynik operacyjny po trzech kwartatach wynosi 4,4
min PLN strat. Natomiast wynik netto narastajgco przyniost straty w wysokosci 6,2 min zt.

Spotka poinformowata réwniez, ze rada nadzorcza Elektrotimu zatwierdzita strategie spoftki i grupy kapitatowej
na lata 2019-2022. Strategia zaktada, ze w 2022 roku grupa osiggnie 340-400 min PLN przychodow. W
zwigzku z tym spétka w 2019 roku stawia¢ bedzie na poprawe rentownosci marz oraz na nowe akwizycje.

NWZ MCI Capital zdecyduje o emisji do 6,27 min akcji

Nadzwyczajne walne zgromadzenie MCI Capital zdecyduje o upowaznieniu zarzqdu do emisji do 6,27 min akgji
z wytaczeniem prawa poboru obecnych akcjonariuszy. Jak podata spoétka, upowaznienie zarzqdu do
podwyzszania kapitatu zaktadowego wygasng¢ ma z uptywem trzech lat od dnia wpisania do Krajowego
Rejestru Sgdowego zmiany statutu przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy. (PAP)

Miraculum wycofuje sie z planéw emisji 1 mln akcji w ramach kapitatu docelowego

Spotka poinformowata w komunikacie, ze zdecydowata o o wycofaniu sie z planéw emisji miliona akcji serii T4
w ramach kapitatu docelowego z wytqczeniem prawa poboru. Jak poinformowata firma Ze decyzja wynika ze
zmiany strategii dotyczqcej planowanych dziatan promocyjnych i marketingowych dla kosmetykéw premium
marki "Chopin". (PAP)

Monnari koficzy negocjacje ws. kupna spétki Simple z uwagi na brak porozumienia z PKO BP

Monari podato w komunikacie, ze konczy negocjacje w sprawie kupna od Gino Rossi 100% spotki Simple
Creative Products z uwagi na brak porozumienia z PKO BP, ktory jest kredytodawcq Simple.

Jak podato w informacji prasowej Gino Rossi, strony w $rode wzajemnie potwierdzity mozliwo$¢ uzyskania
oczekiwanych przez Monnari warunkéw w Banku, po czym w pigtek Monnari poinformowato o odstgpieniu od
negocjacji. Gino Rossi podtrzymuje che¢ sprzedazy Simple CP. (PAP)

Qumak podpisat list intencyjny z IT Works w sprawie wytonienia inwestora dla QPS
Qumak w ramach przeglqdu opcji strategicznych podpisat list intencyjny z IT Works w sprawie wytonienia
inwestora strategicznego dla spofki zaleznej Qumak Professional Services.

W podpisanym dokumencie IT Works wyrazit che¢ objecia 4 nowych udziatéw, w ramach podwyzszonego
kapitatu zaktadowego QPS, w zamian za wktad pieniezny w kwocie 3,6 min PLN. Nowe udziaty stanowityby
28,6% w podwyzszonym kapitale zaktadowym QPS.

31 pazdziernika zarzqd Qumaka ztozyt w sqdzie rejonowym w Warszawie wniosek o ogtoszenie upadtoSci.
(PAP)
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Torpol Torpol zaktada, ze 2019 rok nie bedzie gorszy niz rok 2018
Torpol zaktada, ze 2019 rok nie bedzie gorszy dla grupy niz rok 2018. Negatywny wptyw norweskiej spotki
zaleznej na wyniki nie powinien by¢ juz odczuwalny - poinformowat w pigtek prezes Grzegorz Grabowski.
Backlog grupy Torpol na koniec 11l kw. 2018 roku wyniést ponad 2,1 mld PLN, a jego $rednia rentowno$¢ na
sprzedazy brutto ksztattuje sie na poziomie ok. 5%.
Torpol podat, ze IV kw. powinien by¢ podobny do Il kw., kiedy grupa wypracowata 424,6 min PLN przychodéw,
23,4 min PLN zysku ze sprzedazy brutto oraz 10,6 min PLN zysku netto.
W ciggu trzech kwartatow 2018 roku grupa wydata tgcznie na inwestycje 21,89 min PLN, a caty rok ma
zamknq¢ sie kwotq 23,06 min PLN. (PAP)

Wielton Wielton mimo pozaru zapewni moce produkcyjne potrzebne do biezqcej realizacji zlecen
Spoétka podata w komunikacie, ze po pozarze oceniaq, iz jest w stanie zapewni¢ moce produkcyjne niezbedne do
zaspokojenia biezgcych potrzeb zwigzanych z realizacjq zlecen.
Spoétka podata, ze doktadne informacje o stratach poniesionych wskutek pigtkowego pozaru zostang podane
niezwtocznie do wiadomosci po ich oszacowaniu. Mienie, ktore ulegto zniszczeniu jest objete ubezpieczeniem od
tego rodzaju zdarzenia losowego. (PAP)

Kalendarz:

Spétka Wydarzenie

26 listopada Alior Bank NWZA

26 listopada Forte Raport kwartalny

27 listopada Echo Raport kwartalny

27 listopada Livechat Raport kwartalny

28 listopada Dino Polska NWZA

28 listopada Famur Raport kwartalny

28 listopada Immofinanz Raport kwartalny

28 listopada VIG Raport kwartalny

29 listopada Amica Raport kwartalny

29 listopada Getin Noble Bank Raport kwartalny

29 listopada Kernel Raport kwartalny

29 listopada Polnord Raport kwartalny

29 listopada ZPUE Raport kwartalny

30 listopada Benefit Systems NWZA

30 listopada CEZ WZA

30 listopada Trakcja NWZA
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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