Dziennik

12 marca 2019 .

Najwazniejsze informacje:

KGHM - NIK negatywnie ocenia przejecie chilijskiej kopalni Sierra Gorda przez KGHM
KGHM, Tauron - KGHM zgda zmian w radzie nadzorczej Tauronu

Lotos - Lotos uruchomi dwa Miejsca Obstugi Podréznych w IV kw. 2020 r.

PGE - PGE uruchomita w Siedlcach ustuge carsharingu samochodéw elektrycznych

PGNiG - UOKIK wszczqt postepowanie antymonopolowe przeciwko spotkom z grupy PGNIG i
Veolia

Sektor energetyczny - Rozporzqdzenie w sprawie cen prqdu bedzie wydane do konca marca -
Tchorzewski

Sektor handlowy - Niedzielny zakaz wraca do Sejmu
Sektor wydobywczy - Walka o ptace w kopalniach
Agora - Grupa rozpoczeta negocjacje z bankami w celu pozyskania do 0,5 mld PLN kredytu

Comarch, Asseco Pol. - Comarch ztozyt najtanszq oferte za ok. 42 min PLN na | cze$¢ nowego
systemu ZUS

Echo Investment - Echo zawarto w lutym 148 przedwstepnych umow sprzedazy mieszkan

Energa - Energa Wytwarzanie ogtosita przetarg na budowe bloku gazowo-parowego o mocy
450-750 MWe

Erbud - Erbud chce wyptaca¢ 30-70% zysku netto w formie dywidendy

Feerum - Feerum ocenia pozew Krot-Plon o zaptate 44,84 min PLN za bezzasadny
Komputronik - Ponowne wezwanie na akcje Komputronika nie jest rozwazane

Kruk - Kruk ustalit VI program emisji obligacji do 700 min PLN

Mirbud - Oferta Mirbudu o wartos$ci 857 min zt najkorzystniejsza w przetargu GODKIiA

Torpol - Rentowno$¢ na sprzedazy brutto Torpolu w '18 osiggneta 5%; backlog wynosi ok. 2
mid PLN

Wydarzenia dnia:

Lotos - Raport kwartalny

Visa (NYSE): kontynuacja trendu wzrostowego
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Visa przetamata wczoraj dtugg biatq $wiecq op6r na poziomie szczytu z drugiej potowy
ubiegtego roku. Tym samym, kurs potwierdzit powrét dtugoterminowego trendu
wzrostowego i na najblizszych sesjach mozna oczekiwa¢ dalszego ruchu w gore. Jego
minimalny zasieg nalezy szacowa¢ na 157,20 usd, ale prawdopodobnie kurs siegnie 161,10
usd lub nawet okolic 167,50 usd.

Indeksy GPW

WIG otw.

WIG zam.

obrét (min PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.

FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty

OTP Bank

AB

LPP
OMYV Petrom
Banca Transilvanic

Najwieksze spadki

Forte

LiveChat Software
Novaturas

BGZ BNP Paribas

Telekom Austria Al

Najwyzsze obroty

Nornickel
Erste Group
PKN Orlen
Raiffeisen
pzU

Indeksy zagraniczne

BUX
RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

59,552.1
59,469.7
663.3
2,303.2
2,300.2
2,310.0
2,302.0
4,160.6
4,162.5

kurs
12,100.00
19.55
8,045.00
0.35

2.09

kurs
22.40
25.80
34.20
49.70
6.42

kurs
21.35
3117
102.70
19.00
41.00

40,819.6
1176.7
1,059.7

25,650.9
7,558.1
2,783.3

11,543.5
7,130.6
5,266.0

21,1251

28,503.3

98.28
4.300
3.831
1.122
6,398.5
24,5149
66.58
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zmiana
0.3%
0.1%
3.4%
-0.1%
0.1%
0.4%
-0.1%
0.1%
0.1%

zmiana
2.5%
2.4%
2.3%
1.7%
1.7%

zmiana
-6.7%
-4.1%
-3.7%
-2.5%
-2.1%

obrot
168
101
67

65

63

zmiana
1.3%
-0.2%
-0.2%
0.8%
2.0%
1.5%
0.7%
0.4%
0.7%
0.5%
1.0%

zmiana
0.0%
0.0%
0.1%
-0.2%
0.0%
0.1%
1.3%
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Najwazniejsze informacje:

KGHM NIK negatywnie ocenia przejecie chilijskiej kopalni Sierra Gorda przez KGHM
NIK negatywnie ocenita dziatania KGHM, ktére doprowadzity do zakupu w 2012 r. kanadyjskiej spotki Quadra
FNX Mining, wiekszo$ciowego wtasciciela chilijskiej kopalni Sierra Gorda. Straty spotki zarzqdzajqgcej kopalniq
w Chile NIK oszacowata na ok. 19,6 mld PLN.

Izba zwrdcita uwage na nieprawidtowos$ci dotyczqce braku weryfikacji mozliwosci realizacji projektu Sierra
Gorda i zatozen przyjetych w Studium Wykonalnosci. NIK podkresla, ze zarzgd KGHM we wniosku do rady
nadzorczej przedstawit wyniki wycen aktywow Quadra FNX w czesci dot. SG w sposéb nieodpowiadajqcy
rzeczywistosci i wprowadzajgcy w btqd cztonkéw RN. Zdaniem NIK wyceny miaty forme prezentacji a nie
raportow z wyceny.

WS$rod nieprawidtowosci Izba wymienita tez wnioskowanie przez zarzqd i udzielenie zgody przez RN KGHM na
zakup aktywow Quadra FNX za ponad 9 mld PLN, pomimo ze w strategii KGHM wskazywano, ze na projekty
zasobowe przeznaczona zostanie kwota rzedu 5 mld PLN. Dodano, ze aktywa te nie spetniaty kryteriow wyboru
projektow wypracowanych przez KGHM i McKinsey&Company dla realizacji strategii fuzji i przejec. (PAP)

KGHM, Tauron KGHM zqda zmian w radzie nadzorczej Tauronu
KGHM zazqdat umieszczenia w porzqdku obrad najblizszego walnego zgromadzenia Tauronu punktu,
dotyczqcego zmian w sktadzie rady nadzorcze;j.

Jak podano, KGHM przedstawi odpowiednie wnioski na ZWZ. Zwyczajne walne zgromadzenie Tauronu nie
zostato jeszcze zwotane. KGHM Polska Miedz kontroluje 10,39% kapitatu zaktadowego Tauronu. (PAP)

Lotos Lotos uruchomi dwa Miejsca Obstugi Podroznych w IV kw. 2020 r.
Grupa Lotos planuje uruchomi¢ dwa Miejsca Obstugi Podroznych przy trasie S3 w woj. lubuskim w czwartym
kwartale 2020 roku. Spétka Lotos Paliwa wygrata przetarg ogtoszony przez GDDKIA i ztozyta najkorzystniejszq
oferte na MOP Popowo Wschod oraz MOP Popowo Zachod. (PAP)

PGE PGE uruchomita w Siedlcach ustuge carsharingu samochodéw elektrycznych
PGE Nowa Energia uruchomita w Siedlcach komercyjng ustuge carsharingu samochodéw elektrycznych.
Obecnie w ramach ustugi dostepnych jest do wypozyczenia pie¢ samochodoéw elektrycznych. Firma nie podata
w jakich innych miastach bedzie chciata uruchomi¢ carsharing

Grupa PGE posiada obecnie stacje tadowania samochodéw w siedmiu miastach w Polsce (Warszawa, t6dz,
Siedlce, Zakopane, Lgdek Zdroj, Rzeszow i Krynica Zdroj). W najblizszym miesigcu zostang uruchomione stacje
w Befchatowie, Nowym Sqczu, Artamowie i kolejne stacje w Rzeszowie. Firma prowadzi zaawansowane
rozmowy w sprawie kolejnych instalacji w nowych lokalizacjach. Jak powiedziat wiceprezes Sliwa, planowane
sq m.in. stacje w Lublinie i Kielcach. (PAP)

PGNiG UOKIiK wszczgt postepowanie antymonopolowe przeciwko spétkom z grupy PGNiG i Veolia
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wszczgt postepowanie antymonopolowe, ktérego stronami
sq Veolia Energia Warszawa, Veolia Energia Polska, PGNiG Termika oraz PGNiG w sprawie naruszenia
zakazéw, do ktérych miato doj$¢ w zwiqzku z podejrzeniem zawarcia porozumienia w 2014 roku.

Porozumienie miato dotyczy¢ uzgadniania cen energii cieplnej, podziatu rynku energii cieplnej i uzgadniania
warunkéw sktadanych ofert w postepowaniach o udzielenie zaméwienia na sprzedaz i dostawe energii cieplnej.
(PAP)

Sektor energetyczny Rozporzqdzenie w sprawie cen prqdu bedzie wydane do kofca marca - Tchérzewski
Minister energii Krzysztof Tchorzewski zapowiada, ze rozporzqdzenie w sprawie cen prqdu bedzie wydane do
konca marca. Kilka dni temu prezydent Andrzej Duda podpisat nowelizacje ustawy o cenach prqdu.
Nowelizacja przywraca Prezesowi URE wytqczne prawo do ustalania optat za przesyt i dystrybucje energii
elektryczne;j.

Ponadto nowelizacja przewiduje, Ze ceny stosowane przez spotki obrotu (sprzedawcow energii) dla odbiorcow
koncowych majq odpowiada¢ w 2019 r. albo zatwierdzonej przez Prezesa URE taryfie z 31 grudnia 2018 r., albo
- jezeli cena ustalona jest w inny niz taryfa sposéb - odpowiada¢ obowiqzujqcej danego odbiorce koncowego
30 czerwca 2018 r. (PAP)

Sektor handlowy Niedzielny zakaz wraca do Sejmu
W $rode postowie majq sie zajg¢ zmianami w ustawie, ktére skierowano pod obrady jesienig 2018 r., ale
pozniej trafity do zamrazarki. Jej cel to uderzenie w sieci franczyzowe, ktére nie bedq juz mogty korzystac z
wytqczenia i otwiera¢ sie w niedziele jako placowki pocztowe. Nowelizacja ma réwniez doprecyzowac, ktorzy



Dziennik

12 marca 2019 .

Sektor wydobywczy

Agora

Comarch, Asseco Pol.

Echo Investment

Energa

Erbud

o
ﬁ Dom Maklerski

cztonkowie rodziny mogq pomagaé przedsiebiorcy w pracy w niedziele. Takie pomysty nie podobajq sie
Polskiej Izbie Handlu, ktora traktuje je jako atak na sieci franczyzowe. (Money.pl)

Walka o ptace w kopalniach '

Goérnicze zwiqzki zawodowe szykujq sie do negocjacji podwyzek. Zgdania rozméw ptacowych wptynety juz do
Jastrzebskiej Spotki Weglowej i Polskiej Grupy Gorniczej. W przypadku JSW, ktéra swoje zyski moze liczy¢ w
miliardach ztotych, pojawity sie juz zqdania premii siegajgcych nawet 3-4 tys. P na reke. Tymczasem juz w
2018 r. wzrost wynagrodzen w goérnictwie wegla byt jednym z najwyzszych w polskim przemysle. W
roku wyborczym gornicze zwigzki zawodowe majq duze szanse na sukces. (Rzeczpospolita)

Grupa Agora rozpoczeta negocjacje z bankami w celu pozyskania do 0,5 mld PLN kredytu

Agora wraz z podmiotami zaleznymi AMS i Helios rozpoczeta 11 marca negocjacje z konsorcjum bankoéw, aby
pozyska¢ do 0,5 mld PLN kredytu m.in. na finansowanie bqdz refinansowanie wydatkéw akwizycyjnych oraz
inwestycyjnych w ramach strategii 2018-2022, a takze na finansowanie kapitatu obrotowego i ogolnych celow
korporacyjnych. (PAP)

Comarch ztozyt najtanszq oferte za ok. 42 min PLN na | cze$¢ nowego systemu ZUS
Comarch, pomimo sporu z ZUS, ztozyt najtanszq oferte na pierwszq cze$¢ nowego systemu IT Zaktadu, tj. KSI 2.

Maksymalna warto$¢ oferty Comarchu to ok. 38 min PLN, a drugiego oferenta, Asseco Poland, ok. 42 min PLN.
ZUS zaktadat wezesniej, ze ustuga moze kosztowaé nawet 50 min PLN.

Jedynym kryterium oceny ofert jest cena. (Puls Biznesu)

Echo Investment zawarto w lutym 148 przedwstepnych uméw sprzedazy mieszkan
Echo Investment zawarto w lutym 2019 roku 148 przedwstepnych umoéw sprzedazy mieszkan wobec 158
takich umoéw rok temu. Deweloper przekazat klientom w lutym 2019 roku 9 mieszkan, wobec 14 przed rokiem.

Narastajgco od poczgtku roku grupa zawarta 241 przedwstepnych umoéw sprzedazy mieszkan (wobec 250
przed rokiem), a przekazata 14 mieszkan (53 rok temu). (PAP)

Energa Wytwarzanie ogtosita przetarg na budowe bloku gazowo-parowego o mocy 450-750 MWe

Energa Wytwarzanie ogtosita przetarg, ktérego przedmiotem jest budowa nowego bloku gazowo-parowego w
Grudziqdzu o mocy 450-750 MWe wraz z infrastrukturq pomocniczq oraz towarzyszqcq. Podpisanie umowy z
wykonawcq zaplanowane jest na pierwszy kwartat 2020 roku.

Jak podano, postepowanie odbedzie sie w trybie dialogu konkurencyjnego. Firmy zainteresowane realizacjq
elektrowni CCGT Grudzigdz majq czas na sktadanie wnioskéw o dopuszczenie do udziatu w postepowaniu do
24 kwietnia 2019 roku.

Dialog konkurencyjny odbedzie sie w trzecim kwartale 2019 roku, a podpisanie umowy z wykonawcaq,
wytonionym w postepowaniu, zaplanowane jest na pierwszy kwartat 2020 roku.

Wybér wykonawcy zostanie dokonany w oparciu o kryterium techniczno-ekonomiczne oraz cene. Kryteria
jakosciowe majq stanowi¢ powyzej 50% oceny oferty, a kryterium cenowe ponizej 50%

Jak podata Energa, szacowany okres realizacji zaméwienia wynosi 156 miesiecy, przy czym okres ten obejmuje
budowe bloku planowang na 36 miesiecy oraz dziesiecioletnig umowe serwisowq. (PAP)

Erbud chce wyptaca¢ 30-70% zysku netto w formie dywidendy
Zarzqd Erbudu zamierza rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu wyptaty dywidend na poziomie 30-70%
skonsolidowanego zysku netto, z uwzglednieniem aktualnej oraz przysztej sytuacji finansowej grupy.

Zgodnie z politykq dywidendowaq, zarzqd spotki kazdorazowo bedzie uwzgledniat m. in. potrzeby inwestycyjne,
polityke akwizycyjng, potrzeby ptynnosciowe, wysokos$¢ zobowigzan, wptywy z tytutu dywidend od podmiotow
zaleznych oraz optymalizacje struktury finansowania dziatalno$ci grupy.

W komunikacie podano, ze w wypadku "wyjgtkowo dobrej" oceny wskazanych czynnikéw oraz przy pozytywnej
ocenie wniosku przez rade nadzorczq zarzqd moze zarekomendowa¢ wyptate wyzszej dywidendy.

Ponadto, zarzqd Erbudu jest upowazniony, za zgodq rady nadzorczej, do wyptaty zaliczki na poczet dywidendy.

Opublikowana w styczniu 2016 roku polityka dywidendy Erbudu zaktadata, ze zarzqd bedzie rekomendowat
wyptate dywidendy na poziomie od 30 do 50% wyniku netto.

W 2018 roku walne zgromadzenie Erbudu zdecydowato, by spotka wyptacita w formie dywidendy tqcznie 14,09
min PLN, co dato 1,1 PLN na akcje. 12,5 min PLN pochodzito z zysku netto za 2017 rok, a 1,6 min PLN z
kapitatu zapasowego. Wynik netto grupy w 2017 roku wyniost 24 min PLN. (PAP)
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Feerum ocenia pozew Krot-Plon o zaptate 44,84 min PLN za bezzasadny

Feerum otrzymato pozew firmy Krot-Plon z 10 grudnia 2018 roku o zaptate 44,84 min PLN tytutem kar
umownych z powodu niewykonania lub nienalezytego wykonania umoéw z dnia 12 czerwca 2012 roku. Spétka
ocenia te zqdania jako bezzasadne.

Krot-Plon w przypadku nieuwzglednienia zqgdania oczekuje 25,2 min PLN tytutem odszkodowania za nienalezyte
wykonanie uméw. Roszczenia Krot-Plon dotyczq uméw o wartosci 1,5 min PLN i 0,6 min PLN. Spétka podata,
ze spor dotyczqey tych umow byt juz wezesniej rozpatrywany przez Sqd Okregowy w todzi i zakonczyt sie
ugodaq.

Wedtug wczesniejszych informacji, w ramach ugody z Krot-Plon Feerum miato m.in. uruchomi¢, naprawi¢ oraz
serwisowa¢ urzqdzenia szuszarniczo-czyszczalnicze oraz urzqdzenia zatadowczo-wytadowcze zamontowane na
elewatorze zbozowym. Spotka zobowigzata sie do dostosowania poziomu hatasu na obiekcie do norm
obowiqzujqcych w tym zakresie oraz zamontowania oston pochtaniajgcych hatas. Krot-Plon cofngt wowczas
pozew bez zrzeczenia sie roszczenia. (PAP)

Ponowne wezwanie na akcje Komputronika nie jest rozwazane
Ponowne wezwanie na akcje Komputronika nie jest rozwazane - poinformowat w "Parkiecie" prezes Wojciech
Buczkowski.

Zdaniem Buczkowskiego perspektywy spotki na 2019 rok sq dobre, a popyt konsumencki nadal ro$nie. Dodat,
ze widzi znaczqce zainteresowanie firm i instytucji ofertq sz zakresu szeroko rozumianej informatyzacji i
automatyzacji procesow. (Parkiet)

Kruk ustalit VI program emisji obligacji do 700 min PLN
Kruk zdecydowat o ustaleniu VI programu emisji obligacji o tqcznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 700
min PLN, w ramach ktérego sp6tka moze emitowa¢ publiczne obligacje.

W zwigzku z tym programem Kruk przesle prospekt emisyjny do Komisji Nadzoru Finansowego. Emisje
poszczeg6lnych serii obligacji emitowanych w ramach programu bedq realizowane w terminie 12 miesiecy od
dnia jego zatwierdzenia przez KNF. (PAP)

Oferta Mirbudu o wartos$ci 857 min zt najkorzystniejsza w przetargu GDDKIA

Oferta Mirbudu o wartosci 857 mlin zt brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Generalnej
Dyrekcji Orog Krajowych i Autostrad. Zaméwienie dotyczy prac przy budowie autostrady A1. Wykonawca ma
zaprojektowaé i wybudowa¢ odcinek od Tuszyna do granicy wojewodztw tddzkiego i Slgskiego oraz odcinek od
wezta Beftchatéw do wezta Kamiensk.

W raporcie za trzeci kwartat 2018 roku Mirbud podal, ze portfel zaméwien spétki na lata 2019-2020 ma
warto$¢ ok. 900 min zt. Po trzech kwartatach 2018 roku przychody Mirbudu wyniosty 805,9 min zt i byty o 39
proc. wyzsze niz przed rokiem. (PAP)

Rentowno$¢ na sprzedazy brutto Torpolu w '18 osiggneta 5%; backlog wynosi ok. 2 mid PLN
Rentowno$¢ na sprzedazy brutto Torpolu w 2018 roku osiggneta ponad 5%, a portfel zaméwien grupy wynosi
obecnie ok. 2 mld PLN, z czego wiekszo$¢ ma zosta¢ zrealizowana w biezqgcym roku.

W komunikacie Torpol podat, ze koncentruje sie obecnie na utrzymaniu rentownosci portfela zaméwien oraz
pozyskiwaniu kolejnych kontraktow w Polsce. Spotka podata, ze obecnie realizowanych jest 14 kontraktow
roznigeych sie wielkosciq i uzyskiwang na nich marzqg.

W piqgtek po sesji Torpol podat wstepne wyniki za 2018 rok. Publikacja raportu planowana jest na 15 marca.
(PAP)
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Kalendarz:

Spétka
12 marca Lotos
12 marca PGE
13 marca Avast
13 marca pPzU
14 marca BGZ BNP
14 marca CCC
14 marca Dino
14 marca Energa
14 marca KGHM
14 marca PGNIG

Wuydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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