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Najważniejsze informacje: 

KGHM - NIK negatywnie ocenia przejęcie chilijskiej kopalni Sierra Gorda przez KGHM 

KGHM, Tauron - KGHM żąda zmian w radzie nadzorczej Tauronu 

Lotos - Lotos uruchomi dwa Miejsca Obsługi Podróżnych w IV kw. 2020 r. 

PGE - PGE uruchomiła w Siedlcach usługę carsharingu samochodów elektrycznych 

PGNiG - UOKiK wszczął postępowanie antymonopolowe przeciwko spółkom z grupy PGNiG i 
Veolia 

Sektor energetyczny - Rozporządzenie w sprawie cen prądu będzie wydane do końca marca - 
Tchórzewski 

Sektor handlowy - Niedzielny zakaz wraca do Sejmu 

Sektor wydobywczy - Walka o płace w kopalniach 

Agora - Grupa rozpoczęła negocjacje z bankami w celu pozyskania do 0,5 mld PLN kredytu 

Comarch, Asseco Pol. - Comarch złożył najtańszą ofertę za ok. 42 mln PLN na I część nowego 
systemu ZUS 

Echo Investment - Echo zawarło w lutym 148 przedwstępnych umów sprzedaży mieszkań 

Energa - Energa Wytwarzanie ogłosiła przetarg na budowę bloku gazowo-parowego o mocy 
450-750 MWe 

Erbud - Erbud chce wypłacać 30-70% zysku netto w formie dywidendy 

Feerum - Feerum ocenia pozew Krot-Plon o zapłatę 44,84 mln PLN za bezzasadny 

Komputronik - Ponowne wezwanie na akcje Komputronika nie jest rozważane 

Kruk - Kruk ustalił VI program emisji obligacji do 700 mln PLN 

Mirbud - Oferta Mirbudu o wartości 857 mln zł najkorzystniejsza w przetargu GDDKiA 

Torpol - Rentowność na sprzedaży brutto Torpolu w '18 osiągnęła 5%; backlog wynosi ok. 2 
mld PLN 

 

Wydarzenia dnia: 

Lotos - Raport kwartalny 

PGE - Raport kwartalny 

  

Nadchodzące wydarzenia: 

Avast - Raport kwartalny (13 marca) 

PZU - Raport kwartalny (13 marca) 

BGZ BNP - Raport kwartalny (14 marca) 

CCC - Raport kwartalny (14 marca) 

Dino - Raport kwartalny (14 marca) 

Energa - Raport kwartalny (14 marca) 

KGHM - Raport kwartalny (14 marca) 

PGNiG - Raport kwartalny (14 marca) 

 

Visa (NYSE): kontynuacja trendu wzrostowego  

  

Visa przełamała wczoraj długą białą świecą opór na poziomie szczytu z drugiej połowy 
ubiegłego roku. Tym samym, kurs potwierdził powrót długoterminowego trendu 
wzrostowego i na najbliższych sesjach można oczekiwać dalszego ruchu w górę. Jego 
minimalny zasięg należy szacować na 157,20 usd, ale prawdopodobnie kurs sięgnie 161,10 
usd lub nawet okolic 167,50 usd. 
 

WIG otw. 59,552.1 0.3%

WIG zam. 59,469.7 0.1%

obrót (mln PLN) 663.3 3.4%

WIG 20 otw. 2,303.2 -0.1%

WIG 20 zam. 2,300.2 0.1%

FW20 otw. 2,310.0 0.4%

FW20 zam. 2,302.0 -0.1%

mWIG40 otw. 4,160.6 0.1%

mWIG40 zam. 4,162.5 0.1%

OTP Bank 12,100.00 2.5%

AB 19.55 2.4%

LPP 8,045.00 2.3%

OMV Petrom 0.35 1.7%

Banca Transilvania 2.09 1.7%

Forte 22.40 -6.7%

LiveChat Software 25.80 -4.1%

Novaturas 34.20 -3.7%

BGŻ BNP Paribas 49.70 -2.5%

Telekom Austria AG 6.42 -2.1%

Nornickel 21.35 168

Erste Group 31.17 101

PKN Orlen 102.70 67

Raiffeisen 19.00 65

PZU 41.00 63

BUX 40,819.6 1.3%

RTS 1,176.7 -0.2%

PX50 1,059.7 -0.2%

DJIA 25,650.9 0.8%

NASDAQ 7,558.1 2.0%

S&P 500 2,783.3 1.5%

DAX XETRA 11,543.5 0.7%

FTSE 7,130.6 0.4%

CAC 40 5,266.0 0.7%

NIKKEI 21,125.1 0.5%

HANG SENG 28,503.3 1.0%

WIBOR 3m (%) 98.28 0.0%

EUR/PLN 4.300 0.0%

USD/PLN 3.831 0.1%

EUR/USD 1.122 -0.2%

miedź (USD/t) 6,398.5 0.0%

miedź (PLN/t) 24,514.9 0.1%

ropa Brent (USD/bbl) 66.58 1.3%
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Najważniejsze informacje: 

KGHM NIK negatywnie ocenia przejęcie chilijskiej kopalni Sierra Gorda przez KGHM 
 NIK negatywnie oceniła działania KGHM, które doprowadziły do zakupu w 2012 r. kanadyjskiej spółki Quadra 

FNX Mining, większościowego właściciela chilijskiej kopalni Sierra Gorda. Straty spółki zarządzającej kopalnią 

w Chile NIK oszacowała na ok. 19,6 mld PLN.  

 Izba zwróciła uwagę na nieprawidłowości dotyczące braku weryfikacji możliwości realizacji projektu Sierra 

Gorda i założeń przyjętych w Studium Wykonalności. NIK podkreśla, że zarząd KGHM we wniosku do rady 

nadzorczej przedstawił wyniki wycen aktywów Quadra FNX w części dot. SG w sposób nieodpowiadający 

rzeczywistości i wprowadzający w błąd członków RN. Zdaniem NIK wyceny miały formę prezentacji a nie 

raportów z wyceny. 

 Wśród nieprawidłowości Izba wymieniła też wnioskowanie przez zarząd i udzielenie zgody przez RN KGHM na 

zakup aktywów Quadra FNX za ponad 9 mld PLN, pomimo że w strategii KGHM wskazywano, że na projekty 

zasobowe przeznaczona zostanie kwota rzędu 5 mld PLN. Dodano, że aktywa te nie spełniały kryteriów wyboru 

projektów wypracowanych przez KGHM i McKinsey&Company dla realizacji strategii fuzji i przejęć. (PAP) 

KGHM, Tauron KGHM żąda zmian w radzie nadzorczej Tauronu 
 KGHM zażądał umieszczenia w porządku obrad najbliższego walnego zgromadzenia Tauronu punktu, 

dotyczącego zmian w składzie rady nadzorczej. 

 Jak podano, KGHM przedstawi odpowiednie wnioski na ZWZ. Zwyczajne walne zgromadzenie Tauronu nie 

zostało jeszcze zwołane. KGHM Polska Miedź kontroluje 10,39% kapitału zakładowego Tauronu. (PAP) 

Lotos Lotos uruchomi dwa Miejsca Obsługi Podróżnych w IV kw. 2020 r. 
 Grupa Lotos planuje uruchomić dwa Miejsca Obsługi Podróżnych przy trasie S3 w woj. lubuskim w czwartym 

kwartale 2020 roku. Spółka Lotos Paliwa wygrała przetarg ogłoszony przez GDDKiA i złożyła najkorzystniejszą 

ofertę na MOP Popowo Wschód oraz MOP Popowo Zachód. (PAP) 

PGE PGE uruchomiła w Siedlcach usługę carsharingu samochodów elektrycznych 
 PGE Nowa Energia uruchomiła w Siedlcach komercyjną usługę carsharingu samochodów elektrycznych. 

Obecnie w ramach usługi dostępnych jest do wypożyczenia pięć samochodów elektrycznych. Firma nie podała 

w jakich innych miastach będzie chciała uruchomić carsharing 

 Grupa PGE posiada obecnie stacje ładowania samochodów w siedmiu miastach w Polsce (Warszawa, Łódź, 

Siedlce, Zakopane, Lądek Zdrój, Rzeszów i Krynica Zdrój). W najbliższym miesiącu zostaną uruchomione stacje 

w Bełchatowie, Nowym Sączu, Arłamowie i kolejne stacje w Rzeszowie. Firma prowadzi zaawansowane 

rozmowy w sprawie kolejnych instalacji w nowych lokalizacjach. Jak powiedział wiceprezes Śliwa, planowane 

są m.in. stacje w Lublinie i Kielcach. (PAP) 

PGNiG UOKiK wszczął postępowanie antymonopolowe przeciwko spółkom z grupy PGNiG i Veolia 
 Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów wszczął postępowanie antymonopolowe, którego stronami 

są Veolia Energia Warszawa, Veolia Energia Polska, PGNiG Termika oraz PGNiG w sprawie naruszenia 

zakazów, do których miało dojść w związku z podejrzeniem zawarcia porozumienia w 2014 roku.  

 Porozumienie miało dotyczyć uzgadniania cen energii cieplnej, podziału rynku energii cieplnej i uzgadniania 

warunków składanych ofert w postępowaniach o udzielenie zamówienia na sprzedaż i dostawę energii cieplnej. 

(PAP) 

Sektor energetyczny Rozporządzenie w sprawie cen prądu będzie wydane do końca marca - Tchórzewski 
 Minister energii Krzysztof Tchórzewski zapowiada, że rozporządzenie w sprawie cen prądu będzie wydane do 

końca marca.  Kilka dni temu prezydent Andrzej Duda podpisał nowelizację ustawy o cenach prądu. 

Nowelizacja przywraca Prezesowi URE wyłączne prawo do ustalania opłat za przesył i dystrybucję energii 

elektrycznej. 

 Ponadto nowelizacja przewiduje, że ceny stosowane przez spółki obrotu (sprzedawców energii) dla odbiorców 

końcowych mają odpowiadać w 2019 r. albo zatwierdzonej przez Prezesa URE taryfie z 31 grudnia 2018 r., albo 

- jeżeli cena ustalona jest w inny niż taryfa sposób - odpowiadać obowiązującej danego odbiorcę końcowego 

30 czerwca 2018 r. (PAP) 

Sektor handlowy Niedzielny zakaz wraca do Sejmu 
 W środę posłowie mają się zająć zmianami w ustawie, które skierowano pod obrady jesienią 2018 r., ale 

później trafiły do zamrażarki. Jej cel to uderzenie w sieci franczyzowe, które nie będą już mogły korzystać z 

wyłączenia i otwierać się w niedzielę jako placówki pocztowe. Nowelizacja ma również doprecyzować, którzy 
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członkowie rodziny mogą pomagać przedsiębiorcy w pracy w niedzielę. Takie pomysły nie podobają się 

Polskiej Izbie Handlu, która traktuje je jako atak na sieci franczyzowe. (Money.pl) 

Sektor wydobywczy Walka o płace w kopalniach 
 Górnicze związki zawodowe szykują się do negocjacji podwyżek. Żądania rozmów płacowych wpłynęły już do 

Jastrzębskiej Spółki Węglowej i Polskiej Grupy Górniczej. W przypadku JSW, która swoje zyski może liczyć w 

miliardach złotych, pojawiły się już żądania premii sięgających nawet 3-4 tys. P na rękę. Tymczasem już w 

2018 r. wzrost wynagrodzeń w górnictwie węgla był jednym z najwyższych w polskim przemyśle.  W 

roku wyborczym górnicze związki zawodowe mają duże szanse na sukces. (Rzeczpospolita) 

Agora Grupa Agora rozpoczęła negocjacje z bankami w celu pozyskania do 0,5 mld PLN kredytu 
 Agora wraz z podmiotami zależnymi AMS i Helios rozpoczęła 11 marca negocjacje z konsorcjum banków, aby 

pozyskać do 0,5 mld PLN kredytu m.in. na finansowanie bądź refinansowanie wydatków akwizycyjnych oraz 

inwestycyjnych w ramach strategii 2018-2022, a także na finansowanie kapitału obrotowego i ogólnych celów 

korporacyjnych. (PAP) 

Comarch, Asseco Pol. Comarch złożył najtańszą ofertę za ok. 42 mln PLN na I część nowego systemu ZUS 
Comarch, pomimo sporu z ZUS, złożył najtańszą ofertę na pierwszą część nowego systemu IT Zakładu, tj. KSI 2.  

Maksymalna wartość oferty Comarchu to ok. 38 mln PLN, a drugiego oferenta, Asseco Poland, ok. 42 mln PLN. 

ZUS zakładał wcześniej, że usługa może kosztować nawet 50 mln PLN.  

Jedynym kryterium oceny ofert jest cena. (Puls Biznesu) 

Echo Investment Echo Investment zawarło w lutym 148 przedwstępnych umów sprzedaży mieszkań 
 Echo Investment zawarło w lutym 2019 roku 148 przedwstępnych umów sprzedaży mieszkań wobec 158 

takich umów rok temu. Deweloper przekazał klientom w lutym 2019 roku 9 mieszkań, wobec 14 przed rokiem. 

 Narastająco od początku roku grupa zawarła 241 przedwstępnych umów sprzedaży mieszkań (wobec 250 

przed rokiem), a przekazała 14 mieszkań (53 rok temu). (PAP) 

Energa Energa Wytwarzanie ogłosiła przetarg na budowę bloku gazowo-parowego o mocy 450-750 MWe 
 Energa Wytwarzanie ogłosiła przetarg, którego przedmiotem jest budowa nowego bloku gazowo-parowego w 

Grudziądzu o mocy 450-750 MWe wraz z infrastrukturą pomocniczą oraz towarzyszącą. Podpisanie umowy z 

wykonawcą zaplanowane jest na pierwszy kwartał 2020 roku.  

 Jak podano, postępowanie odbędzie się w trybie dialogu konkurencyjnego. Firmy zainteresowane realizacją 

elektrowni CCGT Grudziądz mają czas na składanie wniosków o dopuszczenie do udziału w postępowaniu do 

24 kwietnia 2019 roku. 

 Dialog konkurencyjny odbędzie się w trzecim kwartale 2019 roku, a podpisanie umowy z wykonawcą, 

wyłonionym w postępowaniu, zaplanowane jest na pierwszy kwartał 2020 roku. 

 Wybór wykonawcy zostanie dokonany w oparciu o kryterium techniczno-ekonomiczne oraz cenę. Kryteria 

jakościowe mają stanowić powyżej 50% oceny oferty, a kryterium cenowe poniżej 50% 

 Jak podała Energa, szacowany okres realizacji zamówienia wynosi 156 miesięcy, przy czym okres ten obejmuje 

budowę bloku planowaną na 36 miesięcy oraz dziesięcioletnią umowę serwisową. (PAP) 

Erbud Erbud chce wypłacać 30-70% zysku netto w formie dywidendy 
 Zarząd Erbudu zamierza rekomendować walnemu zgromadzeniu wypłaty dywidend na poziomie 30-70% 

skonsolidowanego zysku netto, z uwzględnieniem aktualnej oraz przyszłej sytuacji finansowej grupy. 

 Zgodnie z polityką dywidendową, zarząd spółki każdorazowo będzie uwzględniał m. in. potrzeby inwestycyjne, 

politykę akwizycyjną, potrzeby płynnościowe, wysokość zobowiązań, wpływy z tytułu dywidend od podmiotów 

zależnych oraz optymalizację struktury finansowania działalności grupy. 

 W komunikacie podano, że w wypadku "wyjątkowo dobrej" oceny wskazanych czynników oraz przy pozytywnej 

ocenie wniosku przez radę nadzorczą zarząd może zarekomendować wypłatę wyższej dywidendy. 

 Ponadto, zarząd Erbudu jest upoważniony, za zgodą rady nadzorczej, do wypłaty zaliczki na poczet dywidendy. 

 Opublikowana w styczniu 2016 roku polityka dywidendy Erbudu zakładała, że zarząd będzie rekomendował 

wypłatę dywidendy na poziomie od 30 do 50% wyniku netto. 

 W 2018 roku walne zgromadzenie Erbudu zdecydowało, by spółka wypłaciła w formie dywidendy łącznie 14,09 

mln PLN, co dało 1,1 PLN na akcję. 12,5 mln PLN pochodziło z zysku netto za 2017 rok, a 1,6 mln PLN z 

kapitału zapasowego. Wynik netto grupy w 2017 roku wyniósł 24 mln PLN. (PAP) 
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Feerum Feerum ocenia pozew Krot-Plon o zapłatę 44,84 mln PLN za bezzasadny 
 Feerum otrzymało pozew firmy Krot-Plon z 10 grudnia 2018 roku o zapłatę 44,84 mln PLN tytułem kar 

umownych z powodu niewykonania lub nienależytego wykonania umów z dnia 12 czerwca 2012 roku. Spółka 

ocenia te żądania jako bezzasadne. 

 Krot-Plon w przypadku nieuwzględnienia żądania oczekuje 25,2 mln PLN tytułem odszkodowania za nienależyte 

wykonanie umów. Roszczenia Krot-Plon dotyczą umów o wartości 1,5 mln PLN i 0,6 mln PLN. Spółka podała, 

że spór dotyczący tych umów był już wcześniej rozpatrywany przez Sąd Okręgowy w Łodzi i zakończył się 

ugodą. 

 Według wcześniejszych informacji, w ramach ugody z Krot-Plon Feerum miało m.in. uruchomić, naprawić oraz 

serwisować urządzenia szuszarniczo-czyszczalnicze oraz urządzenia załadowczo-wyładowcze zamontowane na 

elewatorze zbożowym. Spółka zobowiązała się do dostosowania poziomu hałasu na obiekcie do norm 

obowiązujących w tym zakresie oraz zamontowania osłon pochłaniających hałas. Krot-Plon cofnął wówczas 

pozew bez zrzeczenia się roszczenia. (PAP) 

Komputronik Ponowne wezwanie na akcje Komputronika nie jest rozważane 
Ponowne wezwanie na akcje Komputronika nie jest rozważane - poinformował w "Parkiecie" prezes Wojciech 

Buczkowski.  

Zdaniem Buczkowskiego perspektywy spółki na 2019 rok są dobre, a popyt konsumencki nadal rośnie. Dodał, 

że widzi znaczące zainteresowanie firm i instytucji ofertą sz zakresu szeroko rozumianej informatyzacji i 

automatyzacji procesów. (Parkiet) 

Kruk Kruk ustalił VI program emisji obligacji do 700 mln PLN 
 Kruk zdecydował o ustaleniu VI programu emisji obligacji o łącznej wartości nominalnej nie wyższej niż 700 

mln PLN, w ramach którego spółka może emitować publiczne obligacje. 

 W związku z tym programem Kruk prześle prospekt emisyjny do Komisji Nadzoru Finansowego. Emisje 

poszczególnych serii obligacji emitowanych w ramach programu będą realizowane w terminie 12 miesięcy od 

dnia jego zatwierdzenia przez KNF. (PAP) 

Mirbud Oferta Mirbudu o wartości 857 mln zł najkorzystniejsza w przetargu GDDKiA 
 Oferta Mirbudu o wartości 857 mln zł brutto została wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Generalnej 

Dyrekcji Dróg Krajowych i Autostrad. Zamówienie dotyczy prac przy budowie autostrady A1. Wykonawca ma 

zaprojektować i wybudować odcinek od Tuszyna do granicy województw łódzkiego i śląskiego oraz odcinek od 

węzła Bełchatów do węzła Kamieńsk.  

 W raporcie za trzeci kwartał 2018 roku Mirbud podał, że portfel zamówień spółki na lata 2019-2020 ma 

wartość ok. 900 mln zł. Po trzech kwartałach 2018 roku przychody Mirbudu wyniosły 805,9 mln zł i były o 39 

proc. wyższe niż przed rokiem. (PAP) 

Torpol Rentowność na sprzedaży brutto Torpolu w '18 osiągnęła 5%; backlog wynosi ok. 2 mld PLN 
 Rentowność na sprzedaży brutto Torpolu w 2018 roku osiągnęła ponad 5%, a portfel zamówień grupy wynosi 

obecnie ok. 2 mld PLN, z czego większość ma zostać zrealizowana w bieżącym roku. 

 W komunikacie Torpol podał, że koncentruje się obecnie na utrzymaniu rentowności portfela zamówień oraz 

pozyskiwaniu kolejnych kontraktów w Polsce. Spółka podała, że obecnie realizowanych jest 14 kontraktów 

różniących się wielkością i uzyskiwaną na nich marżą. 

W piątek po sesji Torpol podał wstępne wyniki za 2018 rok. Publikacja raportu planowana jest na 15 marca. 
(PAP) 
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Kalendarz: 
 

 
  

12 marca Lotos Raport kwartalny

12 marca PGE Raport kwartalny

13 marca Avast Raport kwartalny

13 marca PZU Raport kwartalny

14 marca BGZ BNP Raport kwartalny

14 marca CCC Raport kwartalny

14 marca Dino Raport kwartalny

14 marca Energa Raport kwartalny

14 marca KGHM Raport kwartalny

14 marca PGNiG Raport kwartalny

WydarzenieSpółka
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INFORMACJE I ZASTRZEŻENIA 

DOTYCZĄCE CHARAKTERU REKOMENDACJI ORAZ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA JEJ SPORZĄDZENIE, TREŚĆ I UDOSTĘPNIENIE  

 
Niniejsza publikacja (dalej: „Publikacja”) została opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: „DM PKO BP”), działający zgodnie z ustawą z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi, wyłącznie na potrzeby klientów DM PKO BP.  
 
Publikacja adresowana jest do Klientów, którzy zawarli umowę o sporządzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym w zakresie 
instrumentów finansowych przez DM PKO BP.  
 
Publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, że informacje zawarte w Publikacji są w pełni dokładne i kompletne. 
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.  
 
DM PKO BP informuje, iż inwestowanie środków w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 
 
Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu nakłaniania do nabycia lub 
zbycia jakichkolwiek instrumentów finansowych.  
 
DM PKO BP informuje, że świadczy usługę maklerską w zakresie sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym, na podstawie 
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 października 2010 r. Jednocześnie DM PKO BP informuje, że przedmiotową usługę maklerską świadczy klientom zgodnie z obowiązującym 
„Regulaminem świadczenia usługi sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym w zakresie instrumentów finansowych przez 
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak również umową o świadczenie usługi w zakresie sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawującym nadzór nad DM PKO BP w ramach prowadzonej działalności maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego. 
 
 
Objaśnienie używanej terminologii fachowej 
min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni 
kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akcji i liczby akcji 
EV - suma kapitalizacji i długu netto spółki 
free float (%) - udział liczby akcji ogółem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujące się w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje własne należące do spółki, w ogólnej liczbie akcji 
śr obrót/msc - średni obrót na miesiąc obliczony jako suma wartości obrotu za ostatnie 12 miesięcy podzielona przez 12 
ROE - stopa zwrotu z kapitałów własnych 
ROA - stopa zwrotu z aktywów 
EBIT - zysk operacyjny 
EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja 
EPS - zysk netto na 1 akcję 
DPS - dywidenda na 1 akcję 
CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcję 
P/E - iloraz ceny rynkowej akcji i EPS 
P/BV - iloraz ceny rynkowej akcji i wartości księgowej jednej akcji 
EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiększonej o dług netto spółki oraz EBITDA 
marża brutto na sprzedaży - relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów netto ze sprzedaży 
marża EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodów netto ze sprzedaży 
marża EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodów netto ze sprzedaży 
rentowność netto - relacja zysku netto do przychodów netto ze sprzedaży 
 
 
 
 
 

KONTAKTY 

Biuro Analiz Rynkowych 

Emil Łobodziński  (doradca inwestycyjny) (022) 521 89 13 emil.lobodzinski@pkobp.pl 

Paweł Małmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl 

Przemysław Smoliński (analiza techniczna) (022) 521 79 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl 

Biuro Strategicznych Klientów Indywidualnych 

Paweł Kodym (dyrektor) (022) 521 80 14  pawel.kodym@pkobp.pl 

Michał Petruczeńko   (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.pl 

Ewa Kalinowska   (022) 521 79 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl 

Grzegorz Klepacki   (022) 521 78 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl 

Joanna Makowska   (022) 342 99 34  joanna.makowska@pkobp.pl 

Jacek Gaszewski   (022) 342 99 28  jacek.gaszewski@pkobp.pl 

Ewald Wyszomirski   (022) 521 78 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl 

Przemysław Lasota    (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl  

Tomasz Zabrocki   (022) 521 82 13 tomasz.zabrocki@pkobp.pl 
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