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Najwazniejsze informacje:
KGHM - Sprzedaz miedzi ptatnej w grupie KGHM w VIIl wyniosta 54,6 tys. ton, +10% r/r
PGNiG - PGNIG planuje zmiane statutu, by umozliwi¢ wyptate zaliczki na poczet dywidendy

PKN Orlen - W zaktadzie Orlenu w Ptocku trwa przywracanie pracy poszczegélnych instalacji

PZU - PZU jest zainteresowany akwizycjami w obszarze asset management, szuka w Polsce i

regionie
Produkcja stali - Produkcja stali surowej w Polsce w VIII spadta 0 4,2% r/r - WSA
Sektor budowlany - Produkcja cementu w sierpniu wzrosta r/r o 7,9% - GUS

Sektor energetyczny - URE skorygowat podejscie do obliczania kosztow emisji CO2 w taryfach

dla ciepta

Sektor telekomunikacyjny - Ministerstwo Cyfryzacji w cigqu kilkunastu dni przedstawi

koncepcje dla sieci 5G

Sektor wydobywczy - Produkcja wegla kamiennego w sierpniu wzrosta o 1,4% r/r - GUS
Agora - Agora zainwestuje 4,4 min EUR w czeskq spotke ROl Hunter

Comarch - Comarch liczy na 15-17% wzrostu przychodéw segmentu ERP w '18

Dekpol - Dekpol podni6st prognoze przychodow w 18 do 800 min PLN

EMC IM - Spotka rozpoczyna przeglqd opcji strategicznych

Famur - Wyniki Famuru w Il kwartale 2018 r. vs. konsensus PAP

Famur - Famur w ciggu 5 lat chce przeznacza¢ $rednio 75% zysku na dywidende

Famur - Famur szacuje w strategii mozliwo$¢ osiqgniecia 2,5-2,7 mld PLN przychodéw w 23
Feerum - Feerum zaktada utrzymanie dwucyfrowego wzrostu przychodéw w 11 pétroczu 2018 r.
J-W. Contruction - Spotka chce ruszy¢ w IV kw. z budowq aparthotelu w Gdyni

Jeronimo Martins - Biedronka przejmuje 5 lokalizacji po sklepach Piotr i Pawet

Korporacja KGL - Korporacja KGL planuje skup do 357.960 akcji wtasnych za maksymalnie

10,7 min PLN

Polimex-Mostostal - Konsorcjum z Polimeksem ma umowe za 41-75 min PLN na instalacje w

El. Dolna Odra

Shanghai Composite: korekta wzrostowa
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Shanghai Composite przetamat wczoraj gérne ograniczenie dtugoterminowego kanatu
spadkowego. Tym samym, po wielomiesiecznych spadkach indeks moze rozpoczqc silniejszq
korekte wzrostowq. Jej minimalny zasieg nalezy szacowa¢ na 2866 punktow, ale
prawdopodobnie siegnie 2920 lub 3000 punktow, a w Srednim terminie i wyzej.

Indeksy GPW

WIG otw. 58 933,7
WIG zam. 59 106,3
obrét (mln PLN) 791,6
WIG 20 otw. 22858
WIG 20 zam. 2290,2
FW20 otw. 2296,0
FW20 zam. 2 300,0
mWIG40 otw. 41381
mWIG40 zam. 4158,0
Najwieksze wzrosty kurs
ZE PAK 7,40
mBank 445,20
Tauron 1,85
AmRest 466,50
Enea 8,13
Najwieksze spadki kurs
CCC 225,40
Netia 4,38
Novaturas 47,20
Lotos 72,82
Dom Development 67,00
Najwyzsze obroty kurs
PKN Orlen 100,15
Erste Group 37,18
KAZ Minerals 5,67
PzU 40,11
oMV 48,50
Indeksy zagraniczne

BUX 358689
RTS 1169,0
PX50 1106,3
DJIA 26 492,2
NASDAQ 8007,5
S&P 500 29156
DAX XETRA 12 350,8
FTSE 7507,6
CAC 40 54791
NIKKEI 239403
HANG SENG 27 4994
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,22
EUR/PLN 4,288
USD/PLN 3,639
EUR/USD 1179
miedz (USD/t) 6276,0
miedz (PLN/t) 22 836,8
ropa Brent (USD/bbl) 81,87
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Najwazniejsze informacje:

KGHM Sprzedaz miedzi ptatnej w grupie KGHM w V111 wyniosta 54,6 tys. ton, wzrost o 10% r/r

Produkcja miedzi ptatnej w grupie KGHM wyniosta w sierpniu 57,3 tys. ton, czyli spadta 2% r/r. Jak podat
KGHM, jest to skutkiem nizszej produkcji w zagranicznych kopalniach, w tym przede wszystkim w kopalni
Robinson, gdzie w sierpniu eksploatowano rude o nizszej zawartos$ci Cu niz rok wcze$niej. Produkcja miedzi
elektrolitycznej w KGHM Polska MiedZ S.A. wzrosta w efekcie zwiekszonej produkcji z wtasnych wsadow.
Sprzedaz miedzi ptatnej w tym okresie wyniosta 54,6 tys. ton i byta wieksza r/r o 10%. KGHM podat, ze
produkcja srebra wyniosta 128,6 t (wzrost o 17% r/r), produkcja TPM wyniosta 16,7 tys. troz (spadek o 13%
r/r), produkcja molibdenu wyniosta 1,1 min funtow (spadek o 15% r/r).

Sprzedaz srebra wyniosta w sierpniu 137,1 ton i byta wieksza o 17% r/r. Sprzedaz TPM wyniosta 15,8 tys. troz
(wzrost 0 1% r/r). Sprzedaz molibdenu wyniosta 1,7 min funtéw i byta mniejsza o 25% r/r.

Produkcja miedzi w Sierra Gorda (dla 55% udziatow, ktore posiada w spotce KGHM) w sierpniu spadta r/r o
8% do 4,6 tys. ton, a produkcja molibdenu byta o 29% nizsza i siegneta 1,0 min funtéw. Sierra Gorda
wyprodukowata ponadto 1,5 tony srebra (12% wiecej niz rok wczesniej) oraz 1,9 tys. uncji trojanskich TPM (o
37% mniej rok do roku).

Sprzedaz miedzi Sierra Gorda spadta w sierpniu rok do roku o 26% do 3,3 tys. ton, a sprzedaz molibdenu
spadta o 24% do 1,6 min funtéw. Sprzedaz srebra spadta natomiast o 1% do 1,0 tony. Sprzedaz metali
szlachetnych spadta 0 49% do 1,4 tys. troz. (PAP)

PGNiG PGNIG planuje zmiane statutu, by umozliwi¢ wyptate zaliczki na poczet dywidendy
PGNIG planuje zmiane statutu, ktéra ma na celu umozliwienie wyptat akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego - poinformowata spotka w projektach uchwat na NWZ,
zwotanego na 22 pazdziernika.

Spoétka podataq, ze zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku
obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o
kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé zarzqd oraz
pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

Zgodnie z projektowanq zmiang statutu wyptata zaliczki wymaga¢ ma zgody rady nadzorczej. (PAP)

PKN Orlen W zaktadzie Orlenu w Ptocku trwa przywracanie pracy poszczegélnych instalacji
W zaktadzie produkcyjnym Orlenu w Ptocku, gdzie we wtorek nastgpita awaria, ktora zaktocita prace systemow
technologicznych, trwa sekwencyjne przywracanie pracy poszczeg6lnych instalacji. Dostawy do klientéw nie
sq zagrozone - poinformowata spétka.

Spotka podataq, ze przyczyng zdarzenia w zaktadzie produkcyjnym w Ptocku byta nieszczelno$¢ na sieci parowej
w zaktadowej elektrocieptowni. (PAP)

PZU PZU jest zainteresowany akwizycjami w obszarze asset management, szuka w Polsce i regionie
PZU jest zainteresowany akwizycjami w obszarze asset managementu zaréwno w Polsce, jak i w naszym
regionie - poinformowat PAP Biznes prezes PZU Pawet Suréwka. PZU chce by¢ globalnym graczem na tym
rynku, z aktywami pod zarzqdzaniem w wysokosci 60 mld PLN.

Prezes poinformowat, ze PZU, ktéry w swojej grupie kapitatowej ma Bank Pekao i Alior Bank, nie jest
zainteresowany kolejnymi przejeciami bankow. (PAP)

Produkcja stali Produkcja stali surowej w Polsce w VIl spadta 0 4,2% r/r - World Steel Association
Produkcja stali surowej w Polsce w sierpniu 2018 roku wyniosta 810 tys. ton, co oznacza spadek o 4,2% r/r -
wynika z danych stowarzyszenia World Steel Association.

W okresie styczen-lipiec produkcja wyniosta 6.843 tys. ton, o 0,6% mniej r/r. (PAP)

Sektor budowlany Produkcja cementu w sierpniu wzrosta r/r 0 7,9% - GUS
Produkcja cementu w sierpniu 2018 r. wzrosta rdr o 7,9% do 1.807 tys. ton - podat GUS. M/m produkcja
cementu w lipcu spadta o 7,3%. W okresie styczen-sierpien 2018 r. produkcja wyniosta 12.214 tys. ton, o
10,6% wiecej r/r. (PAP)

Sektor energetyczny URE skorygowat podejscie do obliczania kosztow emisji CO2 w taryfach dla ciepta
Urzqd Regulacji Energetyki, na wniosek lzby Gospodarczej Cieptownictwo Polskie, przeanalizowat aktualng
sytuacje na rynku handlu uprawnieniami do emisji i skorygowat dotychczasowe podejscie w kwestii obliczania
kosztow emisji w taryfach dla ciepta.
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Od 1 pazdziernika prezes URE bedzie uznawat we wnioskach o zatwierdzenie taryfy dla ciepta $redniq cene
uprawnien do emisji dwutlenku wegla w kontraktach terminowych z dostawg na ostatni dzien roku
kalendarzowego, w ktérym sktadany jest wniosek o zatwierdzenie taryfy, notowanych na gietdzie ICE, obliczang
na dzien sktadania wniosku, okreslong jako $rednia z ostatnich 60 dostepnych sesji notowan.

Ceny okreslone podczas poszczegélnych sesji notowan powinny by¢ przeliczane na ztote wedtug ogtoszonego
przez NBP $redniego kursu euro w dniu, w ktérym odbywata sie sesja notowan, a jezeli nie zostat ogtoszony
$redni kurs w tym dniu, stosuje sie ogtoszony przez NBP kurs w najblizszym dniu poprzedzajqgcym dzien sesji
notowan.

Dotychczas w wyliczeniach taryf dla ciepta brano pod uwage $redniq cene uprawnien do emisji CO2 z
ostatnich 120 dostepnych sesji notowan. (PAP)

Ministerstwo Cyfryzacji w ciggu kilkunastu dni przedstawi koncepcje dla sieci 5G

Ministerstwo Cyfryzacji pracuje razem z UKE nad koncepcjq budowy sieci telekomunikacyjnej 5G i chce
przedstawi¢ jg w ciggu kilkunastu dni - poinformowat minister Marek Zagérski. Minister ocenit, ze koszty
budowy sieci przez operatorébw mogtyby byé¢ o potowe nizsze, gdyby byta ona realizowana w ramach
konsorcjum kilku podmiotow z wykorzystaniem obecnej infrastruktury. (PAP)

Produkcja wegla kamiennego w sierpniu wzrosta o 1,4% r/r - GUS

Produkcja wegla kamiennego w sierpniu 2018 r. w Polsce wzrosta o 1,4% r/r i wyniosta 5.440 tys. ton - podat
Gtowny Urzqd Statystyczny. M/m produkcja wegla wzrosta w sierpniu o 5,2%. W okresie styczen-sierpien
produkcja wyniosta 42.546 tys. ton, o 2,0% mniej r/r. (PAP)

Agora zainwestuje 4,4 min EUR w czeskq spotke ROl Hunter

Agora zainwestuje w sumie 4,4 min EUR w spotke ROI Hunter, czeskiego dostawce platformy marketingowe;j.
Spotka podatq, ze zostata mniejszoSciowym udziatowcem ROI Hunter i w dwoch rundach finansowania
obejmie w sumie prawie 24% akcji w jej podwyzszonym kapitale zaktadowym. (PAP)

Comarch liczy na 15-17% wzrostu przychodéw segmentu ERP w '18

Comarch liczy na wzrost przychodéw segmentu ERP 0 15-17% w 2018 roku - poinformowat wiceprezes spofki,
Zbigniew Rymarczyk. W kraju sprzedaz rozwigzan do planowania zasobow przedsiebiorstwa Comarchu ma
wzrosngé o okoto 20%. (PAP)

Dekpol podnidst prognoze przychodéw w 18 do 800 min PLN
Grupa Dekpol podniosta prognoze przychodow, jakie planuje osiggngé w 2018 roku do 800 min PLN z 710 min
PLN zaktadanych wczesnie;j.

Zgodnie z nowq prognozq, przychody ze sprzedazy w segmencie generalnego wykonawstwa majq wynie$¢ 540
min PLN (wczesniej zaktadano 450 min PLN). Przychody ze sprzedazy w segmencie dziatalno$ci deweloperskiej
wynie$¢ majg 190 min PLN, a przychody ze sprzedazy w segmencie produkcji osprzetu do maszyn
budowlanych 70 min PLN.

Zwiekszenie spodziewanego poziomu przychodéw zwiqzane jest z podpisaniem w drugim pétroczu nowych
kontraktow w ramach generalnego wykonawstwa, ktérych realizacja wptynie na poziom przychodow w 2018
roku.

Spotka podata, ze zgodnie z szacunkami przychody ze sprzedazy grupy w | potowie 2018 roku wyniosty 355
min PLN, zysk operacyjny 23 min PLN, a zysk netto 15 min PLN.

Dekpol podat, ze wartosci te majg charakter szacunkowy i mogq ulec zmianie. Raport za | potrocze 2018 r.
spotka opublikuje 28 wrze$nia 2018 r. (PAP)

Spotka rozpoczyna przeglad opcji strategicznych

EMC Instytut Medyczny rozpoczyna przeglqd opcji strategicznych w zakresie wzmocnienia sytuacji finansowej
spotki celem jej dalszego rozwoju, w tym zmniejszenia aktualnego zadtuzenia i pozyskania dodatkowego
finansowania.

Na obecnym etapie bedq rozwazane wszelkie opcje, w tym emisja akcji, pozyskanie finansowania dtuznego,
zmiana struktury grupy (nie wykluczajgc potgczenia), jak rowniez przeprowadzenie innego typu transakgji lub
brak powyzszych dziatan.

Spotka zastrzegta, ze nie podjeto dotychczas zadnych decyzji zwigzanych z wyborem konkretnej opcji
strategicznej. (PAP)
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Wyniki Famuru w Il kwartale 2018 r. vs. konsensus PAP

wyniki a5

min PLN Il kw. 18 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 5709 4885 16,9% 84% 14% 10724 100%
EBITDA 116,5 1033 12,8% 119% 13% 2199 76%
EBIT 67,9 53,2 27,6% 195% 29% 1204 87%
zysk netto j.d. 56,8 38,2 48,7% 290% 73% 89,6 5%
marza EBITDA 20,4% 21,4% -0,98 3,24 -0,22 20,5% -2,715
marza EBIT 11,9% 11,1% 0,83 446 143 11,2% -0,79
marza netto 10,0% 79% 2,01 5,26 342 8,4% -1,22
Zrodto: PAP

(PAP)

Famur w ciggu 5 lat chce przeznacza¢ $rednio 75% zysku na dywidende

Polityka dywidendowa zaktada rekomendowanie wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy na poziomie 50-100%
zysku netto emitenta. Zarzqd Famuru podat jednocze$nie, ze chce w ciqggu najblizszych 5 lat rekomendowa¢
przeznaczenie $rednio 75% zysku na wyptate dywidendy - podata spétka w strategii na lata 2019-23.

Dopuszcza sie odstepstwo od przyjetej polityki dywidendowej, w przypadku istotnych akwizycji lub istotnej
zmiany sytuacji rynkowej lub sytuacji emitenta, dla zachowania bezpiecznego poziomu zadtuzenia Famuru.
(PAP)

Famur szacuje w strategii mozliwo$¢ osiggniecia 2,5-2,7 mld PLN przychodéw w 23

Famur szacuje w strategii na lata 2019-2023 mozliwo$¢ osiggniecia 2,5-2,7 mld PLN przychodow w 2023 roku,
z wytqczeniem przychodéw generowanych przez Przedsiebiorstwo Budowy Szybow, przy utrzymaniu zblizonego
do obecnego poziomu rentownosci.

W okresie do 2023 roku, dtug netto do EBITDA powinien zosta¢ utrzymany na poziomie ponizej 2,0x. (PAP)

Feerum zaktada utrzymanie dwucyfrowego wzrostu przychodéw w 1l pétroczu 2018 r.
Spotka Feerum oczekuje w drugim potroczu 2018 utrzymania dwucyfrowego wzrostu przychodow, po 45%
zwyzce sprzedazy w pierwszej potowie roku.

Portfel zakontraktowanych zaméwien na lata 2018-2019 ksztattuje sie na wysokim poziomie i wynosi okoto
156,5 min PLN w ramach 37 umow. Stale ro$nie potencjalny portfel klientow oczekujgcych na dofinansowanie
unijne i posiadajgcych pozwolenie na budowe. Obecnie ksztattuje sie na poziomie okoto 227 min PLN -
powiedziat prezes zarzqdu Daniel Janusz.

Prezes poinformowat, ze spotka bierze udziat w przetargach na Litwie, totwie i Estonii, a potencjat rynkow
battyckich szacuje na 18 min PLN. Dodat, ze liczy na rozwéj rynku ukraifskiego, gdzie planowane i
projektowane sq inwestycje na poziomie 30 min PLN. (PAP)

Spotka chce ruszyé w IV kw. z budowq aparthotelu w Gdyni

J.W. Contruction planuje rozpoczq¢ w IV kwartale 2018 roku budowe aparthotelu w Gdyni, a na przetomie roku
aparthotelu w Warszawie, przy ulicy Pileckiego - poinformowata PAP Biznes Matgorzata Szwarc-Sroka, cztonek
rady nadzorczej J.W. Construction. Grupa moze wyda¢ na grunty do konca roku jeszcze kilkadziesigt milionéw
ztotych.

Grupa podata w raporcie potrocznym, ze - w perspektywie najblizszych lat i w oparciu o posiadany bank ziemi
- przygotowuje 25 nowych inwestycji mieszkaniowych, aparthotelowych i magazynowych na tqcznq liczbe
7.278 lokali o tqcznej powierzchni 486 tys. m kw. (PAP)

Biedronka przejmuje 5 lokalizacji po sklepach Piotr i Pawet
Biedronka przejmuje pie¢ lokalizacji po sklepach, ktore dotqd dziataty pod szyldem Piotr i Pawet.

Od piqgtku, 28 wrzes$nia, sie¢ sklepéw Biedronka powiekszy sie o dwa sklepy we Wroctawiu oraz o sklepy w
Tychach, Poznaniu i Kaliszu. (PAP)

Korporacja KGL planuje skup do 357.960 akcji wtasnych za maksymalnie 10,7 min PLN
Korporacja KGL planuje skup do 357.960 akcji wtasnych w celu umorzenia, co stanowi 5% akcji, na co chce

przeznaczy¢ do 10,7 min PLN - poinformowata spotka w projektach uchwat NWZ, zwotanego na 24
pazdziernika.

Cena nabycia jednej akcji ma by¢ nie wyzsza niz 30 PLN. (PAP)



Dziennik

26 wrzesnia 2018 r.

Polimex-Mostostal

Redan

Soho Development

Synektik

Synektik

Ursus

o
ﬁ Dom Maklerski

Konsorcjum z Polimeksem ma umowe za 41-75 min PLN na instalacje w El. Dolna Odra

Konsorcjum SBB Energy, w sktad ktérego wchodzi Polimex-Mostostal oraz jego spotka zalezna Polimex
Energetyka, podpisato umowe na dostawe i montaz instalacji katalitycznego odazotowania spalin w Elektrowni
Dolna Odra w PGE GiEK. Wynagrodzenie dla Polimeksu wyniesie tqcznie nie mniej niz 41 min PLN i nie wiecej
niz 75 min PLN netto.

tgczna warto$¢ kontraktu wynosi 199,3 min PLN netto.
Termin zakonczenia prac planowany jest na IV kwartat 2021 roku. (PAP)

Redan liczy na poprawe wynikéw w Top Secret i TXM

Grupa Redan zaktada w tym roku poprawe wynikow rdr w modowej sieci Top Secret. Bedzie nadal pracowac
nad wzrostem marz - poinformowat Bogusz Kruszynski, prezes Redanu. Dodat, ze spétka oczekuje tez poprawy
wynikow w dyskontowej sieci TXM. (PAP)

Spotka skupi 7,34 min akcji wtasnych
Soho Development skupi 7.339.449 akcji wtasnych za prawie 24 min PLN. W ramach skupu ztozono oferty
sprzedazy obejmujqce tqcznie 35.245.764 akcji. Przewidywana stopa alokacji bedzie wynosita ok. 20,8%

W potowie wrze$nia spotka ogtosita skup nie wiecej niz 7.339.449 akcji whasnych, ktore stanowiq 17,9%
kapitatu zaktadowego, po cenie 3,27 PLN za akcje.

Przyjmowanie ofert sprzedazy trwato do 24 wrze$nia. Przewidywany dzien rozliczenia nabycia tych akcji to 27
wrze$nia. (PAP)

Synektik ocenia, ze dystrybucja da Vinci istotnie wptynie na finanse; pierwsze efekty w 18

Synektik, ktory w lipcu stat sie wytqcznym dystrybutorem robotéw chirurgicznych da Vinci na Polske, ocenia,
ze w ciqqu kilku lat w kraju moze funkcjonowaé 20 takich urzqdzen. Grupa zaktada, ze dystrybucja bedzie miata
istotny wptyw na jej przyszte finanse, a pierwsze efekty bedq widoczne juz w 2018 roku.

Urzqdzenie da Vinci to robot chirurgiczny, produkowany przez amerykanskq grupe Intuitive Surgical.
Urzqdzenie stosowane jest m.in. przy operacjach urologicznych, ginekologicznych i chirurgii ogélnej.

W lipcu Synektik stat sie wytgcznym dystrybutorem na Polske systemoéw da Vinci. Spotka odpowiada m. in. za
sprzedaz i serwis robotéw chirurgicznych, instrumentéw i akcesoriéw oraz szkolenia operatoréow systemow.
(PAP)

Synektik zaktada, ze zrealizuje w '18 wzrost przychodéw w przedziale 30-40%

Synektik spodziewa sie, ze zrealizuje w 2018 roku zaktadany w strategii wzrost przychodéw w przedziale 30-
40%. Spotka chce rozpoczq¢ w 2019 roku 111 faze badan klinicznych nad kardioznacznikiem, w trakcie ktorej
mozliwe jest zawarcie umowy partneringowej, co powinno przetozy¢ sie na istotny wzrost eksportu. Zarzqd
rozwazy rekomendacje dywidendy. (PAP)

Ursus szacuje, ze w | pot. 18 miat 16 min PLN straty netto

Ursus szacuje, ze w | potowie 2018 roku miat 16 min PLN straty netto, podczas gdy rok wcze$niej zanotowat 6
min PLN zysku. Jak podano, strata wynikata ze spadku przychodow ze sprzedazy krajowej oraz ze sprzedazy
zagranicznej w ramach kontraktéw eksportowych oraz ze wzrostu kosztéow finansowych z uwagi na
niekorzystnq relacje kursu dolara amerykanskiego w stosunku do kursu ztotego.

Spotka podata, ze przychody ze sprzedazy w | potowie 2018 roku wyniosty 62 min PLN, czyli spadty 60% r/r,
co wynikato ze zmniejszenia sie sprzedazy eksportowej o 71%, a sprzedazy krajowej 0 48%.

Ursus poinformowat, ze dane te majg charakter szacunkowy i mogq ulec zmianie. Raport za | potrocze 2018 r.
spotka opublikuje 1 pazdziernika 2018 r. (PAP)
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Vistula Wuyniki Vistuli w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wyniki a5

min PLN Il kw. 18 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 1929 1926 0,2% 12% 20% 3534 15%
EBITDA 23,6 249 -5,3% -4% 286% 29,7 1%
EBIT 19,2 20,9 -7,9% -8% 911% 21,1 -3%
zysk netto j.d. 141 15,2 -6,9% 1% 14018% 14,2 8%
marza EBITDA 12,2% 129% -0,71 -2,07 8,41 8,4% -1,10
marza EBIT 10,0% 10,8% -0,87 -213 8,77 6,0% -1,07
marza netto 7,3% 7,9% -0,56 -0,83 7,26 4,0% -0,25
Zrodto: PAP
(PAP)

Vistula Vistula Group szacuje synergie przychodowe po fuzji z Bytomiem na ok. 8-10 min PLN rocznie
Synergie przychodowe po fuzji z Bytomiem powinny by¢ widoczne poprzez poprawe marzy brutto w wyniku
wspolnej polityki zakupowej gtéwnie na rynkach zagranicznych. Zarzqd szacuje, ze poprawa marzy brutto
marek Vistula, Woélczanka oraz Bytom moze wynie$¢ 1,5-2 punkty procentowe, co powinno przetozyc sie na ok.
8-10 min PLN synergii rocznie. Synergie kosztowe powinny by¢ osiggniete w obszarach kosztéw sprzedazy i
0gblnego zarzqdu i powinny wynie$¢ ok. 2 min PLN rocznie.
Zarzqd oczekuje, ze cato$¢ synergii bedzie widoczna w wynikach 2020 roku, natomiast pierwsze efekty powinny
by¢ widoczne w 2019 roku. (PAP)

Media Przejecie przez Vectre kontroli nad Multimedia Polska moze ograniczy¢ konkurencje - UOKIK
UOKiK skierowat do drugiego etapu postepowanie w sprawie przejecia przez Vectre kontroli nad spotkq
Multimedia Polska - podat urzgd w komunikacie. UOKIK ocenit, Zze transakcja moze doprowadzi¢ do
ograniczenia konkurencji w kilkunastu miastach. (PAP)

Kalendarz:

Spétka Wydarzenie

26 wrze$nia Famur Raport kwartalny

26 wrzes$nia Vistula Raport kwartalny

26 wrze$nia Czechy Posiedzenie Banku Centralnego

27 wrze$nia Getin Noble Bank Raport kwartalny

28 wrzesnia Novaturas ZWZ

30 wrzesnia Pfleiderer Raport kwartalny
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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