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Zapraszamy na bezptatng konferencje ,Inwestowanie dtugoterminowe na GPW”, ktore Indeksy GPW zmiana
odbedzie sie 30 pazdziernika 2019 roku w Warszawie. Jednym z uczestnikow debaty bedqgcej wig otw. 56 9514 -0,4%
czescig konferencji bedzie Emil tobodzinski, doradca inwestycyjny w BM PKO BP. Wydarzenie wiG zam. 57 4186 0,7%
jest organizowane przez GPW oraz PKN Orlen, a PKO BP jest jednym z partnerow. obrét (min PLN) 585,3 -17,5%
. - - . WIG 20 otw. 21648 -0,1%
Szczeg6ty oraz formularz rejestracji dostepne sq tutaj. WIG 20 zam. 21833 0.9%
FW20 otw. 21720 -0,2%
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Brytyjski Parlamept pr’zgjq’r nowq umowe bfexnowq. J.ednocz'esnle jednak nie ZgOd?IJ{ si¢ aby  \WiG40 zam. 36474 0.3%
caty proces zakonczy¢ w ciggu kilku najblizszych dni. Premier B. Johnson poprosit zatem o
przesuniecie terminu brexitu. Informacja jest naszym zdaniem neutralna dla rynkéw. . .
Najwieksze wzrosty kurs  zmiana
Livechat poinformowat o otrzymaniu indywidualnej interpretacji podatkowej w ramach ktérej
. FE - . JSW 22,14 16,3%
moze on stosowaé nizszqg stawke podatkowg (5% zamiast standardowych 19%) do czesci Boadank 36.45 7 4%
swojej sprzedazy (tzw. 1P BOX). Oceniamy te informacje jako jednoznacznie pozytywng dla ogaanka ' o
spofki. Ciech 34,20 4,9%
Polenergia 26,00 3,6%
Erste Group 31,37 3,5%
WIG30:
KGHM - Figene podpisato z KGHM list intencyjny w sprawie dostarczania grupie energii z Najwigksze spadki kurs  zmiana
projektow wiatrowych Mabion 70,10 -4,8%
PGE - Dunska firma Orsted moze zosta¢ i j i ZEPAK 6.70 ~3:5%
partner PGE w inwestycjach w farmy wiatrowe Dino 14520 i
PKN Orlen - PKN Orlen przestat KE warunki zaradcze dotyczqce transakcji przejecia Lotosu cee 125:20 _2:9%
PKN Orlen - PKN Orlen chce na poczgtku 2020 roku wybra¢ wykonawce instalacji fenolu Netia 4,71 -2,9%
Pozostate informacije: Najwyzsze obroty kurs  obrot
. . . o ) - ) PKN Orlen 106,35 115
Arteria - Arteria spodziewa sie w '20 utrzymania dynamiki wzrostu przychodow Erste Group 3137 106
Bioton - Bioton wypowiedziat umowe o wspoétpracy ze spotkg Sequoia OTP Bank 13 370,00 95
Jeronimo Martins 14,67 71

Getin Holding - Getin Holding podpisat z funduszem private equity list intencyjny w sprawie .
sprzedazy Idea Banku we Lwowie KAZ Minerals 4,48 52

GPW - GPW uruchamia program crowdfundingowy dla branzy maklerskiej

. . Indeksy zagraniczne zmiana
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Dom Development testuje krotkoterminowy opo6r na poziomie lokalnego maksimum z ropa Brent (USD/bbl) 58,96 0.8%

poczgtku wrze$nia. Jego pokonanie potwierdzitoby dalszy ruch w gére. Minimalny zasieg
wzrostow nalezatoby szacowa¢ na 87,36 zt, ale prawdopodobnie kurs siegngtby 89,05 zta a
nawet okolic 91,75 zt.


http://www.bm.pkobp.pl/o-nas/aktualnosci/inwestowanie-dlugoterminowe-na-gpw-zapraszamy-na-konferencje-edukacyjne/
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WIG30:
KGHM

PGE

PKN Orlen

PKN Orlen

Figene podpisato z KGHM list intencyjny w sprawie dostarczania grupie energii z projektéw wiatrowych
Figene Capital (dawniej GPPI) podpisato z KGHM list intencyjny w sprawie dostarczania miedziowej grupie
energii elektrycznej wytwarzanej w ramach wybranych projektow wiatrowych nalezgcych do Figene.

Figene podato, ze strony nie uzgodnity szczegbtowego harmonogramu prac, natomiast bedg dgzy¢ do
wypracowania oraz podpisania ostatecznego kontraktu Power Purchase Agreement nastgpito najpozniej w
czwartym kwartale 2019 roku. (PAP)

Ounska firma Orsted moze zosta¢ partner PGE w inwestycjach w farmy wiatrowe
Zarzqd PGE podjgt decyzje o rozpoczeciu rozmoéw z firmq Orsted dotyczgcych sprzedazy 50% udziatéw w
dwach projektach o tgcznej mocy do 2,5 GW oraz okre$lenia warunkoéw wspotpracy przy ich realizacji.

Przedmiotem rozméw bedzie sprzedaz 50% udziatow w spétkach Elektrownia Wiatrowa Baltica-3, realizujqcej
projekt o planowanej mocy ok. 1 GW w perspektywie 2026 roku, oraz Elektrownia Wiatrowa Baltica-2,
realizujqcej projekt o planowanej mocy ok. 1,5 GW w perspektywie 2030 roku.

Wymienione spoétki posiadajg pozwolenia na wznoszenie sztucznych wysp umozliwiajgce budowe morskich
farm na wyznaczonych obszarach Morza Battyckiego. (PAP)

PKN Orlen przestat KE warunki zaradcze dotyczqce transakcji przejecia Lotosu

PKN Orlen przestat Komisji Europejskiej warunki zaradcze dotyczqce transakcji przejecia Lotosu.
Prezes koncernu, Daniel Obajtek poinformowat, ze spotka ztozyta Komisji Europejskiej propozycje warunkdw
zaradczych, ktore pozwolityby przeprowadzi¢ te transakcje, a Skarbowi Panstwa pozwolityby sie na niq zgodzié.

Pod koniec wrze$nia PKN Orlen i Komisja Europejska zdecydowaty sie na zastosowanie procedury "stop the
clock" ("zatrzymania zegara") w negocjacjach dotyczgcych zgody na przejecie przez ptocki koncern grupy
Lotos. Dzieki temu Orlen zyskat czas na zebranie dodatkowych informacji.

Komisja Europejska ma teoretycznie czas do 22 stycznia 2020 roku na wydanie decyzji w sprawie potgczenia
Orlenu z Lotosem. Termin ten zostanie jednak wydtuzony o czas, w ktérym zastosowana bedzie procedura
"stop the clock".

W sierpniu PKN Orlen, Grupa Lotos i Skarb Panstwa podpisaty porozumienie dotyczqce realizacji transakcji
zakupu akgji Lotosu przez PKN Orlen od Skarbu Panstwa. Porozumienie wygasa z dniem ztozenia zapisow na
akcje Lotosu lub z dniem 30 czerwca 2020 r. (PAP)

PKN Orlen chce na poczgtku 2020 roku wybra¢ wykonawce instalacji fenolu

PKN Orlen chce na poczqtku 2020 roku wybra¢ wykonawce instalacji fenolu. Instalacja fenolu jest czesciq
zatwierdzonego w potowie zesztego roku przez zarzqd PKN Orlen programu rozwoju petrochemii do 2023 roku.
Budzet catego programu szacowany jest na ok. 8,3 mld PLN (spotka nie podaje, ile z tej kwoty przeznaczy na
instalacje fenolu).

Szacowany roczny wzrost EBITDA grupy PKN Orlen po zakonczeniu inwestycji w segment petrochemiczny
moze wynie$¢ okoto 1,5 mld PLN.

Zatwierdzony program rozwoju petrochemii zaktada realizacje trzech kluczowych inwestycji: budowe
kompleksu pochodnych aromatéw, rozbudowe kompleksu olefin, a takze rozbudowe zdolnosci produkcyjnych
fenolu, wspartych rozwojem zaplecza badawczo-rozwojowego, niezbednego dla jego realizacji.

PKN Orlen zaktada, ze realizacja inwestycji w petrochemii oznacza zwiekszenie mocy produkcyjnych tego
segmentu o okoto 30%.

Fenol znajduje zastosowanie gtéwnie w przemysle barwnikéw, wiokien i tworzyw sztucznych, farmaceutycznym
oraz przy produkcji $rodkéw ochrony roslin. Stosowany jest réwniez jako $rodek odkazajgcy oraz jako
potprodukt w syntezie organicznej. (PAP)
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Pozostate informacje:
Arteria

Bioton

Arteria spodziewa sie w '20 utrzymania dynamiki wzrostu przychodéw

Prezes zarzqdu Marcin Marzec poinformowat, ze Arteria spodziewa sie w drugim pétroczu 2019 roku poprawy
rentowno$ci i podwojenia przychodéw z pierwszego poétrocza, a w 2020 utrzymania dynamiki wzrostu
przychodéw na poziomie minimum kilkunastu procent. W jego ocenie wyzwaniem dla rynku outsourcingowego,
na ktérym dziata Arteria, bedq koszty pracy, dostepno$¢ pracownikéw i automatyzacja.

W pierwszym pétroczu przychody ze sprzedazy Arterii osiggnety poziom 100 min PLN i byty o blisko 17%
wyzsze w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2018 r. Marza EBITDA spadta do 5,33% z 6,87% rok wczesniej, a
marza EBIT do 2,17% z 2,91%.

Marzec poinformowat, ze spétka pracuje obecnie nad rentownosciq, ktéra jest nizsza niz dwaq, trzy lata temu.
Zaznaczyt jednak, ze na koniec roku powinno to wyglgda¢ lepiej niz w poprzednich latach. Prezes
poinformowat, ze nizsze wyniki rentownos$ci wynikaty gtéwnie z kontraktéw dtugoterminowych realizowanych
dla spotek Skarbu Panstwa. Dodat on, ze w drugim pétroczu kontrakty te juz nie obcigzg nam wynikow.

Marzec przy okazji poinformowat, ze pod koniec wrze$nia spétka przedtuzyta na pot roku kontrakt z Tauronem,
dotyczqcey dostawy ustug contact center. Obecnie Arteria czeka na przetarg na ustugi dla energetycznej spofki.

Prezesa mowiqc o rentownos$ci zaznaczyt, ze wiekszo$¢ kosztow spotki to koszty pracy, ktore przez ostatnie lata
wzrosty i bedq stanowi¢ wyzwanie dla catego rynku outsourcingowego takze w kolejnych kwartatach. Marzec
wskazat rowniez na problem zwigzany z dostepnosciq pracownikow.

Jak poinformowat prezes, zarzqd spoétki spodziewa sie, ze w 2020 r. utrzymana zostanie struktura przychodéw
w podziale na segmenty, z dominujqgcq rolg segmentu contact center. W pierwszym  potroczu  sprzedaz
prowadzona w tym pionie stanowita 58,2% tqcznej sprzedazy grupy, podczas gdy przychody z pionu wsparcia
sprzedazy stanowity 39%.

Prezes powiedziat, ze w przysztym roku spotka chciataby wejs¢ na kolejne rynki Europy Zachodniej i rosnqgg,
szczeg6lnie na rynku niemieckim. Marzec zaznaczyt, ze obecnie ok. 15% przychodéw pochodzi z rynkow
zagranicznych.

Dodat, ze spotka jest otwarta na ewentualne, dalsze przejecia w segmencie call center, w ktérym w 2015 r.
przejeta spétki BPO Management oraz Contact Center, ale obecnie nie prowadzi rozméw na tak
zaawansowanym etapie, aby informowa¢ o tym rynek. Obecnie priorytetem dla spotki jest zmniejszenie
zadtuzenia.

Powiedziat, Ze jesli pojawitaby sie atrakcyjna okazja rynkowa spotka nie wyklucza przeprowadzenia emisji.
Dodat, ze obligacje z terminem sptaty przypadajgcym na 17 stycznia 2020 r. Arteria moze sptaci¢ juz w tym
roku.

W ramach przyjetego w 2010 r. programu emisji obligacji na tqczng kwote 50 min PLN w 2016 r. wyemitowano
obligacje serii G o tqcznej wartosci 7 min PLN. Srodki pozyskane z emisji zostaty przeznaczone gtownie na
optymalizacje struktury finansowania dziatalnoS$ci spotki poprzez sptate wezesniejszych zobowigzan o wyzszym
oprocentowaniu.

Jak poinformowat prezes, Arteria chce byc¢ spotkq dywidendowq i wroci¢ do dzielenia sie zyskiem z
akcjonariuszami. Ostatnio spotka wyptacita dywidende za 2016 r. w wysokosci 0,23 PLN. tqcznie na ten cel
trafito prawie 982 tys. PLN. W pierwszym poétroczu 2019 r. jednostkowy zysk netto spotki wyniost 827 tys. PLN.
(PAP)

Bioton wypowiedziat umowe o wspétpracy ze spotkg Sequoia
Bioton wypowiedziat zawartq ze spotkg Sequoia Pharmaceuticals umowe o wspotpracy w zakresie produkgji,
dystrybucji i promocji produktoéw leczniczych, wyrobéw medycznych i zywnosci funkcjonalnej.

Przyczyng wypowiedzenia umowy jest fakt, ze przychody Bioton osiggane na podstawie umowy nie
przekraczajq wszelkich pokrywanych przez Bioton kosztow, w tym zwracanych zgodnie z umowq i kosztow
zakupu produktéw, przez co najmniej 6 miesiecy w ciggu jednego roku kalendarzowego.

Bioton zawart umowe ze spotkq Sequoia w lipcu 2018 roku. Na mocy umowy Sequoia miata m.in. sprzedawac
Biotonowi produkty oraz dostarcza¢ know-how zwigzany z opracowywaniem, wdrazaniem oraz promowaniem
produktow. Z kolei Bioton zobowiqzat sie m.in. do zamawiania produktow i ich sprzedazy do hurtowni
farmaceutycznych oraz do aptek. (PAP)
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Getin Holding Getin Holding podpisat z funduszem private equity list intencyjny w sprawie sprzedazy Idea Banku we
Lwowie
Getin Holding podpisat z funduszem private equity list intencyjny w sprawie sprzedazy do 100% akgji Idea
Banku we Lwowie oraz New Finance Service w Kijowie. Fundusz ma wytgczno$¢ negocjacyjng do 1 stycznia
2020 roku.

Zgodnie z Listem Intencyjnym Fundusz przystgpi do trwajgcego 6 tygodni badania due diligence spotek, a po
jego pozytywnym wyniku do uzgodnienia warunkéw rozwazanej transakcji, w tym wielko$ci pakietu akgji i
udziatéw potencjalnej transakcji. Emitent ponadto informuje, ze wyrazit zgode na przyznanie Funduszowi
wytgcznosci na negocjacje dotyczqce sprzedazy spotek na okres do dnia 01 stycznia 2020 roku.

Zgodnie z harmonogramem ustalonym przez strony listu intencyjnego termin zamkniecia rozwazanej transakgji
dotyczqcej sprzedazy akeji i udziatow Spotek zostat ustalony na pierwszy kwartat 2020 r. (PAP)

GPW GPW uruchamia program crowdfundingowy dla branzy maklerskiej
Gietda Papierow Wartosciowych uruchamia program crowdfundingowy adresowany dla brokeréw
zajmujgeych sie crowdfundingiem i crowdinvestingiem. Jako pierwszy do programu przystgpit Dom Maklerski
INC.

Program Firm Partnerskich GPW - Partner Crowdfundigowy GPW adresowany jest do podmiotéw krajowych i
zagranicznych z branzy maklerskiej, ktére oferujq ustugi w zakresie finansowania i inwestowania
spofecznosciowego.

Kazda firma, ktéra bedzie chciata przystqpi¢ do programu, musi ztozy¢ wniosek do GPW. Zakwalifikowane firmy
zostanq partnerami GPW w zakresie wspierania spotek na wczesnym etapie rozwoju poprzez zapewnienie im
dostepu do kapitatu w ramach crowdfundingu i crowdinvestingu. (PAP)

Grupa Zywiec Zywiec zwiekszyt przychody w Illkw. do 1,07 mld PLN, zysk netto spadt do 109,6 min PLN
Grupa Zywiec zwiekszyta w 11l kwartale przychody o 12,3%, do 1,07 mld PLN. Skonsolidowany zysk operacyjny
wzrost o 7,7% do 153,17 min PLN, a zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej spadt o
6,2% do 109,6 min PLN.

Spotka ponownie zwigkszyta przychody z kazdego hektolitra piwa, a takze przychody z segmentu marek
premium.

Spotka podata, ze na wysoko$¢ zysku negatywnie wptyngt spadek sprzedazy w segmencie marek
ekonomicznych, a takze wzrost kosztéw produkcji, opakowan i wynagrodzen. Jednorazowo na wynik spoétki
wpltynety takze koszty akwizycji Browaru Namystow.

Jak podano, mimo trudniejszej niz w 2018 roku sytuacji rynkowej strategia budowania wartosci konsekwentnie
przynosi rezultaty i spotka bedzie jg kontynuowac. Grupa Zywiec odczuwa presje wzrostu kosztow dziatalnosci
zwigzanych z inflacjq kosztow produkcji, wynagrodzen ale takze rosnqcego zréznicowania swojego portfolio
produktow i réwnolegle do realizacji planéw komercyjnych wdraza dziatania zwiekszajgce efektywnos$¢ -
powiedziat prezes Grupy Zywiec Francois-Xavier Mahot.

Grupa Zywiec sfinalizowata przejecie Browaru Namystow na poczqtku kwietnia 2019 roku. Na poczet ceny
podstawowej transakcji wynoszqcej 500 min PLN, Zywiec zaptacit wowczas 475 min PLN, ktore bedzie
podlegata dalszej korekcie o naktady kapitatowe, faktyczny dtug netto oraz kapitat obrotowy, wyliczone po
zamknieciu transakcji. (PAP)

Lokum Deweloper Lokum Deweloper ocenia cel sprzedazowy na '19 jako ambitny, podtrzymuje plan przekazan
Lokum Deweloper ocenia cel sprzedazy ok. 400 lokali w 2019 r. jako ambitny, podtrzymuje plan przekazania
klientom 750-800 lokali. Spotka planuje wprowadzi¢ jeszcze w tym roku do oferty ok. 700 lokali. W trzech
pierwszych kwartatach 2019 roku spétka sprzedata 235 lokali, 70% mniej niz przed rokiem. Powodem spadku
wolumenu sprzedanych mieszkan jest niska oferta dewelopera. Prezes Bartosz Kuzniar poinformowat, ze w
2020 roku spotka spodziewa sie wzrostu sprzedazy mieszkan adekwatnego do wzrostu oferty.

Prezes poinformowat, Ze spotka ma pozwolenie na budowe osiedla Lokum Salsa w Krakowie na okoto 230
mieszkan oraz Il etapu osiedla Lokum Siesta ze 120 lokalami. Obie inwestycje majq trafi¢ do sprzedazy jeszcze
w tym roku. Dodat on réwniez, ze Lokum ma pozwolenie dla okoto 240 lokali w inwestycji Lokum Vista, ale
zaznaczyt, ze decyzja nie jest jeszcze ostateczna.

KuZzniar wskazat, ze jesli nie wydarzy sie nic nieprzewidzianego w drugim kwartale 2020 roku do oferty
powinno trafi¢ kolejne ok. 600 lokali w dwoch lokalizacjach we Wroctawiu. Poinformowat, ze powodem zbyt
wolnego wtqczania gruntéw do realizacji inwestycji sq dtugie procesy administracyjne.
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MDI Energia

Polenergia

Polwax

Na koniec wrze$nia tego roku oferta Lokum Deweloper obejmowata 261 lokali wobec 435 na koniec czerwca i
477 na koniec marca.

Potencjat przekazan Lokum Deweloper na 2019 rok wynosi 892 lokale. Zarzqd zapowiadat wczesniej, ze spotka
powinna przekaza¢ klientom w tym roku 750-800 lokali.

Zarzqd zaktada utrzymanie marzy brutto w kolejnych latach na poziomie powyzej 30%. Marza brutto Lokum
Deweloper wyniosta w pierwszej potowie tego roku 36,8% , a marza netto 25,3%.

Jak wynika z prezentacji spotki, potencjat rozpoznan lokali w wyniku 2020 roku jest nizszy rdr i wynosi 362
lokale.

Prezes Lokum Deweloper ocenia, ze ceny dziatek wciqz rosng, a ich dostepnosc¢ jest nieduza. Lokum Deweloper,
z uwagi na bank ziemi, umozliwiajgcy budowe ponad 10 tys. lokali, nie ma obecnie duzych potrzeb zakupowych
i podchodzi do zakupu gruntéw "bardzo selektywnie". Prezes poinformowat, ze spotka nie ma Scisle
sprecyzowanego budzetu na zakup gruntow.

W ocenie prezesa spotki, w przysztym roku rosnq¢ bedq zaréwno ceny mieszkan, jak i koszty ich realizacji.
Dodat, ze spodziewa sie kilkuprocentowego wzrostu cen mieszkan, nie wiekszego niz 7-8%. Jego zdaniem, popyt
na mieszkania bedzie stabilny z uwagi na wzrost ptac. (PAP)

MDI Energia ma umowe na budowe 74 elektrowni fotowoltaicznych za 15,85 min euro
MDI Energia podpisata ze spotkg Cooperatie Unisun Energy UA umowe na budowe 74 elektrowni
fotowoltaicznych o tqcznej mocy ok. 67 MW. Wynagrodzenie za wykonanie umowy wynosi 15,85 min euro.

MDI Energia podata, ze w przypadku nieuzyskania przez Cooperatie Unisun Energy bezwarunkowego
finansowania do 30 listopada 2019 roku, zamawiajgcy moze odstqpi¢ od umowy bez ponoszenia kar
umownych.

W takiej sytuacji strony umowy dokonajq rozliczenia prac wykonanych do czasu odstgpienia od umowy. (PAP)

Polenergia podpisata z ING Bankiem Slgskim umowe kredytowq finansujgcq budowe farm fotowoltaicznych
Polenergia podpisata z ING Bankiem Slgskim umowe kredytowq finansujgcg budowe farm fotowoltaicznych.
Umowy kredytu obejmujq kwote tqcznie do 44,5 min PLN.

Na podstawie umowy, bank udzieli spétce kredytu m. in. na refinansowanie naktadéw na budowe 8 farm
fotowoltaicznych o tqcznej mocy okoto 8 MW zlokalizowanych w wojewo6dztwie lubuskim w gminie Sulechow,
w wysokoséci do 15,5 min PLN. Planowany termin oddania do uzytkowania tego projektu oraz wykorzystania
$rodkéw z kredytu to styczen 2020 r.

Dodatkowo, umowa przewiduje udzielenie finansowania na budowe kolejnych farm fotowoltaicznych o tqcznej
mocy do 12 MW i obstuge podatku VAT w kwocie nie wiekszej niz 29 min PLN, pod warunkiem m.in. wygrania
aukcji dla odnawialnych Zrédet energii oraz podjecia decyzji inwestycyjne;.

Umowa przewiduje maksymalny okres sptaty kredytu do czerwca 2034 r. w odniesieniu do pierwszego projektu
oraz do czerwca 2035 r. w odniesieniu do drugiego projektu. Oprocentowanie kredytu réwna sie stawce
WIBOR 3M powiekszonej o marze banku. (PAP)

Polwax ztozyt wniosek o zawieszenie postepowania ws. zatwierdzenia prospektu
Polwax ztozyt wniosek do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego o zawieszenie postepowania ws. zatwierdzenia
prospektu, sporzqdzonego w zwigzku z ofertq publiczng akcji na okaziciela serii E.

Jak podano, spétka postanowita o zawieszeniu m.in. ze wzgledu na prowadzone rozmowy i analizy z
ThyssenKrupp Uhde Engineering Services w zakresie dotychczasowo prowadzonej inwestycji, obejmujgcej
budowe i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami
pomocniczymi dla Polwaksu.

Zawieszenie zwigzane jest takze z procesem wuytonienia wykonawcy inwestycji przy jednoczesnym
uwzglednieniu zakontraktowanych z ThyssenKrupp gwarancji na licencje technologiczne i dostarczone
urzqdzenia.

W ocenie zarzqdu zawieszenie nie powinno potrwa¢ dtuzej niz do potowy stycznia 2020 roku. (PAP)
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Wasko

Oferta spotki zaleznej Wasko najkorzystniejsza w przetargu Centrum Zasobéw Informatycznych

Oferta COIG, spoétki zaleznej Wasko, zostata wybrana przez Centrum Zasobow Informatycznych jako
najkorzystniejsza w przetargu na budowe i wdrazanie o$rodkow przetwarzania i archiwizacji danych. tqczna
warto$¢ oferty wynosi 56,1 min PLN brutto.

W komunikacie podano, ze 30,4 min PLN to warto§¢ zamdwienia gwarantowanego, a 25,7 min PLN - prawo
opcji, polegajgce na mozliwosci zqdania przez zamawiajgcego realizacji zamoéwienia w zakresie dostawy
serweréw typu Blade, systemu wirtualizacji, systemu macierzy dyskowej, infrastruktury serwerowej oraz
infrastruktury macierzowej

Przedmiotem zamowienia jest utworzenie w infrastrukturze zamawiajgcego dwuosrodkowego Centrum
Przetwarzania Danych - platformy wirtualizacji w architekturze konwergentnej w OS$rodkach Przetwarzania
Danych Zamawiajgcego w Bydgoszczy i Gdyni - wraz z Systemem Centralnego Backup'u w trzech
lokalizacjach. (PAP)
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Spotki zagraniczne:
McDonald's (USA)

Zysk na akcje McDonald's w 111 kw. wynidst 2,11 USD, ponizej oczekiwan
Skorygowany zysk na akcje McDonald's w III kw. wyniost 2,11 USD. Rynek oczekiwat 2,21 USD.

Przychody sieci restauracji szybkiej obstugi w III kw. wyniosty 5,43 mld USD vs konsensus 5,49 mid USD. W 111
kw. sprzedaz w USA wzrosta o 4,8% Oczekiwano +5,2%. (PAP)

Procter & Gamble (USA) Zysk na akcje Procter & Gamble wynidst 1,37 USD, powyzej oczekiwan

Travelers (USA)

UPS (USA)

Zysk na akcje z dziatalnos$ci podstawowej Procter & Gamble, najwiekszej na $wiecie spotki w branzy produktow
konsumpcyjnych, w IIl kw. (I kw. roku podatkowego 2020) wyniost 1,37 USD. Rynek oczekiwat 1,24 USD za
akcje.

Sprzedaz netto wyniosta w 1l kw. 17,8 mld USD wobec prognozowanych 17,43 mld USD - podata spotka w
komunikacie.

Wedtug prognoz, P&G w roku finansowym przychody wzrosng o 3-5% wobec oczekiwanego wzrostu na
poziomie 3,39% Wcze$niej spodziewano sie wzrostu o 3-4%. (PAP)

Zysk na akcje Travelers w 11l kw. wynidst 1,43 USD, ponizej oczekiwan
Podstawowy zysk na akcje Travelers w Il kw. wyniést 1,43 USD. Analitycy oczekiwali 2,34 USD. Przychody
amerykanskiego ubezpieczyciela wyniosty 8,01 mld USD. Tu oczekiwano 7,93 mld USD. (USD)

Zysk na akcje UPS w 11l kw. wyniést 2,07 USD, powyzej oczekiwan
Skorygowany zysk na akcje firmy kurierskiej UPS w IIl kw. wyniést 2,07 USD, wobec konsensusu 2,06 USD na

akcje. Przychody w Il kwartale wyniosty 18,3 mld USD wobec 18,37 mld USD spodziewanych przez
analitykéw. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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