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24 lipca 2018 r.

Najwazniejsze informacje:

KGHM - Produkcja miedzi w grupie KGHM wyniosta w czerwcu 50,6 tys. t, spadek o 10% r/r

Orange Polska - T-Mobile Polska zaptaci Orange Polska 275 min PLN z gory, za dostep do sieci

Swiattowodowej

Sektor bankowy - Warto$¢ kredytow na nieruchomosci dla gosp. domowych w VI wzrosta

m/m 0 2.195,1 min PLN - NBP

Sektor bankowy - Warto$¢ kredytow konsumpcyjnych ogétem w VI wzrosta mdm o 1.303,6

min PLN - NBP
Sektor budowlany - Koszt budowy budynku w maju wzrést m/m o0 0,3% - GUS
Instal - Instal podpisat umowe z Tauronem na kwote 49 min PLN brutto

PCC Exol - KNF zatwierdzita prospekt emisyjny obligacji PCC Exol o wartosci do 200 min PLN

Qumak - Euvic chce przesuniecia gtosowania akcjonariuszy Qumaka ws. uchwat

potgczeniowych

Ursus - Ursus ma wstepne porozumienie w sprawie produkcji ciggnikow w Sudanie

Wydarzenia dnia:

Azoty - Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Orange Polska - Raport kwartalny

Azoty - Ex-div

Nadchodzqce wydarzenia:

BZ WBK - Raport kwartalny (25 lipca)
Millennium - Raport kwartalny (26 lipca)
Orbis - Raport kwartalny (26 lipca)
Pekabex - WZA (27 lipca)

PayPal: kontynuacja trendu wzrostowego
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W pierwszej potowie lipca PayPal przetamat goérne ograniczenie $rednioterminowej
konsolidacji. Przez kolejne sesje kurs odpoczywat po wzrostach, by wczoraj ponownie silnie
zwyzkowac¢. Cho¢ caty czas pozostaje ponizej ostatniego, lokalnego maksimum, to jednak
dtuga biata Swieca na wykresie sugeruje kontynuacje ruchu w gore na najblizszych sesjach.
Jego minimalny zasieg nalezy szacowa¢ na 92,00 usd, ale prawdopodobnie wzrosty siegng
94,05 usd a nawet 99,40 usd.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Dom Development
Orange Polska

ING BSK

PKN Orlen

Energa

Najwieksze spadki
Neuca

Pfleiderer Group
Cyfrowy Polsat
Wirtualna Polska
Grupa Azoty

Najwyzsze obroty
Nornickel

PzU

PKN Orlen

Erste Group

Pekao

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

57,469.0
57,7187.4
620.4
2,189.2
2,204.5
21720
2,191.0
42173
42419

kurs
72.40
4.58
185.00
89.60
8.68

kurs
250.00
35.15
23.32
48.00
42.50

kurs
16.30
39.63
89.60
35.00
105.50

35,141.0
1,129.9
1,087.7

25,0443
7,841.9
2,807.0

12,548.6
7,655.8
53783

22,397.0

28,256.1

98.29
4325
3.695
1.170
6,153.0

22,1378

73.06

zmiana

1.8%
0.8%
-29.5%
2.2%
1.0%
2.0%
0.9%
0.2%
0.6%

zmiana
5.5%
3.4%
3.4%
3.0%
2.1%

zmiana
-3.3%
-2.4%
-1.9%
-1.8%
-1.6%

obrot
109
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-0.1%
1.4%
0.3%
-0.1%
0.3%
0.2%
-0.1%
-0.3%
-0.4%
-1.3%
0.1%

zmiana
0.0%
0.0%
0.0%
-0.1%
1.3%
1.3%
0.0%
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Najwazniejsze informacje:

KGHM Produkcja miedzi w grupie KGHM wyniosta w czerwcu 50,6 tys. t, spadek o0 10% r/r
Produkcja miedzi ptatnej wyniosta 50,6 tys. t, tj. 5,9 tys. t (-10%) mniej niz w analogicznym miesigcu 2017 .
KGHM podat, ze spadek jest skutkiem przede wszystkim postoju remontowego instalacji do przetopu
koncentratow w Hucie Miedzi Gtogow II. Remont zostat zakonczony 25 czerwca, 8 dni szybciej niz zatozono w
harmonogramie, co pozwolito na przekroczenie wielko$ci produkcji zatozonej w budzecie na czerwiec 2018 r.

KGHM podat, ze produkcja miedzi z kopalni zagranicznych ksztattowata sie na poziomie 1,1 tys. t, czyli 9%
ponizej wielko$ci zrealizowanej w czerwcu 2017 r., gtdbwnie na skutek nizszej zawarto$ci Cu oraz wolumenu
wydobytej rudy w kopalni Robinson. Nizszy byt rowniez wolumen przerobionej rudy i uzysk miedzi w kopalni
Sierra Gorda.

W polskiej spotce grupy, KGHM Polska Miedz, produkcja miedzi elektrolitycznej wyniosta w czerwcu 39,4 tys.
ton i byta 0 11% nizsza niz w czerwcu 2017 roku. Sprzedaz miedzi wzrosta o 12% do 49 tys. ton.

W KGHM International produkcja miedzi ptatnej spadta o 7% do 6,9 tys. ton, a sprzedaz wzrosta o 40% do 8,8
tys. ton.

Sierra Gorda wyprodukowata 4,3 tys. ton miedzi ptatnej (12% mniej niz przed rokiem), a sprzedata 2,5 tys. ton
(spadek 0 42% r/r).

Produkcja miedzi ptatnej, srebra oraz molibdenu grupy KGHM w okresie od stycznia do czerwca br. jest zgodna
z zatozeniami budzetu, podczas gdy produkcja TPM przekroczyta poziom zatozony w budzecie na ten okres.
Wolumen sprzedazy metali w pierwszym poétroczu 2018 r. rdwniez zostat zrealizowany zgodnie z zatozeniami
budzetu" - napisano w komunikacie.

Ponizej tabela przedstawiajqca dane o produkcji i sprzedazy metali w grupie KGHM w czerwcu 2018:

czerwiec czerwiec zmiana r/r
2018 r. 2017 r. (%)
Produkcja:
Miedz ptatna (tys. ton) 50,6 56,5 -10.0%
Srebro ptatne (tony) 528 1122 -53.0%
Metale szlachetne (tys. troz.) 125 15,6 -20.0%
Molibden (min funtow) 13 29 -55.0%
Sprzedaz:
Miedz (tys. ton) 60,4 5472 11.0%
Srebro (tony) 1119 103,1 9.0%
Metale szlachetne (tys. troz.) 11,1 19 -42.0%
Molibden (min funtow) 13 1,5 -13.0%
Zrédto: PAP, KGHM (PAP)
Orange Polska T-Mobile Polska zaptaci Orange Polska 275 min PLN z géry, za dostep do sieci $wiattowodowej

T-Mobile Polska zaptaci Orange Polska 275 min PLN z géry, za dostep do sieci $wiattowodowej oraz bedzie
ptaci¢ za kazdego podtgczonego klienta - poinformowat Andreas Maierhofer, prezes T-Mobile Polska.
Operatorzy podpisali w poniedziatek umowe, na mocy ktérej T-Mobile Polska bedzie mogt przez dziesie¢ lat
Swiadczyc¢ swoje ustugi na sieci Swiattowodoéw Orange Polska.

T-Mobile Polska planuje "soft lauch" oferty korzystajqc z sieci $wiattowodowej Orange Polska pod koniec 2018
roku lub na poczgtku 2019 roku. Duza oferta komercyjna zostanie uruchomiona pod koniec pierwszego
kwartatu 2019 roku - poinformowat prezes Maierhofer. (PAP)

Sektor bankowy Wartos$¢ kredytow na nieruchomosci dla gosp. domowych w VI wzrosta m/m 0 2.195,1 min PLN - NBP
Warto$¢ udzielonych przez banki kredytow na nieruchomosci dla gospodarstw domowych ogétem w czerwcu
wzrosta w poréwnaniu z poprzednim miesigcem o 2.195,17 min PLN i wyniosta 421.193,4 min PLN - wynika z
danych NBP.

Wartos¢ kredytow w walutach spadta m/m o 442,9 min PLN i wyniosta 133.352,6 min PLN. Warto$¢ kredytow
w ztotych wzrosta m/m o 2.638 min zt i wyniosta 287.840,9 min PLN. (PAP)

Sektor bankowy Wartos¢ kredytow konsumpcyjnych ogétem w VI wzrosta mdm o 1.303,6 min PLN - NBP
Warto$¢ udzielonych przez banki kredytow konsumpcyjnych ogétem w czerwcu wzrosta o 1.303,6 min PLN
m/m i wyniosta 182.571,2 min PLN - wynika z danych NBP.
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Sektor budowlany
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Wartos¢ kredytow konsumpcyjnych w walutach spadta m/m o 65,8 min PLN i wyniosta 4.598,0 min PLN.
Wartos¢ kredytow konsumpceyjnych w ztotych wzrosta m/m o 1.369,4 min PLN i wyniosta 177.973,2 min PLN.
(PAP)

Koszt budowy budynku w maju wzrést m/m o 0,3% - GUS

Koszt budowy budynku w maju wzrést m/m o 0,3% - podat GUS. Wskaznik cen produkcji budowlano-
montazowej w maju 2018 roku wzrost rowniez o 0,3%. Jak podat urzqd, ceny wszystkich obserwowanych
obiektow budowlanych byty wyzsze w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, przy czym tempo wzrostu cen
wiekszosci obiektow byto szybsze odnotowanego w kwietniu br. (PAP)

Instal Instal podpisat umowe z Tauronem na kwote 49 min PLN brutto
Instal podpisat umowe z Tauronem Wytwarzanie na kwote 49 min PLN brutto. Umowa obejmuje odtworzenie
stacji przygotowania wody zdemineralizowanej w Elektrowni tagisza w Bedzinie. Termin realizacji umowy zostat
okreslony na 24 stycznia 2020 r. (PAP)

PCC Exol KNF zatwierdzita prospekt emisyjny obligacji PCC Exol o warto$ci do 200 min PLN
KNF zatwierdzita prospekt emisyjny PCC Exol, sporzqdzony w zwigzku z ofertg publiczng oraz zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu obligacji emitowanych w ramach trzeciego programu emisji obligacji o
tqcznej wartosci nominalnej do 200 min PLN. (PAP)

Qumak Euvic chce przesuniecia gtosowania akcjonariuszy Qumaka ws. uchwat potgczeniowych
Euvic zgtosit wniosek o zwotanie na 4 wrze$nia 2018 r. kolejnego NWZ spotki Qumak z porzgdkiem obrad
obejmujgcym przeprowadzenie zaplanowanego wcze$niej gtosowania uchwat potgczeniowych obu grup.
Whiosek zostat ztozony ze wzgledu na konieczno$¢ wyjasnienia kwestii wezwania Qumaka do zaptaty kar,
zgtoszonego przez T-Mobile Polska. (PAP)

Ursus Ursus ma wstepne porozumienie w sprawie produkgcji ciggnikéw w Sudanie
Ursus zawart z panstwowym sudanskim bankiem Agricultural Bank of Sudan wstepne porozumienie
zmierzajgce do uruchomienia na terytorium Sudanu produkcji ciggnikéw i maszyn rolniczych oraz utworzenia
na terenie catego kraju sieci centrow serwisowych. Strony zobowiqzaty sie zakonczy¢ proces negocjacyjny w
najblizszym mozliwym czasie oraz zawrze¢ stosownq umowe o wspotpracy. (PAP)

Kalendarz:

Spotka Wuydarzenie

24 lipca Azoty Ostatni dzien z prawem do dywidendy

24 lipca Orange Polska Raport kwartalny

24 lipca Azoty Ex-div

25 lipca BZ WBK Raport kwartalny

26 lipca Millennium Raport kwartalny

26 lipca Orbis Raport kwartalny

27 lipca Pekabex WZA
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KONTAKTY
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(sektor finansowy, strategia)

(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
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(sektor spozywczy i rolniczy)
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(analizy rynkowe)
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(doradca inwestycyjny)
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(sales trader)

(trader)
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(022) 52182 14
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(022)
(022) 521 48 93
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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