Dziennik

30 lipca 2019 r.

Komentarz dnia:

PGNIG opublikowat wstepne wyniki za drugi kwartat 2019 roku. Na poziomie przychodow
okazaty sie one lepsze od oczekiwan. Natomiast w odniesieniu do zysku netto czy EBITDA
wyniki sq ponizej prognoz. Pozytywnym elementem sq nizsze straty w segmencie handlu gazem.
Catos$¢ wynikéw oceniamy neutralnie.

WIG30:
KGHM - Nie zyje Rafat Pawetczyk, dyrektor do spraw nadzoru korporacyjnego w KGHM

Millennium - Wiekszo$¢ kosztéw integracji z Euro Bankiem pod koniec '19 i na pocz. '20
Millennium - Po wyroku TSUE kluczowe bedzie orzecznictwo krajowych sqdéw - B. Millennium
PGNiG - Szacunkowe wyniki PGNiG w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

PKN Orlen, PZU - Orlen i PZU planujq wspodlne zakupy marketingowe

Pozostate informacje:

Sektor finansowy - UKNF nie dostrzega zagrozen dla stabilno$ci stawki WIBOR

Budimex - Grupa szacuje EBIT za | pét. 19 na 111,38 min PLN, a zysk netto j.d. na 72,1 min
PLN

Mostostal Warszawa - Oferta Mostostalu Warszawa o wartosci 609 min PLN wstepnie
wybrana przez GE Power

Mostostal Warszawa - Acciona Construccion podwyzsza cene w wezwaniu na Mostostal
Warszawa do 4,5 PLN

Sygnity - Sygnity podpisato umowe z MRPiPS o warto$ci maksymalnie 37 min PLN

Torpol - Torpol zmodernizuje dostep do portow w Szczecinie i Swinoujsciu za ponad 1,44 mld
PLN

Wydarzenia dnia:

mBank - Raport kwartalny

Novaturas - Raport kwartalny

Neuca: kontynuacja trendu wzrostowego
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Kurs jest wyraznie silniejszy od indeksoéw w ostatnim czasie, co znalazto odzwierciedlenie w
postaci nowych maksimoéw trendu wzrostowego. W zwigzku z tym mozna oczekiwa¢ jego
kontynuacji i osiggniecia co najmniej 319,95 - 321,81 zt a nawet 326,87 - 330,65 zt.
Wsparciem jest 294,00 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obro6t (mln PLN)
WIG 20 otw.
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Nie zyje Rafat Pawetczyk, dyrektor do spraw nadzoru korporacyjnego w KGHM
Nie zyje Rafat Pawetczyk, Dyrektor Naczelny ds. Nadzoru Korporacyjnego KGHM Polska Miedz S.A. Rafat

Pawelczyk byt radcq prawnym, absolwentem Wydziatu Prawa Kanonicznego i Administracji Katolickiego
Uniwersytetu Lubelskiego. W latach 2016-2018 petnit funkcje Dyrektora Zarzqdzajgcego w Agencji Rozwoju
Przemystu, wcze$niej zwigzany byt z Grupg PZU S.A. (PAP)

Wiekszo$¢ kosztow integracji z Euro Bankiem pod koniec '19 i na pocz. 20

Bank Millennium spodziewa sie, ze wiekszo$¢ kosztow integracji z Euro Bankiem zostanie poniesiona pod
koniec 2019 roku i poczqtku 2020 roku i bedq one istotnie wyzsze od kosztéw podniesionych w | potowie 2019
roku.

W | potowie 2019 roku bank wydat 19,7 min PLN na pokrycie kosztéw zwigzanych z Euro Bankiem
dotyczqcych domkniecia transakcji, opracowanie planu fuzji prawnej oraz przygotowanie do fuzji operacyjnej.

Pod koniec maja Bank Millennium sfinalizowat transakcje zakupu Euro Banku i jest on konsolidowany w
wynikach grupy od czerwca 2019 roku.

Fuzja prawna zaplanowana jest na pazdziernik 2019 r., a fuzja operacyjna na listopad 2019. (PAP)

Po wyroku TSUE kluczowe bedzie orzecznictwo krajowych sqdéw - B. Millennium

Prezes Banku Millennium Joao-Bras Jorge ocenit, ze po orzeczeniu TSUE dotyczgcym kredytow frankowych,
kluczowa bedzie linia orzecznictwa krajowych sqdéw. Wiekszo$¢ wyrokéw w sprawach z udziatem banku byta
dla niego korzystna, bank nie spodziewa sie, ze wzro$nie liczba pozwow

Prezes poinformowat réwniez, ze bank wspétpracuje ze swoimi klientami, zaprasza ich na rozmowy i oferuje
indywidualne rozwiqzania, przedstawiajgc m.in. warunki do konwersji czy zmiany zabezpieczenia.

Bank w raporcie po | potowie 2019 roku podat, ze wystepuje ryzyko zwiqgzane z orzeczeniami polskich sqdéw w
sprawach z powddztwa kredytobiorcéw walutowych kredytow hipotecznych przeciwko bankom.

Bank ocenia, ze niedawne orzeczenia oraz opinia Rzecznika Generalnego Trybunatu Sprawiedliwos$ci EU
spowodowaty ryzyko wydania przez Trybunat Sprawiedliwo$ci EU orzeczenia, ktore zwiekszytoby ryzyko
ewentualnej zmiany linii orzecznictwa krajowych sqdéw. (PAP)

Szacunkowe wyniki PGNiG w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN 1 kw. 2019 kons. roznica u/y kw/kw  YTD 2019 u/y
Przychody 8280,0 7880,6 51% 8% -42% 22620 8%
EBITDA 1000,0 1148,3 -129% -39% -54% 3170 -26%
EBIT 290,0 403,1 -28,1% -710% -719% 1670 -44%
zysk netto j.d. 250,0 3028 -17,4% -65% -7171% 1310 -42%
marza EBITDA 12,1% 14,6% -2,52 -9,21 -3,02 14,0% -6,57
marza EBIT 3,5% 51% -1,62 -9,18 -6,14 7,4% -6,84
marza netto 3,0% 3,8% -0,82 -6,20 -4,39 5,8% -5,06

(PAP Biznes)

Szacunkowy zysk EBITDA grupy PGNIG w II kw. 2019 roku wyniost 1 mld PLN. Wynik byt o 39% nizszy niz
przed rokiem.

Spotka podata, ze wynik za drugi kwartat 2019 roku zawierat odpis aktualizujgcy majgtek trwaty PGNIG o
wartosci 240 min PLN, ktory w wiekszosci dotyczyt segmentu poszukiwania i wydobycia (210 min PLN).

Wuynik EBITDA w rozbiciu na segmenty:

Wynik EBITDA segmentu "Poszukiwanie i Wydobycie" spadt 0 42% r/r do 0,69 mld PLN. Jak podano, wptynagt
na to spadek wolumenu wydobycia ropy naftowej w Norwegii 0 17% w relacji do Il kwartatu 2018 r. oraz
nizsze r/r notowania cen produktow, w tym ceny ropy naftowej Brent w USD za barytke o 8% oraz ceny gazu
na Towarowej Gietdzie Energii o 31%. Wynik obnizyty ponadto odpisy.

W segmencie "Obr6t i Magazynowanie" szacunkowy wynik EBITDA w Il kw. byt ujemny i wyniést minus 0,16
mld PLN wobec minus 0,21 mld PLN przed rokiem. Najmocniej na wynik wptyngt m.in. wzrost kosztoéw
pozyskania gazu, gtéwnie na skutek wzrostu 9-miesiecznej $redniej ceny ropy naftowej Brent oraz istotny
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spadek ceny gazu na TGE. Grupa zwiekszyta odpis na zapasie gazu o 152 min PLN, a wynik na realizacji
instrumentéw zabezpieczajgcych byt dodatni i wynioést 102 min PLN.

Segment ,Dystrybucji” wypracowat 0,49 mld PLN EBITOA, o 21% mniej niz w 1l kw. 2018 roku. Jak podata
spotka, stabszy wynik to efekt nizszej o 5% taryfy za ustuge dystrybucji gazu, obowiqzujgcq od 15 lutego 2019
r. oraz nizsza $rednia temperatura w 1l kw. 2019 r. 0 1,6 stopnia Celsjusza r/r. Saldo przychodéw i kosztow z
tytutu bilansowania systemu wyniosto 181 min PLN wobec zysku na poziomie 226 min PLN rok wcze$niej.

Dywizja "Wytwarzanie" wypracowata 0,11 mld PLN zysku EBITDA wobec 0,07 mld PLN rok wcze$niej, dzieki
wyzszym przychodom ze sprzedazy ciepta o 28% r/r na skutek nizszej $redniej temperatury oraz wyzszych
wolumenéw produkgji ciepta. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej wzrosty o 58% r/r w wyniku
wyzszych notowan cen energii elektrycznej.

Prezentowane wielko$ci majq charakter szacunkowy i mogq ulec zmianie. Publikacja raportu okresowego
spofki za drugi kwartat i pierwsze potrocze 2019 roku zaplanowana jest na 22 sierpnia.

Po pierwszym potroczu, wedtug szacunkéw, grupa wypracowata 3,17 mld PLN wyniku EBITDA - 0 26% mniej
niz przed rokiem. Catoroczny konsensus PAP Biznes to 6,39 mld PLN zysku - po pétroczu spotka zrealizowata
konsensus w 49,6%.

Szacunkowe przychody w pierwszym potroczu wyniosty 22,62 mld PLN i byty o 8,3% wyzsze niz przed rokiem.
Srednia prognoz analitykéw na caty 2019 rok to 39,36 mld PLN - szacunkowe przychody spotki po potroczu
stanowiq 57,6% tej wartosci. (PAP)

Orlen i PZU planujq wspélne zakupy marketingowe

PKN Orlen i PZU planujq wspélne zakupy ustug marketingowych i reklamowych. Firmy zamierzajq utworzyé
spotke, ktora bedzie Swiadczyta ustugi zwigzane m.in. z zakupem powierzchni reklamowej. Ztozyty w tej sprawie
formalny wniosek do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Spotki nie podajq szczegotow dziatalnosci operacyjnej nowej spotki, ktorg chcg powotaé. (PAP)
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UKNF nie dostrzega zagrozefi dla stabilnosci stawki WIBOR

Dyrektor Departamentu Analiz i Strategii w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego, Michat Kruszka ocenit, ze
UKNF nie dostrzega obecnie zagrozen dla stabilnosci dla stabilnosci stawki WIBOR w kontekscie reformy
wskaznikow referencyjnych wg rozporzqdzenia BMR.

Urzqd KNF obecnie oczekuje ztozenia odpowiedniego wniosku przez GPW Benchmark o wydanie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci jako administrator WIBOR do konca 2019 r. GPW Benchmark publicznie deklaruje, ze
dochowa tego terminu.

Ponadto od marca br. WIBOR takZe jest wpisany do wykazu kluczowych wskaznikow referencyjnych, co
oznacza ze krajowy nadzoér finansowy moze wprowadzi¢ tzw. rezim obowigzkowego przekazywania danych i
zobowigza¢ banki do przekazywania niezbednych danych wejSciowych, ktore stuzg do wyliczania stawek
referencyjnych przez ich administratora.

UKNF, w wydanym 19 lipca stanowisku, wskazat, ze w $wietle przepisow unijnego rozporzgdzenia BMR nie
diagnozuje ryzyka zagrozenia ciggtosci stawki WIBOR.

Kruszka w poniedziatkowej wypowiedzi wskazat, ze ustawowe rozwigzanie kwestii ewentualnego zaprzestania
wyliczania kluczowych stawek referencyjnych, jak LIBOR, czy WIBOR jest problematyczne. Jego zdaniem, banki
mogtyby promowac oferty produktow kredytowych opartych o statq w dtuzszym okresie stope procentowq.

Rozporzqdzenia BMR ustanowito od 1 stycznia 2018 r. nowy standard dla opracowywania, udostepniania oraz
stosowania wskaznikow referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Pewne kategorie podmiotow
opracowujgcych wskazniki referencyjne mogq skorzysta¢ z okresu przejsciowego w dostosowaniu do nowych
standardoéw.

Nowe regulacje majq na celu ochrone przed manipulacjq poziomem wskaznikéw, w zwigzku z doSwiadczeniami
m.in. ze stawkq LIBOR oraz wzmocnienie wiarygodno$ci stawek rynku pienieznego. Zgodnie z BMR w
metodologii wyznaczania nowych stawek w pierwszej kolejnosci nalezy bra¢ pod uwage warto$¢ faktycznych
transakcji na rynku, a dopiero pozniej - w przypadku ich braku - warto$¢ kwotowarn (tzw. metoda kaskadowa).

KNF informowat wczes$niej, ze oczekuje zakonczenia dostosowania do wymogéw BMR proceséw wyznaczania
wszystkich wskaznikow referencyjnych opracowywanych przez spotki z GK GPW (w tym WIBOR) oraz ztozenia
odpowiednich wnioskow o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnoSci joko administrator jeszcze w
2019 .

W Il kw. 2019 r. uzgodniono nowe brzmienie przepiséw niektorych zapiséw rozporzqdzenia BMR, zgodnie z
ktorymi okres przej$ciowy na dostosowanie kluczowych wskaznikéw referencyjnych do wymogow tej regulacji
zostat wydtuzony do 31 grudnia 2021 r. WIBOR, na mocy rozporzqdzenia wykonawczego KE, zostat wpisany na
liste kluczowych wskaznikéw referencyjnych. Oprocz WIBORu do wskaznikéw kluczowych w rozumieniu
rozporzgdzenia BMR nalezq: EURIBOR, EONIA, LIBOR i STIBOR. (PAP)

Grupa szacuje EBIT za | p6t. '19 na 111,38 min PLN, a zysk netto j.d. na 72,1 min PLN
Grupa Budimex szacuje przychody za | pétrocze 2019 roku na 3,25 mid PLN, EBIT na 111,38 min PLN, a zysk
netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej na 72,1 min PLN.

W analogicznym okresie 2018 roku przychody grupy Budimex wynosity 3,3 mld PLN, EBIT 170,17 miIn PLN, a
zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 128 min PLN.

Budimex podat takze, ze zysk brutto ze sprzedazy spadt do 209,38 min PLN z 286,5 min PLN w pierwszym
potroczu 2018.

Rentowno$¢ zysku brutto segmentu budowlanego spadta w pierwszym pétroczu do 1,7% w poréwnaniu do
3,6% przed rokiem. Portfel zamoéwien grupy Budimex na koniec czerwca 2019 roku miat warto$¢ 11,08 mid PLN
w poréwnaniu do 10,78 mld PLN na koniec pierwszego pétrocza 2018 r. Warto$¢ kontraktow podpisanych
przez grupe w okresie styczen-czerwiec wyniosta 3,80 mld PLN wobec 3,36 mld PLN w pierwszej potowie 2018.

Budimex wskazal, ze otoczenie rynkowe pozostaje trudne, w szczegdlnosci w zakresie dostepnosci i utrzymania
kadry oraz cen materiatéw i podwykonawcow.

Segment deweloperski osiggngt rentownos$¢ zysku brutto na poziomie 17,6% wobec 14,3% rok wcze$niej.
Przychody segmentu deweloperskiego spadty w tym czasie o 5% i wyniosty 313 min PLN.
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W pierwszym potroczu segment deweloperski (Budimex Nieruchomosci) przedsprzedat netto 731 mieszkan
(bez uwzglednienia rezerwacji) i sprzedat notarialnie 947 lokali. W analogicznym okresie 2018 roku zanotowat
509 mieszkan przedsprzedanych i 1.107 lokali sprzedanych notarialnie. Aktualna oferta spotki - jok podano -
obejmuje prawie 2 tys. mieszkan. W pierwszym poétroczu 2019 roku spotki grupy nabyty grunty pod przyszte
projekty deweloperskie o warto$ci 36,1 min PLN.

Pozycja gotowkowa netto grupy, obejmujgca wtasne $rodki pieniezne i krotkoterminowe papiery warto$ciowe
pomniejszone o zewnetrzne zrédta finansowania, na koniec czerwca 2019 roku wynosita 264 min PLN wobec
734 min PLN rok wczesniej. (PAP)

Oferta Mostostalu Warszawa o warto$ci 609 min PLN wstepnie wybrana przez GE Power
Oferta Mostostalu Warszawa o warto$ci 609 min PLN netto na realizacje rob6t podwykonawczych przy
budowie Elektrowni Ostroteka C wstepnie wybrana przez GE Power.

Ostateczny wybor oferty spotki oraz potwierdzenie finalnych warunkéw umowy wymaga dalszych uzgodnien z
GE Power oraz uzyskania zgody inwestora, tj. Elektrownia Ostroteka. (PAP)

Acciona Construccién podwyisza cene w wezwaniu na Mostostal Warszawa do 4,5 PLN

Acciona Construccion podwyzsza cene w wezwaniu na akcje Mostostalu Warszawa do 4,5 PLN za papier z 3,45
PLN wcze$niej. Pierwszy etap przyjmowania zapiséw w wezwaniu, ktory miat zakonczyc sie 1 sierpnia, zostat
przedtuzony do 5 sierpnia.

W lipcu Acciona Construccion wezwata do sprzedazy 9,98 min akcji Mostostalu Warszawa, stanowigcych
49,91% kapitatu i gtosow na WZ, po 3,45 PLN za sztuke. Acciona chce zwiekszy¢ swoje zaangazowanie w
spotfce do 100% i wycofa¢ akcje Mostostalu Warszawa z GPW.

Przyjmowanie zapisébw w wezwaniu rozpoczeto sie 23 lipca i potrwa do 21 sierpnia. Okres przyjmowania
zapisow sktada sie z dwoch etapow - zgodnie z nowym harmonogramem wezwania, przyjmowanie zapisow w
pierwszym etapie zakonczy sie 5 sierpnia.

Acciona zamierza kupi¢ akcje Mostostalu Warszawa, pod warunkiem, ze zapisami zostanie objetych co
najmniej 3,18 min akcji stanowigcych 1591% kapitatu i gtosébw na WZ. Wzywajgcy moze zdecydowaé o
nabywaniu akcji pomimo niespetnienia tego warunku. (PAP)

Sygnity podpisato umowe z MRPiPS o wartos$ci maksymalnie 37 min PLN

Sygnity podpisato w poniedziatek z Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej kolejng dwuletniq
umowe dotyczqcq oprogramowania dla powiatowych urzedow pracy. Warto$¢ kontraktu moze siegng¢
maksymalnie 37 min PLN brutto.

Przedmiotem umowy jest rozwdj, wsparcie uzytkownikébw oraz usuwanie btedéw i awarii w zakresie
oprogramowania SyriuszStd - systemu teleinformatycznego wspomagajgcego realizacje zadan ponad 340
powiatowych urzedow pracy.

Umowa dotyczy réwniez administrowania komponentem praca.gov.pl oraz przeniesienia na zamawiajgcego
autorskich praw majgtkowych zwigzanych z tym zadaniem. (PAP)

Torpol zmodernizuje dostep do portéw w Szczecinie i Swinoujsciu za ponad 1,44 mid PLN
Torpol podpisat z PKP PLK i Zarzgdem Morskich Portéw Szczecin i Swinouj$cie umowy o tqcznej warto$ci 1,44
mld PLN netto. Celem jest poprawa dostepu kolejowego do portow morskich.

Pierwszy kontrakt obejmuje opracowanie projektow oraz wykonanie robot budowlanych na stacji Szczecin Port
Centralny za ok. 936 min PLN netto (1,2 mld PLN brutto), natomiast drugi na stacji Swinoujscie za ok. 508 min
PLN (625 mln PLN brutto). Termin realizacji zamoéwien wynosi 31 miesiecy od nastepnego dnia po zawarciu
umowy. Okres gwarancji jako$ci i rekojmi za wady zostat ustalony na 60 miesiecy od dnia odbioru koncowego.
Spotka w ramach kontraktu otrzymata zaliczke w wysokosci 177 min PLN.

Torpol podat, ze w drugim kwartale spotka w ramach konsorcjow podpisata kontrakty na realizacje prac na linii
E-59 na odcinku Rawicz-Leszno za ok. 0,46 mld PLN netto oraz na poprawe dostepu do portu Gdansk Port
Pétnocny i Gdansk Zaspa Towarowa tgcznie za ok. 1,15 mld PLN netto. (PAP)
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Kalendarz:
Spétka
30 lipca mBank
30 lipca Novaturas
31 lipca Erste Bank
31 lipca GPW
31 lipca oMV
31 lipca OMV Petrom
1 sierpnia Asseco BS
1 sierpnia BRD
1 sierpnia ING BSK
1 sierpnia Komercni
1 sierpnia Moneta Money Bank

Wuydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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