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Najwazniejsze informacje:

KGHM - Grupa KGHM odwrdci w wynikach za '18 cze$¢ odpisu dot. Sierra Gorda w wys. 194,9
min USD

Lotos - Lotos przesuwa date publikacji raportu rocznego za 2018 r. na 12 marca

Pekao - Pekao chce w | kw. '19 udzieli¢ kredytow dla MSP za ok. 800 min PLN

PKO BP - PKO BH chce w '19 pozosta¢ regularnym, aktywnym emitentem listow zastawnych

Santander BP - Bank proponuje wyptate dywidendy za akcje 19,72 PLN; za akcje serii M 14,68
PLN

Tauron - Zaawansowanie budowy bloku energetycznego w Jaworznie przekroczyto 87%
Sektor bankowy - Zysk netto bankoéw w IV kw. 18 wyzszy od oczekiwan

ABC Data - Roseville Investments i MCI podniosty cene w wezwaniu na ABC Data do 1,44
PLN/szt.

Agora - Agora planuje zwolnienie do 153 oséb, gtéwnie w segmencie druk

Agora - Sprzedaz dziennikow w | 19 spadta r/r 0 10% do 599,7 tys. sztuk - ZKDP

Alchemia - W wezwaniu na Alchemie ztozono zapisy na 23.436.074 akgji

Atrem - Oferta konsorcjum z Atremem za 37,3 min PLN netto wybrana przez Enea Operator

BBl Development - BBI Development zawiqzat z Archidiecezjq Warminskq spotke do wspolnego
projektu

Braster - Braster ma warunkowq umowe z inwestorem, na mocy ktérej ma pozyska¢ do 44 min
PLN finansowania

Echo Investment - Echo Investment przydzieli obligacje o warto$ci 33,85 min PLN

Ferro - Ferro jest zainteresowane akwizycjami na rynku europejskim, nie wyklucza emisji akcji
pod ten cel

Ferro - Grupa chce zwiekszy¢ przychody do 700 min PLN, EBITDA do 90 min PLN w 2023 r.
Ferro - Ferro chce przeznacza¢ co najmniej 50% zyskow na dywidendy w latach '"19-23

IMC - IMC chce przeznaczy¢ w '19 na inwestycje 5 mln USD i zmniejszy¢ redukcje dtugu o 10
min USD

IMC - Zbiory zb6z i roslin oleistych w IMC w 18 wyniosty 856 tys. ton, 0 27% wiecej r/r

Mabion: przetamanie oporu
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Silny wzrost z wczorajszej sesji mozna interpretowac jako pierwszy sygnat $wiadczqey o
zakonczeniu trendu spadkowego. Minimalny poziom dla wzrostdbw mozna oszacowaé na
91,09 -91,67 zt a potencjalny na 97,38 zt. Wsparciem dla kursu jest 73,40 zt.
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Grupa KGHM odwréci w wynikach za '18 cze$¢ odpisu dot. Sierra Gorda w wys. 194,9 min USD

KGHM zakonczyt testy na utrate warto$ci zagranicznych aktywow grupy. Testy wykazaty zasadnos$c
odwrocenia w skonsolidowanych wynikach za 2018 r. cze$ci odpisu dot. Sierra Gorda w wysokosci 194,9 min
USD, a w wynikach jednostkowych odpisow w kwocie 648,5 min PLN. KGHM podat, ze przedstawione wartosci
majq charakter szacunkowy i mogq ulec zmianie.

W zakresie pozostatych zagranicznych aktywow gorniczych nie stwierdzono podstaw do zmiany ich wartoSci
bilansowe;j.

Ostateczne wyniki testow zostanq przedstawione w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2018 r., ktérych publikacja jest planowana na 14 marca 19 r.

Ponizej kluczowe zatozenia techniczno-ekonomiczne przyjete przez KGHM dla poszczegdlnych aktywow:

Zatozenia dla testu Zatozenia dla testu
na31.12.2018 na31.12.2017

Sierra Gorda SCM

Dtugos¢ zycia kopalni (lata) 25 22
Produkcja miedzi w okresie zycia kopalni (tys. t) 4372 4135
Srednia marza operacyjna okresie zycia kopalni 35% 38%
Naktady kapitatowe do poniesienia w okresie zycia kopalni (mln USD) 2219 1336

Sudbury (aktywa produkcyjne oraz projekt Victoria)

Dhugosc¢ zycia kopalni (lata) 18 17
Produkcja miedzi w okresie zycia kopalni (tys. t) 276 275
Srednia marza operacyjna okresie zycia kopalni 57% 57%
Naktady kapitatowe do poniesienia w okresie zycia kopalni (mln USD) 1630 1517
Franke

Dhugo$¢ zycia kopalni (lata) 2 1
Produkcja miedzi w okresie zycia kopalni (tys. t) 37 20
Srednia marza operacyjna okresie zycia kopalni 7% 4%
Naktady kapitatowe do poniesienia w okresie zycia kopalni (mln USD) 4 2

(PAP Biznes)
(PAP)

Lotos przesuwa date publikacji raportu rocznego za 2018 r. na 12 marca
Grupa Lotos przesuwa date publikacji raportu rocznego za 2018 r. na 12 marca. Pierwotnie Lotos planowat

opublikowa¢ wyniki za 2018 rok w czwartek, 7 marca. (PAP)

Pekao chce w | kw. '19 udzieli¢ kredytow dla MSP za ok. 800 min PLN

Bank Pekao w I kw. 2019 roku widzi rosnqce zainteresowanie finansowaniem zgtaszanym przez mate i $rednie
firmy, i ocenia, ze w okresie tym warto$¢ udzielonych kredytéw przez bank wzro$nie do okoto 800 min PLN z
614 min PLN rok wcze$niej - poinformowata PAP Biznes Magdalena Zmitrowicz, wiceprezes banku. (PAP)

PKO BH chce w '19 pozosta¢ regularnym, aktywnym emitentem listow zastawnych

PKO Bank Hipoteczny, ktérego saldo listow zastawnych w 2018 roku wzrosto o 4 mld PLN, planuje w 2019
roku pozostac¢ regularnym, aktywnym ich emitentem na rynku polskim, jak i miedzynarodowym, co umozliwi¢
ma bankowi utrzymanie pozycji lidera rynku - poinformowata PAP Biznes Paulina Strugata, prezes banku.

Warto$¢ wyemitowanych przez bank hipotecznych listdbw zastawnych pozostajgcych w obrocie wyniosta na
koniec grudnia 2018 roku 12,8 mld PLN i wedlug danych banku stanowita ok. 60% tqcznej wartosci
wyemitowanych przez polskie banki hipoteczne listdw zastawnych pozostajgcych w obrocie.

Suma aktywéw PKO Banku Hipotecznego w 2018 roku wzrosta o 31% i przekroczyta 22 mld PLN, z czego
ponad 21 mld PLN stanowit portfel kredytéw mieszkaniowych.
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Bank pozyskuje kredyty do swojego portfela dzieki strategicznej wspotpracy z PKO BP, w tym w drodze
sprzedazy kredytow mieszkaniowych w sieci oddziatow, posrednikéw i agentéw, jak réwniez poprzez zakup
portfeli wierzytelnosci od PKO BP.

PKO Bank Hipoteczny zakonczyt 2018 rok zyskiem netto w wysokosci 85,8 min PLN, co stanowito wzrost o
34,4 mIn PLN w poréwnaniu z 2017 rokiem. (PAP)

Bank proponuje wyptate dywidendy za akcje 19,72 PLN; za akcje serii M 14,68 PLN

Zarzqd Santander Bank Polska chce przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy tgcznie nieco ponad 2 mid
PLN z zysku netto za lata 2016-2018, co oznacza, ze na jedng akcje dywidenda wyniesie 19,72 PLN, z
wyjgtkiem akcji serii M, gdzie dywidenda na akcje siegnie 14,68 PLN.

Zarzqd banku proponuje, aby wyznaczyc dzien ustalenia prawa do dywidendy na 30 maja i dzien wyptaty
dywidendy na 14 czerwca.

Propozycje zarzqdu pozytywnie zaopiniowata rada nadzorcza Santander Bank Polska. (PAP)

Zaawansowanie budowy bloku energetycznego w Jaworznie przekroczyto 87%
Zaawansowanie budowy nowego bloku energetycznego 910 MW w Jaworznie przekroczyto 87%, a zakonczenie
inwestycji planowane jest na IV kw. 2019 roku. Na teren budowy przyjechat pierwszy transport wegla.

Blok 910 MW w Jaworznie rocznie ma wytwarza¢ okoto 6,5 TWh energii elektrycznej, co odpowiada
zapotrzebowaniu 2,5 min gospodarstw domowych. W ciggu roku nowy blok moze spala¢ ponad 2,5 min ton
wegla. (PAP)

Zysk netto bankéw w IV kw. 18 wyzszy od oczekiwan
Ponizej zsumowane wyniki siedmiu bankéw w IV kwartale 2018 roku i ich poréwnanie do konsensusu PAP
Biznes (w min PLN).

wyniki IV kw.

2018 konsensus roznica
Wynik odsetkowy 72794 71979 1,1%
Wuynik z prowizji 2370,5 2340,6 1,3%
Koszty ogotem 441911 44819 -1,4%
Saldo rezerw -115411 -1200,2 -3,8%
Zysk netto 30883 29419 5,0%

(PAP Biznes)

Ponizej zsumowane wyniki siedmiu bankéw w IV kwartale 2018 roku i ich poréwnanie r/r i kw/kw (w min PLN).

I I o
Wynik odsetkowy 7279 6631 7031 9,8% 3,5%
Wuynik z prowizji 2371 2342 2339 1,2% 1,4%
Koszty ogdétem 4419 4409 4426 0,2% -0,2%
Saldo rezerw -1154 -1205 -1153 -4.2% 0,1%
Zysk netto 3088 3039 2844 1,6% 8,6%

(PAP Biznes)

Wuyliczenia obejmujg PKO BP, Pekao SA, mBank, ING Bank Slgski, Bank Handlowy, Bank Millennium oraz Alior
Bank i oparte sq na wczesniejszych prognozach trzynastu analitykéw. Dane nie obejmujq wynikow Santander
Bank Polska, ktére w IV kwartale zostaty zaburzone przez przejecie Deutsche BP oraz Getin Noble Banku, ktéry
jeszcze nie opublikowat wynikow za ten okres. (PAP)

Roseville Investments i MCI podniosty ceng w wezwaniu na ABC Data do 1,44 PLN/szt.
Roseville Investments i MCI Venture Capital podniosty cene w wezwaniu na ABC Data do 1,44 PLN za sztuke z
1,3 PLN wczesniej - podat posredniczqcy w wezwaniu Santander BM.

W przypadku powodzenia wezwania i osiggniecia progu przynajmniej 90% ogdlnej liczby gtosow, grupa ALSO
Holding i MCI rozwazajq przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji ABC Data i wycofanie spotki z GPW.

W chwili ogtoszenia wezwania grupa ALSO Holding nie posiadata akcji spotki ABC Data, a MCI Venture
Projects VI Sp. z 0.0. SKA miata 60,72% akgji, stanowigcych 60,72% gtosow. (PAP)
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Agora planuje zwolnienie do 153 os6b, gtéwnie w segmencie druk

Zarzqd Agory planuje zwolnienie do 153 pracownikéw, gtéwnie w segmencie druk w grupie Agora, co stanowi
57% wszystkich zatrudnionych w tym obszarze, w tym 90% zatrudnionych w drukarni spotki w Pile oraz 90%
zatrudnionych w spotce Agora Poligrafia w Tychach. Restrukturyzacja zatrudnienia obciqzy wynik spétki i
grupy w | kwartale 2019 r. (PAP)

Sprzedaz dziennikow w 1 '19 spadta r/r 0 10% do 599,7 tys. sztuk - ZKDP

12019 12018 XI12018 r/r m/m
Dziennik Gazeta Prawna 43226 49058 40871 -11,89% 5,76%
Fakt Gazeta Codzienna 236889 261702 212610 -9,48% 11,42%
Gazeta Podatkowa 20156 22601 23742 -10,82%  -15,10%
Gazeta Polska Codziennie 13917 17006 14781 -18,16% -5,85%
Gazeta Wyborcza 102645 108478 110735 -5,38% -7,31%
Parkiet Gazeta Gietdy 3940 4144 4133 -4.92% -4,67%
Przeglqd Sportowy 19375 22273 20205  -13,01% -4,11%
Puls Biznesu 12093 11128 12594 8,67% -3,98%
Rzeczpospolita 31789 45316 44766  -2985%  -28,99%
Super Express 115699 125065 117064 -7,49% -117%
RAZEM 599729 666771 601501  -10,05% -0,29%

(PAP Biznes)
(PAP)

W wezwaniu na Alchemie ztozono zapisy na 23.436.074 akcji
W wezwaniu do sprzedazy akcji Alchemii ztozono zapisy na 23.436.074 papierow.

Impexmetal poinformowat, ze po nabyciu akcji bedzie posiadat tgcznie bezposrednio i posrednio poprzez spotke
Eastside-Bis 98.881.074 akcje Alchemii, co stanowi 49,44% kapitatu zaktadowego, w tym bezposrednio
83.636.074 akcji stanowigcych 41,82% kapitatu.

W styczniu Roman Karkosik, Grazyna Karkosik, Boryszew, Impexmetal oraz Eastside-Bis wezwali do sprzedazy
29.245.000 akcji Alchemii, stanowigcych 14,62% kapitatu spétki, po cenie 4,80 PLN za akcje. Wzywajgcy chcieli
osiggng¢ 100% kapitatu zaktadowego Alchemii. W dniu ogtoszenia wezwania mieli fqcznie 170.755.000 akgji
Alchemii, co stanowito 85,38% udziatu w kapitale zakladowym spotki. (PAP)

Oferta konsorcjum z Atremem za 37,3 min PLN netto wybrana przez Enea Operator
Oferta konsorcjum z udziatem spétki zaleznej Atremu o wartosci 37,3 min PLN netto zostata wybrana przez
Enea Operator w postepowaniu dotyczqgcym budowy sieci inteligentnej na terenie potudniowej Wielkopolski.

Liderem konsorcjum jest Przedsiebiorstwo Budownictwa Energetycznego Elbud Poznan, a jednym z partneréw -
zalezna od Atremu spotka Contrast. Szacowany udziat Contrastu w tqcznej warto$ci prac realizowanych przez
konsorcjum wynosi okoto 35%. (PAP)

BBl Development zawigzat z Archidiecezjg Warminskq spotke do wspélnego projektu
Spotka zalezna BBl Development zawarta z Archidiecezjg Warminskq oraz spotkg Rybaki-tansk jako

komplementariuszem umowe spotki komandytowej, powotanej do realizacji projektu Rybaki-tansk w
wojewddztwie warminsko-mazurskim.

Umowa spotki komandytowej przewiduje, ze tqgczna warto$¢ wszystkich wktadow, jakie bedq w przysztosci do
niej wnoszone wyniesie 32,16 min PLN, z czego spotka zalezna BBI Development - PD4 - zobowiqzata sie
wnie$¢ wktad pieniezny w wysokosci 15 min PLN, za$ Archidiecezja zobowigzata sie wnie$¢ aport w postaci
dwach nieruchomosci o tqcznej powierzchni ok. 15,5 ha oraz wartosci 17,16 min PLN. (PAP)

Braster ma warunkowq umowe z inwestorem, na mocy ktérej ma pozyska¢ do 44 min PLN finansowania
Braster podpisat ze spotkg European High Growth Opportunities Securitization Fund warunkowq umowe emisji
i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych, a zaangazowanie tego
inwestora bedzie wynosito tgcznie do 44 min PLN.

Zgodnie z postanowieniami umowy, EHGOSF, w zamian za wyptacone na rzecz Brastera poszczegoélne transze
$rodkéw pienieznych, zaoferowane zostang obligacje o wartosci nominalnej 100.000 PLN zamienne na akcje.
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Obligacje te bedq oferowane w 17 transzach, przy czym warunkiem uruchomienia kolejnych transz jest
spetnienie sie przestanek i jednoczesne niewystgpienie zdarzen okreslonych tresciqg umowy.

Jak podano, zawarcie umowy z inwestorem pozwoli Brasterowi na realizacje zatozen strategicznych zwigzanych
m.in. z rozwojem Urzqdzenia Braster dla uzytku profesjonalnego i konsumenckiego, wejsciem na kolejne rynki
zagraniczne, przeprowadzeniem procesu rejestracji na rynkach zagranicznych oraz na sptate obligacji spotki
serii A. (PAP)

Echo Investment przydzieli obligacje o warto$ci 33,85 min PLN

Echo Investment przydzieli inwestorom 188.315 obligacji serii ] oraz 150.000 obligacji serii J2 o fqcznej
wartosci nominalnej 33,85 min PLN. Srednia stopa redukcji dla zapisdw na obligacje serii J2 ztozonych w
dniach 22-25 lutego 2019 r. wyniosta 32%. Redukcja nie nastgpita w stosunku do zapiséw na obligacje serii J.
(PAP)

Ferro jest zainteresowane akwizycjami na rynku europejskim, nie wyklucza emisji akcji pod ten cel

Grupa Ferro jest zainteresowana akwizycjami na rynku europejskim - poinformowata prezes Aneta Raczek na
konferencji prasowej. Nie wyklucza ona mozliwosci emisji akcji, jesli przejmowanego podmiotu spotka nie
bytaby w stanie sfinansowaé samodzielnie.

Zadne rozmowy aktualnie sie nie toczq - dodata. (PAP)

Grupa Ferro chce zwiekszy¢ przychody do 700 min PLN, EBITDA do 90 min PLN w 2023 r.

Grupa Ferro w ramach strategii na lata 2019-2023 chce zwieksza¢ skonsolidowane przychody $redniorocznie
0 okoto 11% do 700 min PLN w 2023 roku. Srednioroczny wzrost EBITDA ma wynie$¢ okoto 10% do 90 min
PLN w 2023 roku.

Zarzqd Ferro zatozyt do 2023 roku $rednioroczne wydatki inwestycyjne na poziomie nie przekraczajgcym 10
min PLN. Okreslono tez pozqdang warto$¢ wskaznika dtugu netto/EBITDA na maksymalnym poziomie nie
przekraczajgcym 2,5.

Strategia Ferro zaktada m.in. budowe oferty systemowej oraz wprowadzenie do sprzedazy nowych rozwiqzan
zwigzanych z ekonomicznym zuzyciem wody i energii. Grupa chce zintensyfikowa¢ aktywnos$¢ w kanale
internetowym, zoptymalizowa¢ i zintegrowa¢ tancuchy dostaw. W planach ma réwniez intensyfikacje ekspansji
rynkowej oraz wzmocnienia udziatow rynkowych i w tym obszarze rozpatrywane sq potencjalne projekty
akwizycyjne.

Wedtug wstepnych szacunkéw, w catym ubiegtym roku grupa miata 37,7 min PLN zysku netto, 57,3 min PLN
EBITDA oraz 405,6 mIn PLN przychodéw. (PAP)

Ferro chce przeznacza¢ co najmniej 50% zyskéw na dywidendy w latach '19-'23
Zarzqd Ferro chce rekomendowa¢ dywidendy w wysokos$ci nie mniejszej niz 50% zyskéw w ramach strategii na
lata 2019-2023.

Zarzqd zamierza rekomendowa¢ dywidendy pod warunkiem, Ze relacja skonsolidowanego dtugu netto spotki do
zysku EBITDA na koniec roku obrotowego bedzie wynosita ponizej 2,5. (PAP)

IMC chce przeznaczyé w '19 na inwestycje 5 min USD i zmniejszy¢ redukcje dtugu o 10 min USD

Ukrainska grupa rolnicza IMC planuje przeznaczyé w 2019 roku na inwestycje w maszyny rolnicze 5 min USD i
zmniejszy¢ redukcje dtugu o ponad 10 min USD. Spoétka poinformowata, ze pracuje nad zmniejszaniem
zadtuzenia. (PAP)

Zbiory zb6z i roslin oleistych w IMC w '18 wyniosty 856 tys. ton, o0 27% wiecej r/r

Jak podano, w 2018 roku grupa zanotowata zbiory zb6z i ro$lin oleistych na poziomie 856 tys. ton czyli 0 27%
wiecej r/r, a gltownym katalizatorem wzrostu zbioréw byta kukurydza (wzrost zbioréw o 22% w poréwnaniu z
2017 r.).

W 2019 roku IMC planuje 56% zasiewow przeznaczy¢ na kukurydze, 18% na stonecznik, 11% na pszenice i 9%
na soje. (PAP)

WSA uchylit decyzje Urzedu Celno-Skarbowego ws. zobowigzania z tytutu podatku VAT Neuki

Wojewddzki Sqd Administracyjny w Bydgoszczy uchylit decyzje Naczelnika Kujawsko-Pomorskiego Urzedu
Celno-Skarbowego z 2018 roku dotyczqce zobowigzania Neuki z tytutu podatku VAT za styczen 2012 r. Sqd
uznat zobowigzanie za przedawnione.

Spotka uregulowata zobowigzanie 3 wrze$nia 2018 r., a jego tqczna warto$¢ wraz z odsetkami wyniosta 14,6
min PLN.
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W sierpniu 2018 roku spotka informowata o decyzji Naczelnika Kujawsko-Pomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego zwiekszajgcej kwote naleznego podatku VAT za styczen 2012 r. o 9,35 min PLN plus odsetki.
Spotka podawata, ze decyzja zostata wydana pomimo przedstawienia przez spotke szeregu argumentow
wskazujgcych, Ze ustalenia Urzedu sq btedne i nie majq podstaw prawnych. (PAP)

Play chciatby pozyskaé nowe czestotliwosci; 800 MHz "interesujgce"”

Play Communications jest zainteresowane pozyskaniem nowych rezerwacji czestotliwosci, ktére pomogtyby
spotce w realizacji strategii opartej o ustugi komérkowe - poinformowat prezes Jean-Marc Harion. Spotka
mogtaby by¢ zainteresowana blokiem 800 MHz, o ile rezerwacji nie przedtuzy Sferia, a warunki pozyskania
pasma bedg sprzyjajqce. (PAP)

Play spodziewa sie stabilizacji bazy klientéw w 2019 roku

Play Communications spodziewa sie stabilizacji bazy klientow w 2019 roku, bedzie koncentrowat sie na
klientach abonentowych i pakietyzacji ustug - poinformowat prezes spétki Jean-Marc Harion. Dodat, ze Play
zamierza pozosta¢ w tym roku liderem rynku telekomunikacyjnego pod wzgledem liczby obstugiwanych kart
SIM.

Na koniec 2018 roku Play obstugiwat 15,02 min kart SIM, o 1,3% mniej r/r. W segmencie ustug
abonamentowych baza klientdw wzrosta o 4,6% do 9,87 min, natomiast liczba kart przedptaconych (prepaid)
spadta o0 11,1% do 5,15 min.

W ocenie prezesa rynek komorkowy w Polsce jest nasycony. (PAP)

Play liczy na nieco nizszy wzrost przychodéw z ustug w 2019 roku
Play Communications liczy na "nieco wolniejszy" niz w 2018 roku, ale znaczqcy, wzrost przychodoéw ze
Swiadczonych ustug w 2019 roku - poinformowat prezes Jean-Marc Harion.

W 2018 roku przychody Play ze $wiadczenia ustug wzrosty o 4,2%, do 5,08 mid PLN i stanowity 74,3%
tgcznych przychodow spotki. (PAP)

Polenergia i Wind Power majq zgode UOKiK na utworzenie wspélnego przedsiebiorcy
Polenergia i Wind Power majg bezwarunkowq zgode prezesa UOKIK na utworzenie wspélnego przedsiebiorcy.
Byt to jeden z warunkéw zawarcia umowy sprzedazy udziatéw w projekcie morskiej farmy wiatrowe;j.

Drugim warunkiem miato by¢ uzyskanie prawomocnej rejestracji przez Sqd Rejestrowy uchwaty w przedmiocie
przeksztatcenia spétki Polenergia Battyk | ze spétki akcyjnej w spotke z ograniczonq odpowiedzialnosciq.

Jak ustality wcze$niej spotki, spetnienie obu warunkéw zawieszajgcych ma nastqgpi¢ przed 30 wrzesnia 2019
roku. W przeciwnym wypadku umowa przedwstepna ma zosta¢ rozwigzana.

W grudniu 2018 roku Polenergia informowata o zawarciu z Wind Power przedwstepnej warunkowej umowy
zbycia 50% udziatéw w spotce zaleznej Polenergia Battyk I, ktéra prowadzi projekt budowy morskiej farmy
wiatrowej na Battyku, za tqczng bazowq cene sprzedazy udziatow 33,35 min PLN. (PAP)

Przychody TXM w lutym spadty o 5% do ok. 20 min PLN
Przychody grupy TXM w lutym 2019 roku wyniosty okoto 20 min PLN, co oznacza spadek o 5% w poréwnaniu
do lutego 2018 .

W ujeciu narastajgcym sprzedaz zrealizowana przez grupe TXM wyniosta ok. 42 min PLN, czyli o 7% mniej r/r.

Przychody ze sprzedazy towardw zrealizowane poprzez sklep internetowy w lutym 2019 roku wyniosty ok. 0,6
min PLN, podobnie jak rok wczes$niej. W ujeciu narastajgcym sprzedaz sklepu internetowego wyniosta ok. 1,2
min PLN i byta 0 6% nizsza niz rok wczesdniej.

Sie¢ TXM na koniec lutego sktadata sie z 380 sklepéw whasnych o tqcznej powierzchni 101,3 tys. mkw, ktora
byta 0 3,9% mniejsza niz na koniec lutego 2018 r. (PAP)

VRG miat w lutym ok. 69 min PLN przychodow, wiecej r/r o ok. 38,1%

Grupa VRG miata w lutym 2019 roku okoto 69 min PLN skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy (wzrost o
ok. 38,1% r/r). Przychody ze sprzedazy zrealizowane w okresie styczen-luty 2019 roku wyniosty ok. 140,1 min
PLN i byly wyzsze o okoto 35,8% r/r.

W lutym przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Wélczanka,
Deni Cler, Bytom) wyniosty okoto 39,7 min PLN (w tym marka Bytom 11,8 min PLN) i byty wyzsze od
przychodow osiggnietych w lutym 2018 roku o okoto 58,1%. Przychody w okresie styczen-luty 2019 roku w
tym segmencie wyniosty okoto 87 min PLN (w tym Bytom 26,6 mln PLN) i byty wyzsze o ok. 50% r/r.
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Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.Kruk) wyniosty okoto 26,9
min PLN (wzrost o ok. 25,1% r/r). W okresie styczen-luty 2019 roku przychody w tym segmencie wyniosty
okoto 48,2 min PLN i byty wyzsze o okoto 24,9% niz rok wczesniej.
Skonsolidowana marza ze sprzedazy osiggnieta w lutym 2019 roku przez grupe wyniosta okoto 48 proc. i byta
wyzsza od marzy osiggnietej w lutym 2018 roku o okoto 0,8 p.p.
tqgczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec lutego 2019 roku wyniosta 51,4 tys. m kw, w tym
marki Bytom 15,6 tys. m kw. (PAP)

Kalendarz:

Spoétka Wydarzenie

7 marca Dom Development Raport kwartalny

7 marca Kruk Raport kwartalny

8 marca Agora Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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