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23 pazdziernika 2018 r.

Najwazniejsze informacje:

KGHM - Sprzedaz miedzi ptatnej w grupie KGHM we IX wyniosta 60,4 tys. ton, +12% r/r
Energa - Grupa Energa szacuje, ze jej EBITDA w III kw. 2018 roku wyniosta 426 min PLN
PGNiG - PGNIG sprzedat 5,11 mld m szeSc. gazu ziemnego w 111 kw.

PGNiG - PGNIG zmienit statut, by umozliwi¢ wyptate zaliczki na poczet dywidendy

AmRest - AmRest szacuje, ze miat w 111 kw. 392,3 miIn EUR przychodow, wiecej r/r 0 23,2%
JSW - Produkcja wegla JSW w Il kw. spadta do 3,37 min ton, sprzedaz lekko wzrosta do 3,56
min ton

Kernel - Kernel liczy na poprawe wynikow w roku 2018/2019

Altus TFI - Altus TFI szacuje zysk netto w 11l kw. na 10,7 min PLN

Atal - Atal rozpoczyna sprzedaz 155 mieszkan w Warszawie

Atal - Atal uzna w przychodach Il kw. tqcznie 605 lokali wobec 586 przed rokiem
Polenergia - Mansa Investments kupi w ramach wezwania 655.286 akcji Polenergii

Open Finance - Open Finance liczy, ze przychody w '19 wzrosng ponad 7%

Vantage Development - Umowa dot. sprzedazy biurowca we Wroctawiu za 28,7 min PLN

Nadchodzqce wydarzenia:

Asseco SEE - Raport kwartalny (24 pazdziernika)
Orange Polska - Raport kwartalny (24 pazdziernika)
Kety - Raport kwartalny (24 pazdziernika)

Nikkei 225: kontynuacja korekcyjnych spadkow
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Dzisiejsza sesja przyniosta silny spadek Nikkei. Indeks przetamat dtugq czarng
Swiecq dolne ograniczenie kilkumiesiecznego kanatu wzrostowego. Minimalny
zasieg spadkow nalezy szacowaé¢ na 21845 punktoéw, ale prawdopodobnie indeks
siegnie 21575 lub 21225 punktéw, a w $rednim terminie nie mozna wykluczyc i
silniejszego ruchu.
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Sprzedaz miedzi ptatnej w grupie KGHM we IX wyniosta 60,4 tys. ton, +12% r/r

KHGM poinformowat w komunikacie, ze sprzedaz miedzi we wrze$niu 2018 roku wyniosta 60,4 tys. ton i byta
wyzsza r/r 0 12%. Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta w tym czasie 57,4 tys. ton, co oznacza wzrost r/r
0 3%. Produkcja srebra we wrzesniu wyniosta 124 tony i byt o 28% wieksza r/r., natomiast sprzedaz wyniosta
135,9 ton i byta 0 125% wieksza w poréwnaniu do wrze$nia 2017 roku. Produkcja molibdenu wyniosta 0,8 min
funtéw i ksztattowata sie na poziomie poréwnywalnym do zrealizowanego we wrze$niu 2017 r. Sprzedaz
molibdenu wyniosta 1,6 min funtow i byta mniejsza o 20% w poréwnaniu do wrzesnia 2017 roku. (PAP Biznes)

Grupa Energa szacuje, ze jej EBITDA w 111 kw. 2018 roku wyniosta 426 min PLN

Grupa Energa podata w komunikacie, ze jej skonsolidowana EBITDA w 11l kw. 2018 roku wyniosta 426 min PLN,
przy czym EBITDA segmentu dystrybucja wyniosta 374 min PLN, segmentu wytwarzanie 66 min PLN, a
segmentu sprzedaz wyniosta -7 min PLN. (PAP Biznes)

PGNIiG sprzedat 5,11 mld m sze$c. gazu ziemnego w 111 kw.
PGNiG poinformowato, ze szacowany wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez grupe PGNiG wni6st 5,11 min
m sze$¢. Wobec 4,59 mld m sze$c. w 2017 roku. (PAP Biznes)

PGNiG zmienit statut, by umozliwi¢ wyptate zaliczki na poczet dywidendy

Spotka poinformowata w uchwatach z NWZ, ktore odbyto sie w poniedziatek, ze walne zgromadzenie
wprowadzito zmiany do statutu, majgce na celu umozliwienie wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego (PAP Biznes)

AmRest szacuje, ze miat w 111 kw. 392,3 min EUR przychodéw, wiecej r/r 0 23,2%

Grupa AmRest podatq, ze szacunkowe przychody spétki w trzecim kwartale 2018 roku wyniosty 392,3 min
EUR i byly o 23,2% wyzsze r/r. Firma poinformowata, ze na pozytywng dynamike sprzedazy pozytywnie
wptyneta konsolidacja zagranicznych sieci nabytych w 2017. (PAP Biznes)

Produkcja wegla JSW w 111 kw. spadta do 3,37 min ton, sprzedaz lekko wzrosta do 3,56 min ton

Jastrzebska Spotka Weglowa poinformowata, ze w trzecim kwartale biezgcego roku produkcja wegla wyniosta
tgcznie 3,37 min ton wobec 3,54 min ton rok wczesniej (spadek o 4,8%) przy minimalnym wzro$cie sprzedazy z
3,55 mln ton w 2017 do 3,56 min ton w 2018. (PAP Biznes)

Kernel liczy na poprawe wynikow w roku 2018/2019

Spoétka poinformowata w raporcie rocznym, ze spodziewa sie poprawy wynikéw w biezgcym roku obrotowym
w kazdym z segmentow dziatalnosci pomimo, ze EBITDA w roku obrotowym 2017/2018 spadta 0 30,3% r/r do
222,5 mln USD. Przychody ze sprzedazy netto Kernela w minionym okresie wyniosty 2,4 mld USD, co oznacza,
ze wzrosty 0 10,8% r/r. Spotka szacuje potencjat segmentu rolnego w biezgcym roku obrotowym na okoto 160
min USD EBITDA (PAP Biznes)

Altus TFI szacuje zysk netto w 11l kw. na 10,7 min PLN

Altus TFI szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w trzecim kwartale wyniost 10,7 min PLN, co byto wartosciq o
70% nizszq niz miato to miejsce w 2017 roku. Jak podata spotka w komunikacie, w I1 kwartale 2018 r. Altus TFI
odnotowat bardzo duzy spadek wartosci aktywow pod zarzgdzaniem, gtownie ze wzgledu na duzq ilo$¢
umarzanych certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych. Ponadto w IIl kw. 2018 r.
Altus rozpoczqt likwidacje szesciu subfunduszy funduszu Altus Parasolowy FIO. (PAP Biznes)

Atal rozpoczyna sprzedaz 155 mieszkan w Warszawie

Spotka poinformowata w komunikacie prasowym, ze rozpoczyna sprzedaz pierwszej czeSci warszawskiej
inwestycji Nowa Grochowska, sktadajqcej sie ze 155 mieszkan oraz 4 lokali ustugowych. Planowany termin
oddania inwestycji to trzeci kwartat 2020 roku. (PAP Biznes)

Atal uzna w przychodach 111 kw. tgcznie 605 lokali wobec 586 przed rokiem Deweloper  zakomunikowat, ze
uzna w przychodach za Il kw. 2018 roku tqcznie 605 lokali mieszkaniowych i ustugowych wobec 586 lokali w
2017 roku. Narastajgco od poczqtku roku deweloper przekazat klientom tqcznie 2.305 lokali wobec 1.668 lokali
w roku ubiegtym. (PAP Biznes)
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Polenergia

Open Finance

Vantage Development

Mansa Investments kupi w ramach wezwania 655.286 akcji Polenergii

Santander BM, posredniczqcy w wezwaniu, poinformowat, ze Mansa Investments kupi w ramach wezwania
655.286 akcji Polenergii. Wezwanie, do ktorego doszto pod koniec sierpnia dotyczgce 22.631.790 akcji
Polenergii, stanowiqcych 49,80% kapitatu zaktadowego spétki, po 20,5 PLN za sztuke. Celem wzywajqcych
(Dominika Kulczyk i Mansa Investments) jest objecie 100% akcji spotki i Sciggniecie jej z GPW. (PAP Biznes)

Open Finance liczy, ze przychody w 19 wzrosnq ponad 7%

Prezes spétki Joanna Tomicka-Zawora poinformowata, ze Open Finance zaktada wigksza  dynamike
przychodoéw w 2019 roku od obserwowanego obecnie 7% wzrostu. Liczy, ze pozytywny wptyw na wynik bedq
miaty wprowadzone zmiany w procesach sprzedazowych. Przychody grupy Open Finance w pierwszym
potroczu 2018 roku wyniosty 192,2 min PLN, co stanowito wzrost 6,6% w stosunku do pierwszego poétrocza
2017 r. (PAP Biznes)

Umowa dot. sprzedazy biurowca we Wroctawiu za 28,7 min PLN

Vantage Deweloper poinformowato w komunikacie prasowym, ze zakomunikowat, ze zawarta z IKI Poland
przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy budynku biurowo-ustugowego Delta 44 we Wroctawiu za 28,7
min PLN netto. Dodatkowo inna spétka z grupy Vantage Development zawarta przedwstepng warunkowq
umowe sprzedazy 6,4% udziatu w hali garazowej za 0,3 min PLN netto. (PAP Biznes)

Kalendarz:
Spotka Wydarzenie

24 pazdziernika Asseco SEE Raport kwartalny
24 pazdziernika Orange Polska Raport kwartalny
24 pazdziernika Kety Raport kwartalny
25 pazdziernika PKN Orlen Raport kwartalny
25 pazdziernika Netia Raport kwartalny
25 pazdziernika KAZ Minerals Raport operacyjny
25 pazdziernika Millennium Raport kwartalny

25 pazdziernika
25 pazdziernika
26 pazdziernika
26 pazdziernika
26 pazdziernika

Asseco Business Solutions
11 bit studios

Dom Development

Orbis

Wawel

Raport kwartalny
NwWZ

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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