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Najwazniejsze informacje: Indeksy GPW zmiana
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po kilkudniowej konsolidacji, powrocit do wzrostow. Minimalny zasieg ruchu nalezy ropa Brent (USD/bbl) 66,50 0.4%

szacowac na 14,75 zt, ale kurs moze siegng¢ 17,10 zt a nawet okolic 19,10 zt.
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Najwazniejsze informacje:

JSW JSW rozmawia z Prokuratorig Generalng o potencjalnej emisji akcji
JSW rozmawia z Prokuratorig Generalng o potencjalnej emisji akcji, ktéra pozwolitaby utrzyma¢ Skarbowi
Panstwa kontrole 50% plus 1, obecnie SP posiada 55% Akcji spofki.

Ustawa o zasadach zarzqdzania mieniem panstwowym wskazuje JSW jakg jedng ze spotek, ktérych akcje
nalezgce do Skarbu Panstwa nie mogq byc sprzedawane.

Ozon poinformowat w poniedziatek, ze ewentualna emisja wynika z koniecznosci pozyskania
dtugoterminowego finansowania rozwoju JSW. Prezes przewiduje, ze w najblizszych latach CAPEX pozostanie
na poziomie okoto 1,4 mld PLN rocznie. Jedna z planowanych inwestycji dotyczy przejecia od Prairie Mining
poktadow wegla koksujgcego w ztozu ,Debiensko” na Gornym Slgsku i kopalni ,Jan Karski” w Zagtebiu
Lubelskim. (PAP)

Tauron Tauron szacuje wptyw odpiséw na obnizenie wyniku netto grupy za '18 na 377,9 min PLN
Tauron zakonczyt gtéwne analizy w ramach testow na utrate wartoSci aktywow grupy. Nadwyzka odpisow
tworzonych nad odwréconymi w sprawozdaniu finansowym grupy za 2018 rok wynosi 466,5 min PLN, a
tgczny szacunkowy wptyw na obnizenie wyniku netto grupy wyniesie 377,9 min PLN. Spotka poinformowata, ze
analizy wykazaty istotne zmiany w zakresie wartos$ci odzyskiwalnej aktywéw trwatych w segmentach
wytwarzanie i wydobycie.

Jak podat Tauron, w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania za rok 2018 przeprowadzone analizy
dotyczqce segmentu Wytwarzanie wykazaty: w ramach energetyki konwencjonalnej zasadno$¢ utworzenia
odpiséw netto z tytutu utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych w wysokosci 788,4 min
PLN, a w ramach OZE zasadno$¢ odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartos$ci rzeczowych i niematerialnych
aktywow trwatych w wysokosci 321,9 min PLN.

Analizy wykazaty tez, w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania Tauronu za 2018 rok, zasadno$¢
utworzenia odpisow z tytutu utraty wartoSci akcji w Tauron Wydobycie w wysokos$ci 54,1 min PLN, zasadno$¢
utworzenia odpiséw z tytutu utraty warto$ci akcji w Tauron Wytwarzanie w wysokosci 1.814,3 min PLN oraz
zasadno$¢ odwrocenia odpisow z tytutu utraty wartosci udziatéw w Tauron Ekoenergia w wysokosci 402,4 min
PLN. Warto$¢ netto odpisow w jednostkowym sprawozdaniu wynosi 1.466 min PLN, a tqczny szacunkowy
wplyw na obnizenie jednostkowego wyniku finansowego netto Tauronu wyniesie 1.466 min PLN.

Tauron poinformowat, ze warto$¢ odpiséw nie bedzie miata wptywu na wynik EBITDA w jednostkowym i
skonsolidowanym sprawozdaniu spotki. (PAP)

Sektor energetyczny Projekt nowelizacji ws. cen energii jest zgodny z oczekiwaniami Komisji Europejskiej
Poselski projekt nowelizacji w sprawie cen energii, ktory trafit do Sejmu w poniedziatek, jest zgodny z
oczekiwaniami Komisji Europejskiej. Odpowiada takze na uwagi zgtaszane przez przedsiebiorcow i Urzqd
Regulacji Energetyki. Zaktada on m.in. usuniecie obowigzku ustalenia cen i stawek na 2019 r. w wysoko$ci nie
wyzszej niz stawki z 31 grudnia 2018 r. dla spétek zajmujqcych sie przesytaniem lub dystrybucjq energii.

W projekcie zaktada sie tez, ze ceny, stosowane przez spotki obrotu dla odbiorcow koncowych majq
odpowiada¢ w 2019 r. cenom stosowanym 31 grudnia 2018 r. na podstawie taryfy, zatwierdzonej przez
prezesa URE. Z kolei ceny ustalone w inny sposob, np. w przetargu czy wynegocjowane indywidualnie, nie
mogq byc¢ wyzsze niz ceny i stawki optat za energie elektryczng stosowane dla odbiorcy koncowego w dniu 30
czerwca 2018 r. Oznacza to, ze przepisy dotyczy¢ miatyby wszystkich rodzajow umoéw zawieranych pomiedzy
przedsiebiorstwem obrotu a odbiorcq koncowym.

W projekcie proponuje sie tez zmiane terminu, wdrozenia przepiséw w zycie, ktory wynosi¢ bedzie 30 dni od
dnia wejscia w zycie rozporzqdzenia do ustawy. Kolejng zmiang jest propozycja umozliwienia ubiegania sie o
wyptate kwoty réznicy cen przez odbiorcow koncowych energii elektrycznej, kupujgcych energie na wiasny
uzytek, ktorzy nie zakupujq energii od przedsiebiorstw obrotu, lecz sami dokonujg zakupu na Towarowej
Gietdzie Energii lub za pos$rednictwem towarowego domu maklerskiego.

Prezes URE ma, na mocy nowelizacji, oblicza¢ i publikowa¢ $redniowazone ceny energii elektrycznej na rynku
hurtowym, oraz ogtasza¢ dane, stanowiqce czesci sktadowe, stuzgce do obliczenia kwot réznic cen, wskazane
w rozporzqdzeniu. (PAP)
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URE ma sygnaty o brakach ofert sprzedazy energii elektrycznej dla odbiorcéw innych niz gospodarstwa
domowe
URE podato w komunikacie, ze ma sygnaty o brakach ofert sprzedazy energii elektrycznej dla odbiorcow
koncowych innych niz gospodarstwa domowe i chce, aby Ministerstwo Energii i UOKiK podjety stosowne
dziatania.

Z poczgtkiem tego roku weszta w zycie ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych
ustaw, ktéra zaktada ustabilizowanie cen sprzedazy energii dla odbiorcéw koncowych w 2019 r, przy
jednoczesnym zrekompensowaniu spotkom energetycznym strat z tego tytutu. Minister energii Krzysztof
Tchorzewski zapowiadat pilng nowelizacje ustawy, ktora uwzglednitaby uwagi Komisji Europejskiej.

URE pisze, ze sytuacja szczegolnie jest trudna dla odbiorcow, ktérym w sposdb naturalny skonczyty sie/konczq
sie umowy terminowe zawarte kilka lat wstecz, chcq zmieni¢ sprzedawce i nie mogq znalez¢ nowych ofert na
rynku. Jednocze$nie dotychczasowi sprzedawcy nie chcq kontynuowac z nimi wspétpracy.

Dlatego tez Prezes URE zwr6cit sie do Ministra Energii oraz Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji z prosbq o
przyjrzenie sie problemowi i podjecie stosownych dziatan wg kompetencji. (PAP)

Sprzedaz opon do aut osobowych w '18 spadta 0 1% r/r - PZPO
Sprzedaz opon do aut osobowych w 2018 roku spadta o 1% r/r - podat Polski Zwigzek Przemystu
Oponiarskiego.

Z danych PZPO wynika, ze spadek sprzedazy odnotowano w segmencie samochodow dostawczych (-9%).

Wzrost sprzedazy odnotowano w segmencie opon do SUV (+12%), ciezarowych (+22%), rolniczych (+3%).
(PAP)

Archicom chce w "19 wprowadzi¢ do sprzedazy ponad 1,2 tys. mieszkan
Archicom planuje wprowadzi¢ do sprzedazy w 2019 roku ponad 1,2 tys. mieszkan - poinformowat PAP Biznes
prezes Krzysztof Andrulewicz.

Spotka posiada obecnie bank ziemi, ktéry pozwala na budowe ponad pigciu tysiecy mieszkan, co zabezpiecza
jej dziatalno$¢ na ponad trzy lata - ocenit prezes. Spotka stale poszukuje nowych dziatek, ale ze wzgledu na
swoj bank ziemi, podchodzi do tego selektywnie. Na zakupy gruntéw zamierza przeznaczy¢ ponad 100 min
PLN. Zdaniem prezesq, zbyt silne wzrosty cen mieszkan mogq doprowadzi¢ do kryzysu na rynku
mieszkaniowym.

Archicom realizuje obecnie kilkanascie projektéw we Wroctawiu, w todzi, Poznaniu i TrojmieScie. Deweloper
przygotowuje tez projekty w Krakowie. W budowie, na réznym etapie zaawansowania, znajduje sie obecnie
okoto dwa tysigce mieszkan Archicomu.

Archicom informowat w styczniu, ze w 2019 roku planuje sprzeda¢ 1,3-1,6 tys. mieszkan i przekaza¢ klientom
1,5-1,6 tys. lokali. W 2018 roku grupa sprzedata tqcznie 1.370 lokali, czyli o 4,3% mniej niz w 2017 roku, a
przekazata klientom 1.329 mieszkan, co oznacza wzrost 0 41,1% r/r.

Andrulewicz wskazat, Ze na dynamike sprzedazy w 2018 roku miaty wptyw m. in. wyzsze ceny mieszkan.

Andrulewicz wskazat, ze ceny mieszkan w 2019 roku bedq zaleze¢ gtéwnie od sytuacji kosztowej - jesli koszty
bedq rosty, to deweloperzy bedqg podnosi¢ ceny mieszkan.

Archicom dziata takze w segmencie nieruchomosci komercyjnych. Spotka realizuje obecnie projekt biurowy
City Forum o powierzchnie 24 tys. m kw. Realizacja pierwszego budynku, o powierzchni okoto 12 tys. m kw.,
idzie zgodnie z planem. Pierwsi najemcy pojawig sie tam w lipcu tego roku. Drugi budynek, o podobnej
powierzchni, realizujemy od pierwszego kwartatu 2018 roku. Planowany termin zakonczenia prac to drugi
kwartat 2020. Grupa poszukuje obecnie gruntu pod kolejng inwestycje. (PAP)

Spotka zalezna Introlu dokonata odpiséw aktualizacyjnych w kwocie ok. 8 min PLN
Smart In, spo6tka zalezna Introlu, dokonata odpisow aktualizacyjnych prac badawczo-rozwojowych
poniesionych w latach ubiegtych w kwocie ok. 8 min PLN, co obcigzy wynik za 2018 rok.

Spotka Smart In poinformowata o zaniechaniu znaczqcej cze$ci prac badawczo rozwojowych prowadzonych w
latach 2016 do 2018 oraz o podjetej w tej czesci restrukturyzacji dziatalnoSci spotki”.

Jak podat Introl, tgcznie, po uwzglednieniu odpisow, spotka Smart In wykazata strate w wysokos$ci ok. 19 min
PLN. Spotka podataq, ze informacje majq charakter szacunkowy i moggq ulec zmianie. (PAP)
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Kernel przejqt whasciciela floty wagonéw zbozowych za 64 min USD
Grupa Kernel przejeta ukrainskq spotke Rail Transit Kargo, wtasciciela floty 2,95 tys. wagondéw zbozowych.
Warto$¢ przejmowaneqo przedsiebiorstwa ustalono na 64 min USD. Po skorygowaniu o warto$¢ kapitatu
pracujqcego i zadtuzenie netto Rail Transit Kargo, Kernel zaptacit za spotke 49 min USD. Pozostata kwota ma
zosta¢ wyptacona po spetnieniu sie okre$lonych w umowie warunkow.

W komunikacie podano, ze Rail Transit Kargo posiada prawie 15% catego ukrainskiego rynku. Przejmowana
przez Kernel spotka jest tym samym wiascicielem drugiej najwiekszej floty wagonéw na Ukrainie, po
panstwowych Kolejach Ukraifskich. Kernel podat, ze akwizycja zwiekszy zysk EBITDA grupy o okoto 20 min
USD rocznie oraz zabezpieczy jq przed wzrostami kosztow logistyki. (PAP)

Akcjonariusze OT Logistics zdecydowali o emisji do 2,3 min akcji bez prawa poboru

Akcjonariusze OT Logistics zdecydowali o emisji od 250 tys. do 2,3 mln akcji z wytqczeniem prawa poboru dla
obecnych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcje serii E nie moze byc¢ nizsza niz 10 PLN. W poniedziatek o godz.
16.15 akcje Ot Logistics kosztowaty na GPW 6,15 PLN za sztuke.

Emisja bedzie skierowana do inwestoréw wytonionych w drodze budowy ksiegi popytu. Akcjonariusze spotki,
posiadajgcy co najmniej 0,5% akcji OT Logistics w dniu podjecia uchwaty o emisji, otrzymali pierwszenstwo w
obejmowaniu nowych papieréw spoftki - na kazde pie¢ akeji posiadanych bedq mieli prawo objg¢ jedng nowo
emitowanq akcje.

Lutowe walne zgromadzenie zdecydowato réwniez o potqczeniu spétki OT Logistics z jej spétkami zaleznymi:
Zeglugg Bydgoska, OT Port Wroctaw oraz Odra Rhein Lloyd. Proces ten jest czescig zatwierdzonego w grudniu
planu naprawczego, ktéry zaktada m.in. skonsolidowanie spotek zaleznych w celu optymalizacji kosztowej
dziatalno$ci podstawowej i wspomagajgcej, zmniejszenia naktadéw inwestycyjnych, kosztow zakupow ustug
zewnetrznych oraz wzmocnienie zasobow ludzkich i informatycznych grupy. (PAP)

Strata netto Trakcji na koniec 18 siega 75 min PLN

Trakcja w 2018 roku miata 1 mld PLN przychodéw, 123,2 min PLN straty brutto ze sprzedazy, 85 min PLN
ujemnej EBITDA oraz 75 min PLN straty netto. Istotny wptyw na wyniki miata aktualizacja budzetéw
kontraktéw w czwartym kwartale na minus 139 min PLN.

Dodatkowo Trakcja rozpoznata przychéd ze sprzedazy, w pozostatej dziatalno$ci operacyjnej, prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz prawa witasnosci budynkéw i urzqdzen posadowionych na
nieruchomosci przy ul. Lotniczej 100 we Wroctawiu za 53 min tys. PLN brutto.

Znaczqca cze$¢ wydatkéw dotyczqeych kontraktéw, na ktérych przeszacowano marze, zostata poniesiona do
31 grudnia 2018 roku, zgodnie z wysokim zaawansowaniem wykonanych robot. Wptyw na poziom
prezentowanego wyniku spétki byt spowodowany niemozliwym do przewidzenia na dzien zawierania
kontraktéw poziomem wzrostu kosztéw oraz wydtuzeniem okresu ich realizacji.

Trakcja nie uwzglednia w wyniku finansowym warto$ci pozwéw sqdowych, sktadanych przez spotke wobec
zamawiajgcych na tqczng warto$¢ przedmiotu sporéw wynoszgceg ok. 110 min PLN. Ponadto spotka planuje
ztozenie kolejnych pozwéw o warto$ci ok. 30 min PLN.

Spoétka nie uwzglednia rowniez w wyniku finansowym pozostatych roszczen kontraktowych o wartosci ponad
120 mlin PLN, ktérych dochodzi na drodze pozasqdowe;j.

Kontrakty, na ktérych nastgpito obnizenie marz, niemal w catos$ci zostaty pozyskane w okresie do potowy 2017
roku, charakteryzujgcego sie wysokq presjq na warto$¢ ofert w rezultacie przedtuzajqcej sie luki inwestycyjnej.

Portfel zaméwien Trakeji na koniec grudnia 2018 roku wzrést o okoto 45% i wynosit 2,2 mld PLN. W catym
zesztym roku spotka podpisata umowy o tqcznej wartosSci powyzej 1,5 mld PLN, z ktorych wiekszo$¢
przekraczata budzety inwestorskie. Dane o wielko$ci portfela zamoéwied prezentowane sq z wytqczeniem czesci
przychodow przypadajgcej na konsorcjantow.

Do tej poryw 2019 roku Trakcja podpisata umowy o roboty budowlane o tgcznej wartosci 93 min PLN netto.
Dodatkowo spétka oczekuje na podpisanie uméw w przetargach, w ktérych ztozono najkorzystniejsze oferty o
tqcznej wartosci 571 min PLN netto. (PAP)
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Trakcja

Kalendarz:

19 lutego
20 lutego
20 lutego
20 lutego
21 lutego
21 lutego
21 lutego
22 lutego

Trakcja chce refinansowa¢ zadtuzenie i wyemitowaé nowe akcje
Trakcja rozpoczeta dziatania zmierzajgce do refinansowania istniejgcego zadtuzenia bankowego oraz
dokapitalizowania spotki  poprzez emisje nowych akcji. Trakcja nie podata szczeg6tow dotyczgeych
zapowiedzianych dziatan, w tym wielkoSci rozwazanej emisji akgji.

Zarzqd Trakeji zatrudnit zewnetrznych doradcow prawnych i finansowych w celu przeprowadzenia zmiany
struktury, zwiekszenia finansowania bankowego oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego. (PAP)

Spoétka

Novaturas
Asseco SEE
Magyar Telekom
Orange Polska
DO&Co

KAZ Minerals
Orbis

MOL

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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