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Zapraszamy do uczestnictwa w konferencji WallStreet, ktéra odbedzie si¢ w dniach 31 maja-2  Indeksy GPW zmiana
czerwca 2019 roku w Karpaczu. Bedzie to unikalna okazja aby spotka¢ sie z naszymi g otw. 56 611,7 0,1%
analitykami technicznymi i sprébowac¢ sit w grze gietdowej, ktérq poprowadzq Przemystaw wiG zam. 565618 -0,2%
Smolinski i Pawet Matmyga. Zapraszamy takze na wyktad ,Jak wygra¢ z rynkiem bez obrot (min PLN) 686,9 -27,3%
nieprzespanych nocy?” Prelekcje poprowadzi Emil tobodzinski, odpowiedzialny w DM PKO BP WIG 20 otw. 21872 0,6%
za doradztwo inwestycyjne i portfele modelowe. Wiecej informacji znajduje sie tutaj. WIG 20 zam. 21844 -0,2%

FW?20 otw. 2180,0 0,4%
Komentarz dnia: FW20 zam. 21820 -0,2%

mWIG40 otw. 39173 -0,5%
Sezon wynikéw trwa. Wyniki za pierwszy kwartat opublikowaty Wirtualna Polska, Comarch, mwiG40 zam. 38942 -0,6%

Apator oraz Torpol. Wyniki Comarchu oceniamy pozytywnie, z uwagi na wysokq EBITDE oraz
generacje gotéwki. Wirtualna Polska opublikowata wyniki zgodne z oczekiwaniami. Z kolei

Najwiek t k i
Apator oraz Torpol lekko rozczarowaty wynikami. W Apatorze zawiodty marze, z kolei w ol urs men:
przypadku Torpola widzimy ryzyka po stronie bilansu. (DM PKO BP) JSw 23,40 7.8%
PKN Orlen 92,88 2,1%
Cyfrowy Polsat 24,48 1,9%
WIG30: Lotos 80,00 19%
JSW - JSW podtrzymuje, ze chce w “19 zwiekszy¢ produkcje wegla o kilka procent Millennium 812 1.8%
JSW - JSW analizuje rozne scenariusze dot. aktywow Prairie Mining r— T 0 -
Qajwieksze spadki urs zmiana
PZU - PZU obserwowat w IV wiekszy poziom zgtoszen szkod w zwiqzku z suszq Alumetal 39,00 -6,3%
AB 16,00 -5,6%
Pozostate informacje: Asseco Poland 4876  -54%
Energa 7,54 -5,2%
Sektor handlowy - Rzqd czeka na uprawomocnienie wyroku i opodatkuje wielkie sieci p ., 816 40%
handlowe - rzecznik rzqdu ' ’
Sektor handlowy - POHiD liczy na zmiane wyroku o podatku handlowym po odwotaniu sie KE Najwysze obroty Kurs obrét
|Sekt|or IT - MC rozpoczeto konsultacje Programu Zintegrowanej Informatyzaciji Pafistwa na lata  grste Group 33,85 103
19-22 Dino 112,70 99
Alumetal - Alumetal wyptaci 4,08 PLN dywidendy na akcje za '18 Jeronimo Martins 12,89 98
Alumetal - Alumetal moze nie zrealizowa¢ celow programu motywacyjnego na 2019 rok g':v"\‘vorle” ji’ii Z
Apator - Apator pokazat wyniki zblizone do konsensusu, zarzqd podtrzymuje prognozy na '19 '
Apliseqs - Aplisens przewiduje osiggniecie w 19 roku 120 min PLN przychodow zgodnie ze |ndeksy zagraniczne zmiana
strateaia na 2017-2019 BUX 398778 1.0%
RTS 12547 -0,5%
Neuca: przetamanie oporu PX50 10508  -0,1%
—— " DJA 25764,0 -0,4%
NASDAQ 78163 -1,0%
~ S&P 500 28595 -0,6%
l . Hlu P DAX XETRA 12 2389 -0,6%
HU-IMq HL M ﬂW‘ H - FTSE 73486 -0,1%
MM i lﬂ X |~ CAC 40 54382 -0,2%
f # ml !ﬂ 1 i *ﬂl | 0 E oo
M ﬂﬂ+ ﬂ i Xﬂ { b 4‘ | ‘Hli M b | i M T NIKKEI 21250,1 0,9%
I | I' H 1 IH ww ‘ ﬂ In W n{ | . HANG SENG 219465  -12%
M Tt A 5
| “ﬁﬁim TUH lv ‘“ 4“ Waluty i surowce zmiana
'W M 9 ' WIBOR 3m (%) 98,28 0,0%
! F e EUR/PLN 4,305 -0,1%
T -/ . . USD/PLN 3,857 0,3%
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- N 7 miedz (USD/Y) 60250  -1,1%
' ) ) ) miedz (PLN/t) 232411 -0,8%
W potowie ubiegtego tygodnia Neuca silnie zwyzkowata, pokonujgc gorne ograniczenie ropa Brent (USD/bbl) 72,21 -0,6%

dtugoterminowej konsolidacji. Po wykonaniu krotkiego ruchu powrotnego, na ostatniej sesji
kurs ponownie ruszyt w gore. Minimalny zasieg wzrostow nalezy szacowa¢ na 290,35 zt, a
potencjalny na 297,35 zt lub nawet 303,75 zt.


http://www.dm.pkobp.pl/o-nas/aktualnosci/dom-maklerski-pko-banku-polskiego-na-konferencji-wallstreet-23/
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JSW podtrzymuje, ze chce w ‘19 zwiekszy¢ produkcje wegla o kilka procent

JSW podtrzymuje, ze chce w tym roku zwiekszy¢ produkcje wegla o kilka procent rdr. Prezes Daniel Ozon dodat,
ze w drugim kwartale poziom wydobycia moze by¢ stabilny w poréwnaniu z pierwszym kwartatem, a istotny
wzrost produkcji spotka przewiduje na trzeci i czwarty kwartat. JSW planuje, ze w 2019 roku bedq 24 czynne
Sciany.

W pierwszym kwartale produkcja wegla w JSW wyniosta 3,48 min ton wobec 4,11 miIn ton w | kwartale 2018
roku i wobec 3,74 min ton w IV kwartale 2018 roku. (PAP)

JSW analizuje rézne scenariusze dot. aktywoéw Prairie Mining

JSW analizuje rézne scenariusze dotyczqce aktywow Prairie Mining. prezes JSW Daniel Ozon stwierdzit, ze pod
uwage brane jest kilka aspektow transakcji ale jest na razie za wcze$nie by zdecydowa¢ w ktorym kierunku
pojdzie J]SW. (PAP)

PZU obserwowat w IV wigkszy poziom zgtoszen szk6d w zwigzku z suszq

W kwietniu PZU obserwowat wigkszy poziom zgtoszen szkod w zwigzku z suszq. Spotka ocenia jednak, ze nie
byta to sytuacja istotnie odbiegajqca od standardowego rozktadu zdarzen szkodowych. PZU widzi potencjalne
ryzyko podtopien, jakie moze wystqpi¢ po ostatnich deszczach.

Odszkodowania netto PZU w pierwszym kwartale wyniosty 3.958 min PLN, czyli wzrosty 9% rdr i 11% kdk.
(PAP)

Rzqd czeka na uprawomocnienie wyroku i opodatkuje wielkie sieci handlowe - rzecznik rzqdu
Rzqd czeka na uprawomocnienie wyroku Sqdu UE w sprawie podatku od sprzedazy detalicznej i wtedy
opodatkuje wielkie sieci handlowe.

Wuyrok nie jest ostateczny, przystuguje od niego odwotanie. KE ma na to dwa miesiqce, przy czym odwotanie
moze dotyczy¢ aspektéw formalnych wyroku Sqdu UE, a nie jego tresci. Ewentualne odwotanie bedzie
rozpatrywane przez Trybunat Sprawiedliwo$ci UE. Komisja Europejska zapowiada, ze przeanalizuje czwartkowy
wyrok i rozwazy dalsze kroki.

Zgodnie z obecnie obowiqzujgcymi przepisami, pobér podatku od sprzedazy detalicznej jest na mocy ustawy
zawieszony do konca 2019 roku. (PAP)

POHID liczy na zmiane wyroku o podatku handlowym po odwotaniu sie KE

"Liczymy, ze Trybunat Sprawiedliwos$ci zmieni wyrok po odwotaniu sie od tej decyzji Komisji Europejskiej i uzna,
ze podatek handlowy w Polsce jest pomocq panstwa i dyskryminuje najwieksze podmioty" - powiedziata
Renata Juszkiewicz, prezes Polskiej Organizacji Handlu i Dystrybuciji.

Po decyzji TSUE pobieranie podatku handlowego w Polsce moze zosta¢ odwieszone.

Polska Organizacja Handlu i Dystrybucji jest organizacjq pracodawcéw powstatg w maju 2000 roku, jej
cztonkami sq najwieksze sieci handlowe dziatajgce na polskim rynku. (PAP)

MC rozpoczeto konsultacje Programu Zintegrowanej Informatyzacji Pafdstwa na lata '19-22
Ministerstwo Cyfryzacji rozpoczeto konsultacje publiczne projektu aktualizacji Programu Zintegrowanej
Informatyzacji Panstwa. Konsultacje potrwajq do 30 maja.

Finansowanie Programu ma pochodzi¢ z budzetu panstwa przy wsparciu dofinansowania ze $rodkéw UE, w
tym z Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa, ktéry ma by¢ gtownym zrodtem finansowania.

W ramach Il osi priorytetowej "E-administracja i otwarty rzqd", dla ktérej w latach 2014-2020 zaplanowano
$rodki w wysokosci ponad 4 mld PLN, do wykorzystania pozostata jeszcze niemal potowa tej kwoty. (PAP)
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Alumetal wyptaci 4,08 PLN dywidendy na akcje za 18

Akcjonariusze Alumetalu zdecydowali o wyptacie na dywidende 63,16 min PLN, czyli 4,08 PLN na akcje, z zysku
za 2018 r. oraz czesci kapitatu zapasowego. Na dywidende trafi 43,86 min PLN pochodzqce z zysku netto spotki
za 2018 rok oraz cze$¢ kapitatu zapasowego w kwocie 19,29 min PLN.

Dniem dywidendy jest 7 czerwca, a jej wyptaty 27 czerwca 2019 roku. (PAP)

Alumetal moze nie zrealizowa¢ celéw programu motywacyjnego na 2019 rok
Alumetal moze nie zrealizowa¢ celéw programu motywacyjnego, ktére zaktadajq osiggniecie w 2019 roku
129,17 min PLN EBITDA i 94,9 mIn PLN znormalizowanego zysku netto w 2019 roku.

Prezes spotki Agnieszka Drzyzdzyk dodataq, ze rejestracja aut w UE notuje drugi kolejny kwartat spadku, a wiele
zaktadow zmienia produkcje z diesla na benzyne.

W pierwszym kwartale przychody ze sprzedazy grupy spadty o 5% do 406,4 min PLN, EBITDA zmniejszyta si¢ o
18% do 24,8 min PLN. Znormalizowany zysk netto spadt o 25% do 16,9 min PLN

Prezes spofki oceniaq, ze Alumetal zwieksza udziaty na rynku, co jest zwigzane m.in. z bankructwem odlewni na
Litwie. W | kwartale 2019 r. wolumen sprzedazy Alumetalu wyniést 54,4 tys. ton wobec 51,1 tys. ton przed
rokiem.

Drzyzdzyk zaznaczyta, ze podobnie jak w IV kwartale 2018 spotka obserwuje presje na marze ze strony
klientow. (PAP)

Apator pokazat wyniki zblizone do konsensusu, zarzqd podtrzymuje prognozy na '19
wyniki

min PLN | kw. 2019 kons. roznica r/r kw/kw
Przychody 2125 2069 2,1% 13% -12%
EBITDA 33,3 331 0,7% 13% -6%
EBIT 21,6 225 -3,8% 11% -11%
zysk netto j.d. 15,2 16 -4,7% 6% -11%
marza EBITDA 15,7% 16,0% -0,33 0,01 1,12
marza EBIT 10,2% 10,9% -0,69 -0,17 0,09
marza netto 7.2% 7,7% -0,56 -0,46 0,13

(PAP Biznes)

Wzrost skonsolidowanych przychodéw o 13% Apator ttumaczy wysokg dodatniqg dynamikq obrotéw we
wszystkich trzech segmentach biznesowych: energii elektrycznej, gazu oraz wody i ciepta.

Segment energii elektrycznej zanotowat wzrost przychodéw ze sprzedazy o 24,2% zwigzany ze zdecydowanie
wyzszymi obrotami w linii opomiarowania licznikoéw energii elektrycznej (m.in. zwigkszone dostawy licznikow
elektronicznych na rynek niemiecki oraz licznikow indukcyjnych, a takze realizacja ustug energetycznych na
rzecz kluczowych OSD w kraju) oraz dalszq odbudowq sprzedazy w linii ICT (Apator Rector), przy rownoczesnej
nizszej sprzedazy w liniach systeméw sterowania i nadzoru oraz aparaturze sterownicze;j.

Segment gaz osiggngt wzrost przychodow ze sprzedazy o 16%, wynikajgcy zaréwno z wyzszego eksportu (o
9,0% r/r, w zwiqzku z realizacjq duzych dostaw gazomierzy inteligentnych do Holandii, Belgii oraz Wielkiej
Brytanii, a takze gazomierzy z liczydtem mechanicznym na rynek niemiecki), jak i zdecydowanie wyzszej
sprzedazy w kraju (wzrost 0 52,8% r/r).

Z kolei segment woda i ciepto osiggngt wzrost przychodow ze sprzedazy o 6,8% r/r wynikajgcy z wyzszych
obrotow w eksporcie (o 12,8% r/r) przy utrzymaniu poziomu sprzedazy krajowej. Marza EBITDA, najwyzsza w
poréwnaniu do pozostatych segmentow, osiggneta 18,3%.

Zarzqd podtrzymat prognozy grupy na 2019 rok zaktadajgce wzrost przychodoéw do 880-920 min PLN, a zysku
netto do 72-75 min PLN.

Realizacja prognozy rocznej po | kw. oscylowata dla przychodéw ze sprzedazy wokét poziomu 23-24%, a dla
zysku netto 21%.

W | kw. 2019 roku sprzedaz Apatora na rynku krajowym wynosita 109,6 min PLN, a zagraniczna 102,9 min
PLN. Sprzedaz poza Polskg wzrosta o blisko 15% r/r. Apator zwraca uwage na wzrost obrotéw na rynku
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niemieckim w | kw. 2019 r., ktére zostaty niemal podwojone r/r i wyniosty ok. 19 min PLN. Jest to zastuga
wyzszych obrotow w segmentach energii elektrycznej oraz gazu.

WSsréd pozostatych krajow eksportowych dominowaty rynki: holenderski, belgijski i czeski.

Przeptywy operacyjne na koniec marca siegnety 17,7 min PLN. Wskaznik dtug netto/EBITDA wynosi 0,97x.
(PAP)

Aplisens przewiduje osiggniecie w '19 roku 120 min PLN przychodéw zgodnie ze strategiq na 2017-2019
Aplisens przewiduje osiggniecie w 2019 roku 120 min PLN przychodéw zgodnie ze strategiq na lata 2017-
2019. Tegoroczny CAPEX ma siegng¢ 8-10 min PLN.

Producent aparatury kontrolno-pomiarowej w ogtoszonej na lata 2017-2019 strategii zaktadat wzrost
sprzedazy grupy w 2019 roku $rednio o 12%. W ubiegtym roku przychody zwiekszyty sie o 5,9% do 105,7 min
PLN. Zgodnie ze strategig miaty siegng¢ 107,5 min PLN.

Prezes zapowiedziat, ze wzrost przychodéw grupy na rynku polskim w 2019 roku moze siegngé¢ 20%.

W pierwszym kwartale 2019 roku grupa Aplisens odnotowata 26,5 min PLN przychodéw (wzrost o 14,7%), z
czego 9,3 min PLN stanowit rynek polski (wzrost o 35,3%).

0Od wrzes$nia 2018 roku Aplisens konsoliduje wyniki przejetej w drugiej potowie ub. roku, spétki CZAH-Pomiar,
ktéra wypracowata przychody na poziomie przekraczajgcym 2,4 min PLN, w tym 1,6 na rynku krajowym oraz
0,8 min PLN w Unii Europejskiej. Zysk netto grupy byt na poziomie 4 min PLN, czyli o 21,1% wiecej. EBIT grupy
wyniost 4,8 min PLN (wiecej 0 22,1%), a EBITDA 6,7 min PLN (wzrost 0 18,9%).

Zurawski powiedziat, ze wydatki inwestycyjne w 2019 roku grupy bedg mniejsze i majq siegng¢ 8-10 min PLN
wobec ponad 20 min w 2018 roku. W jego ocenie, w zwiqgzku z poniesionymi wcze$niej naktadami, grupa nie
musi zwieksza¢ obecnie potencjatu produkcyjnego.

Aplisens planuje przy okazji publikacji wynikow za 2019 rok przedstawi¢ strategie na lata 2020-2023.
Wezesniej Zurawski wskazywat, ze nie wyklucza akwizycji w nastepnych latach, ale bedq one dotyczyé
polskiego rynku. (PAP)

Atal rozpoczqt sprzedaz 255 lokali w Gliwicach

Atal rozpoczqt sprzedaz projektu Apartamenty Karolinki w Gliwicach. Do oferty trafito 251 mieszkan i 4 lokale
ustugowe. To pierwszy projekt Atalu na gliwickim rynku. Planowany termin oddania pierwszego etapu
inwestycji do uzytkowania to 11l kwartat 2021 roku. (PAP)

Portfel zamoéwien Atende na '19 jest wyzszy niz przed rokiem

Catoroczny portfel zaméwien Atende jest obecnie wyzszy niz przed rokiem. W pierwszym kwartale przychody
grupy wzrosty o 30% do 74,1 min PLN. Wzrost wynikat w najwiekszym stopniu z wyzszej sprzedazy dla
operatorow telekomunikacyjnych - przychody segmentu wzrosty o 54% do 27,7 min PLN. Jak podat prezes,
czeSciowo wynikato to z umoéw, ktorych zawarcie przesuneto sie z czwartego kwartatu ubiegtego roku.

Wynik EBITDA grupy wzrést w pierwszym kwartale prawie trzykrotnie, do 5,7 min PLN.

Atende wypracowato zysk netto na poziomie 1,2 min PLN, wobec straty przed rokiem. Szwed ocenit, ze w
przesztosci spétce "rzadko udawato sie wypracowa¢ zysk w stabym sezonowo pierwszym kwartale" - ostatni
raz taka sytuacja miata miejsce w 2014 roku, jednak pozytywny wynik siegngt wéwczas jedynie 54 tys. PLN.

Prezes poinformowat, ze grupa uczestniczy w zaawansowanych negocjacjach w zakresie nowych istotnych
umow na $wiadczenie ustug w modelu abonamentowym. Marza ze sprzedazy ustug abonamentowych - jeden z
kluczowych wskaznikéw dla zarzqdu Atende - wyniosta w pierwszym kwartale 10,5 min PLN, o ok. 250 tys. PLN
mniej niz przed rokiem.

Marza ta pokryta 44% statych kosztow grupy - kwartat wezesniej i w pierwszym kwartale 2018 roku wskaznik
ten wyniost 49%. Prezes podat, ze wzrost kosztow (o 5% rok do roku w pierwszym kwartale) to gtownie efekt
wyzszych wynagrodzen, wynikajqcych ze zwiekszenia liczby pracownikow. (PAP)

Impexmetal, SPV Boryszew 3 i Boryszew wzywajq do sprzedazy akcji Impexmetalu, po 4,25 PLN
Impexmetal, SPV Boryszew 3 oraz Boryszew, wystepujgc w porozumieniu ogtosili wezwanie w celu osiggniecia
100% akcji Impexmetalu i wycofania spotki z gietdy. Za jednq akcje Impexmetalu wzywajqcy oferujq 4,25 PLN.

Przyjmowanie zapisow w wezwaniu potrwa od 6 czerwca do 13 czerwca w ramach pierwszego terminu. Drugi
termin zawarcia transakcji przewidywany jest na 11 lipca. Wzywajqcy tqcznie zamierzajg nabyé w wezwaniu
64,62 min gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych po zaokrggleniu 34,01% liczby akgji.
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W sytuacji, gdy w wyniku wezwania wzywajgcy bedq bezposrednio lub posrednio kontrolowa¢ 90% lub wiecej
akcji spofki, ich intencjg bedzie rozpoczecie procesu przymusowego wykupu akcji nalezgcych do akcjonariuszy
mniejszo$ciowych spotki.

Prezes Boryszewa Piotr Lisiecki przekonuje, ze oferta jest atrakcyjna dla akcjonariuszy Impexmetalu, bo jego
gietdowy kurs jest zblizony do wieloletnich maksimoéw. Trzyletnia stopa zwrotu z akcji Impexmetalu wynosi
obecnie okoto 50%. (PAP)

Zarzqd Bowimu rekomenduje wyptate 0,03 PLN dywidendy na akcje za '18

Zarzqd Bowimu rekomenduje, aby spétka wyptacita w formie dywidendy za 2018 rok tqcznie 530,7 tys. PLN,
czyli 0,03 PLN na akcje. Pozostata czes$¢ zysku, w kwocie 9,65 min PLN, miataby trafi¢ na kapitat zapasowy.
(PAP)

Wyniki Comarchu w I kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wuyniki .
min PLN | kw. 2019 kons. roznica r/r kw/kw
Przychody 338,7 313,6 8,0% 25% -19%
EBITDA 36,8 309 18,9% 120% -45%
EBIT 20,9 13,2 58,3% 3574% -58%
zysk netto j.d. 7,0 5,6 23,7% -- -76%
marza EBITDA 10,9% 9,9% 0,99 4,70 -5,32
marza EBIT 6,2% 4,2% 1,96 597 -5,82
marza netto 2,1% 1,8% 0,26 435 -497

EBITDA porownywalna do konsensusu nie obejmuje amortyzacji aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania wynikajgcego z zastosowania MSSF 16 w kwocie 4,56 min PLN. Z uwzglednieniem tej
kwoty EBITDA wyniostaby w I kw. 2019 roku 41,2 min PLN, a bez wptywu MSSF 16 EBITDA wynosi
36.8 min PLN.

Na poziomie zysku netto wynik raportowany Comarchu wynosi 6,96 min PLN, a bez wptywu MSSF
16 siega 7,03 min PLN.

Grupa wdrozyta stosowanie standardu MSStH 16 metodq retrospektywnag, z tgcznym etektem
pierwszego zastosowania MSSF 16 ujetym na 1 stycznia 2019 roku, bez przeksztatcania danych

poréwnawczuch.
(PAP Biznes)

Grupa Comarch zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy zagranicznej o 23,5%, do 193 min PLN. Zostat on
osiggniety gtownie dzieki dobrej sprzedazy rozwigzan IT dla telekomunikacji, sektora handlowo-ustugowego
oraz firm przemystowych w krajach europejskich oraz w Azji.

Sprzedaz krajowa wzrosta o 25,9%, do 1457 min PLN. Wzrost ten byt efektem realizacji dostawy
oprogramowania obcego do jednej z instytucji publicznych oraz dynamicznego rozwoju sprzedazy rozwiqzan
ERP.

Najwiekszy udziat w przychodach grupy (24,6%) miata sprzedaz w segmencie telekomunikacja, media, IT
(wzrost 0 28,1%, do 83,3 min PLN). Handel i ustugi stanowity 16,6% catosci przychodow (wzrost r/r 0 29%, do
56,1 min PLN). Finanse i bankowos$¢ dostarczyty 12,4% przychodow (spadek r/r o 4,5%, do 42 min PLN).

Najmocniejsze wzrosty zanotowaty: sektor publiczny (+122%, do 36,7 min PLN) oraz przemyst & utilities
(+53,9%, do 39,9 min PLN).

Koszty dziatalno$ci w grupie Comarch zwiekszyty sie, co jest nastepstwem presji ptacowej wystepujqcej w
sektorze IT - fundusz ptac podstawowych w grupie Comarch wzrost o 16% w poréwnaniu do pierwszego
kwartatu 2018 roku.

W I kw. 2019 roku wielko$¢ zatrudnienia w grupie Comarch wzrosta o 1,7%. Na 31 marca grupa Comarch
zatrudniata 6141 o0s6b. (PAP)

Feerum pracuje z Epicentr K nad potencjalnymi, kolejnymi projektami na Ukrainie

Feerum, ktore realizuje obecnie kontrakty dla Epicentr K LLC na dostawy silosow zbozowych na Ukraine o
warto$ci blisko 210 min PLN, prowadzi z tym podmiotem prace nad potencjalnymi, kolejnymi projektami.
Prezes spotki Daniel Janusz. Dodat, ze Feerum negocjuje tez kolejne kontrakty na rynku ukrainskim z kilkoma
podmiotami o podobnej skali dziatalnosci.
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Prezes bardzo optymistycznie ocenia perspektywy rozwoju grupy na rynku ukrainskim. Daniel Janusz
poinformowat, Ze juz po zawarciu kontraktu z Epicentr K LLC Feerum zawarto na Ukrainie dwa $redniej
wielkoSci kontrakty, ktére nie wymagaty raportowania.

W 2018 roku przychody z rynku ukrainskiego wyniosty 11,6 min PLN, podczas gdy cato$¢ przychodow grupy
wyniosta 128 min PLN. (PAP)

Oprocz Tanzanii Feerum jest potencjalnie zainteresowane rozwojem w Senegalu, Zambii i Rwandzie
Feerum, ktore realizuje obecnie kontrakt na dostawe kompleksu silosow w Tanzanii, jest potencjalnie
zainteresowane dalszym rozwojem w tym afrykanskim kraju oraz w Senegalu, Zambii i Rwandzie.

Prezes spotki Daniel Janusz zapowiedziat, ze w 111 i IV kwartale 2019 roku zaawansowanie prac w Afryce bedzie
na tyle duze, ze bedzie by¢ moze mdgt powiedzie¢ wiecej o dalszych planach w tym regionie.

Grupa realizuje obecnie kontrakt w Tanzanii o tqcznej wartosci 139,93 min PLN (33,1 min USD), ktorego
finansowanie pochodzi w catosci z kredytu udzielonego przez polski rzqd na rzecz rzqdu Tanzanii. Kontrakt z
National Food Reserve Agency obejmuje budowe pieciu komplekséow silosow zbozowych i obiektow
magazynowych oraz rewitalizacje istniejgcych magazynow.

Do konca kwietnia 2019 grupa zrealizowata 80% warto$ci umowy w zakresie maszyn i urzqdzen oraz
otrzymata 15,9 min USD ptatnos$ci. (PAP)

Getin Noble Bank w drugiej potowie 2020 roku przeniesie sie do nowej siedziby

Getin Noble Bank planuje w drugiej potowie 2020 roku przenie$¢ swojq siedzibe do biurowca The Warsaw
HUB. Zmiana siedziby zwigzana jest ze zblizajgcym sie terminem zakonczenia najmu obecnej siedziby banku w
Warszawie. Umowa najmu na obecng warszawskq siedzibe konczy sie w I1l kwartale 2020 roku.

Umowa pomiedzy Getin Noble Bank a Ghelamco Poland zostata podpisana na okres 7 lat. Getin Noble Bank
zajmie blisko 18,5 tys. m kw. powierzchni.

Bank podat, Zze koszt wynajmu bedzie nizszy niz obecnie. Oprécz centrali w nowym budynku zlokalizowany
zostanie rowniez jeden z flagowych oddziatéw banku. (PAP)

K2 Internet chce wyptaci¢ 0,50 PLN dywidendy
K2 Internet chce wyptaci¢ z zysku netto za 2018 rok 0,50 PLN dywidendy na akcje. Za 2018 rok zysk netto K2
Internet wynidst 7,57 min PLN.

Zarzqd rekomenduje wyznaczenie dnia dywidendy na 12 lipca, a dnia wyptaty dywidendy na 26 lipca. (PAP)

Spotka chce wyptaci¢ 1,2 PLN dywidendy na akcje zwyktq i 1,44 PLN na akcje uprzywilejowanq

Korporacja Gospodarcza Efekt chce wyptaci¢ 1,2 PLN dywidendy na akcje zwyktq i 1,44 PLN na akcje
uprzywilejowangq. tgcznie na dywidende miatoby trafi¢ 2,03 min PLN. Zysk netto spotki za 2018 rok wyniost
5,13 min PLN.

Z zysku za 2017 roku spétka wyptacita 1 PLN dywidendy na akcje zwyktq i 1,2 PLN na akcje uprzywilejowanq.
tqcznie na dywidende trafito 1,69 min PLN. (PAP)

ML System chce wyptaci¢ 0,20 PLN dywidendy na akcje
ML System planuje przeznaczy¢ 1,13 min PLN na wyptate dywidendy, co da 0,20 PLN dywidendy na akcje.
Proponowanym dniem dywidendy jest 30 czerwca, a dniem jej wyptaty 19 lipca 2019 r. (PAP)

Oponeo chce wyptaci¢ 0,4 PLN dywidendy na akcje

Zarzqd Oponeo.pl rekomenduje wyptate 0,4 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2018 rok. tgcznie na ten cel
miatoby trafi¢ 5,57 min PLN. Pozostata cze$¢ zysku w wysoko$ci 11,26 min PLN ma byc¢ przeznaczona na
kapitat zapasowy.

Zysk netto Oponeo w 2018 roku wyniost 16,83 min PLN. (PAP)

Orbis skoncentruje si¢ na portfelu nieruchomosci, wydzieli cze$¢ serwisowq

Grupa Orbis podzieli dziatalno$¢ na cze$¢ serwisowq obejmujgcq $wiadczenie ustug dla hoteli na podstawie
umow franczyzy i umoéw o zarzqdzanie (asset light) oraz na cze$¢ zwiqzang z posiadaniem nieruchomosci
hotelowych (asset heavy).

Jak dodano, spotka bedzie kontynuowac¢ szczegdtowe analizy majgce na celu wypracowanie optymalnego
rozwigzania dla przyszto$ci czesci serwisowej po jej wydzieleniu. Spotka poinformowata, ze celem procesu jest
umozliwienie jej skoncentrowania strategii i dziatalno$ci operacyjnej na czesci nieruchomos$ciowe;.



Dziennik

20 maja 2019 .

Orbis

PGS Software

PHN

PlayWay

R22

Robyg

o
ﬁ Dom Maklerski

Portfel nieruchomosci Orbisu sktadajgcy sie obecnie z 72 hoteli wtasnych i leasingowanych (asset heavy)
powstat w rezultacie prowadzenia przez spotke roznych procesow inwestycyjnych obejmujgcych m.in.: rozwoj
organiczny, adaptacje istniejgcych budynkow oraz budowe nowych obiektow. (PAP)

Orbis chce zysk osiggniety w '18 zatrzymac w spoétce

Zarzqd Orbisu rekomenduje, by zysk osiggniety w 2018 roku zatrzymac z przeznaczeniem na cele statutowe.
Orbis podat, ze rekomendacja w sprawie podziatu zysku zostata pozytywnie zaopiniowana przez rade
nadzorczq spotki. W 2018 roku zysk netto Orbisu wynidst 141,9 min PLN.

W 2018 roku akcjonariusze Orbisu zgodzili sie, by spotka wyptacita 1,60 PLN dywidendy na akcje z zysku za
2017 rok. W 2017 roku zysk netto spotki wyniost 126,6 min PLN, a na dywidende zostanie przeznaczone 73,7
min PLN. (PAP)

PGS Software chce przeznaczy¢ 3,98 min PLN na dywidende z zysku za 18

Zarzqd PGS Software rekomenduje przeznaczenie 3,98 min PLN z zysku netto za 2018 rok na dywidende.
Wyptacona w grudniu 2018 r. zaliczka w wysoko$ci 3,98 min PLN, czyli 0,174 PLN na akcje, stanowi catkowitq
kwote rekomendowang na wyptate dywidendy. (PAP)

PHN sprzedaje obligacje za 200 min PLN, zamknigcie ksiegi 28 maja
PHN prowadzi budowe ksiegi popytu na 4-letnie obligacje o warto$ci 200 min PLN. Budowa ksiegi potrwa do
28 maja. PHN liczy, ze cena obligacji znajdzie sie w przedziale 220-240 bps plus 6M WIBOR. (PAP)

PlayWay sprzedat ponad 45 tys. dodatku do House Flipper w 72 godziny po premierze
Frozen Districkt, spotka zalezna PlayWay, sprzedata w sklepie Steam w ciggu 72 godzin po premierze ponad 45
tys. kopii dodatku DLC do gry House Flipper.

PlayWay poinformowat takze, ze do klientéw w sklepach online oraz w dystrybucji detalicznej trafito ponad 93
tys. szt. gry Uboat, ponad 850 tys. szt gry Car Mechanic Simulator 2018 oraz ponad 845 tys. szt. gry House
Flipper.

Lista graczy oczekujgcych na zakup wszystkich gier z grupy kapitatowej spotki, tzw. Steam Outstanding
Wishlist, przekroczyta 4,8 min. (PAP)

R22 przejmuje trzy rumunskie spoétki za 4,2 min euro

Grupa R22, dziatajgca na rynku hostingu i domen internetowych, za tgczng kwote 4,2 min euro przejmuje trzy
podmioty obstugujgce tqcznie ponad 20 tys. klientow. Po przejeciu R22 szacuje swoéj udziat w Rumunii na
prawie 25%.

Przejmowane spotki dziatajg pod markami TLH (Top Level Hosting), HostVision i Rohost, osiggajg prawie 1,8
min euro przychodéw rocznie, co daje im razem okoto 8% udziatu w rynku. Firmy obstugujq ponad 20 tys.
klientow i 60 tys. domen.

R22 podato, ze spotki sq w dobrej kondycji finansowej, generujq zyski na poziomie netto i posiadajq duzq,
zdywersyfikowanq baze klientow.

Transakcje zostang sfinansowane $rodkami z kredytu bankowego uzupetnionego o finansowanie z PFR TFI oraz
srodki wtasne. (PAP)

Robyg moze rozpoczq¢ w 19 dziatalno$¢ w Poznaniu lub Krakowie

Robyg rozmawia w sprawie zakupu dziatki pod kolejny projekt we Wroctawiu, rozglqda sie tez za gruntami w
Poznaniu i Krakowie. Wiceprezes Artur Ceglarz dodat, ze spotka analizuje projekty w tych dwoch miastach i
bardzo mozliwe, ze w tym roku bedzie mogta co$ w tej sprawie zakomunikowac.

Wiceprezes wskazat, ze spétka ma zapewnione finansowanie rozwoju dziatalno$ci i w zwigzku z tym nie planuje
na razie emisji obligacji. Zaznaczyt ponadto, ze od wydarzen zwigzanych z Getbackiem sytuacja i warunki na
rynku obligacji znaczqco sie poprawity.

Grupa informowata w marcu, ze planuje sprzeda¢ w 2019 roku okoto 2.700 mieszkan wobec 2.520 przed
rokiem. W pierwszym kwartale sprzedaz wyniosta 472 lokale wobec 914 rok wczesniej. Wiceprezes ocenia, ze -
jesli w tym roku nadal bedq trudnosci w uruchamianiu inwestycji i uzyskiwaniu pozwolen - to cel sprzedazy
prawdopodobnie bedzie nalezato zweryfikowac.

Na koniec marca spotka miata w ofercie okoto 2.100 lokali. Bank ziemi na koniec pierwszego kwartatu
pozwalat na wybudowanie okoto 12 tys. lokali. Wiceprezes wskazat, ze w tym roku Robyg powinien
wprowadzi¢ do oferty 2,5-3 tys. mieszkan. Deweloper nie spodziewa sie dalszego wzrostu cen dziatek.
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Zdaniem Ceglarza, popyt inwestycyjny nadal jest zauwazalny i nakreca rynek mieszkaniowy. Wskazat jednak,
ze - biorgc pod uwage obecne ceny mieszkan i coraz mniej atrakcyjne stopy zwrotu z najmu - spoétka
spodziewa sie zmniejszenia udziatu inwestoréw w popycie na mieszkania. Jak wskazat, biznes deweloperski jest
cykliczny, wiec spotka spodziewa sie schtodzenia, ale nie kryzysu. (PAP)

Soho Development ogtasza skup do 6,12 min akcji wtasnych po 3,27 PLN za sztuke
Zarzqd Soho Development ogtosit skup nie wiecej niz 6.116.208 akcji wtasnych, ktére stanowiq 18,18%
kapitatu zaktadowego spotki, po cenie 3,27 PLN za akcje. kqcznie na ten cel trafi ok. 20 min PLN.

Przyjmowanie ofert sprzedazy ma rozpoczq¢ sie 21 maja i potrwa¢ do 28 maja. Przewidywany dzien rozliczenia
nabycia akcji to 31 maja. Spétka informowata, ze zamierza sfinansowa¢ skup akcji $rodkami pozyskanymi ze
sprzedazy aktywow. (PAP)

Sniezka przewiduje kilkuprocentowy wzrost rynku farb dekoracyjnych w ujeciu wartosciowym w 2019 roku
Fabryka Farb i Lakierow Sniezka przewiduje w 2019 roku kilkuprocentowy wzrost rynku farb dekoracyjnych w
Polsce w ujeciu warto$ciowym, ilosciowo zwyzka moze siegnq¢ 1-1,5%.

Prezes spotki dodat, ze w 2018 roku rynek farb dekoracyjnych w Polsce wzrost w ujeciu wartosciowym o 5%, a
w ujeciu ilosciowym pozostat stabilny.

Sprzedaz Sniezki w Polsce wzrosta 0 13,4% do 104,3 min PLN. Przychody grupy, ktora sprzedaje tez m.in. na
rynek ukrainski i biatoruski, zwigkszyty sie o 8,5% do 128,5 min PLN. (PAP)

Portfel zamoéwien Tesgasu na 2019-20 wynosi 123 min PLN

Portfel zamowien Tesgasu na lata 2019-2020 wynosi 123 min PLN, w poréwnaniu do 45 min PLN backlogu w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Tesgas spodziewa sie, ze posiadany portfel zaméwien przyczyni sie
do poprawy wynikow w kolejnych kwartatach.

W pierwszym kwartale grupa odnotowata 819 tys. PLN zysku EBITDA, 120 tys. PLN straty operacyjnej, w
poréwnaniu do 95 tys. PLN zysku rok wczesniej, 547 tys. PLN straty netto j.d. (44 tys. straty w pierwszym
kwartale 2018 r.) oraz 24,3 min PLN przychodéw (wzrost 0 32,6% rdr).

W ocenie spotki, spadek wynikow spowodowany byt niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi
utrudniajgcymi ptynnq realizacje budow i zlecen.

Zarzqd Tesgasu liczy na poprawe wynikéw finansowych grupy m.in. w oparciu o uruchomiong w pierwszym
kwartale ustuge wykonywania prob ci$nieniowych na rurociggach duzych $rednic. Tesgas spodziewa sie takze
wzrostow w segmencie OZE, dzieki dziatalnosci spotki zaleznej piTERN, oraz w segmencie obrobki metali. (PAP)

Zysk netto Torpolu w I kw. wyniést 3,9 min PLN, spétka poprawita sprzedaz r/r o jedng czwartq
Zysk netto Torpolu przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniést 3,9 min PLN. Wynik
operacyjny grupy Torpol wyniost 5,2 min PLN. Przychody Torpolu na koniec | kw. wyniosty 263,6 min PLN.

W komentarzu do wynikéw zarzqd Torpolu podat, ze wzrost przychodéw ze sprzedazy w | kw. o 24,57%
podyktowany byt zbudowaniem w 2017 i 2018 roku rekordowego poziomu kontraktacji oraz osiggnieciem
odpowiednio wysokiego tempa przerobu wtasnego.

Z kolei dynamika wzrostu kosztu wtasnego sprzedazy w roku 2019 jest proporcjonalna do wzrostu przychodéw
netto ze sprzedazy i spowodowana wzrostem skali dziatalnosci Grupy.

W konsekwencji zysk brutto ze sprzedazy Grupy wyniost 13 min PLN, co stanowi niemal dwukrotny wzrost r/r.

Suma kosztow sprzedazy i ogolnego zarzqdu Grupy Torpol wzrosta w | kw. o ponad 34% r/r, co jest
spowodowane dalszq aktywnosciq spotki na rynku postepowan przetargowych oraz wzrostem zatrudnienia w
spofce.

W efekcie zysk netto ze sprzedazy Grupy Torpol wynidst blisko 5 min PLN (wobec 662 tys PLN przed rokiem).
Wuynik netto z dziatalno$ci zaniechanej zwigzany jest z prowadzonym procesem likwidacji spotki zaleznej Torpol
Norge AS i w okresie sprawozdawczym wyniost -0,7 min PLN wobec -4,8 min PLN przed rokiem. Zarzqd

Torpolu oczekuje zakonczenia procesu likwidacji Torpol Norge AS z koncem pierwszego poétrocza 2019 roku.
(PAP)
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Portfel zaméwien Torpolu przekracza 3 mld PLN netto
Portfel zamoéwien grupy Torpol na koniec pierwszego kwartatu 2019 roku przekraczat 3 mld PLN netto bez

udziatu konsorcjantéw. Dtugoterminowa, $rednia rentowno$¢ na sprzedazy brutto posiadanego portfela
zamowien ksztattuje sie na poziomie ok. 5%.

Dodatkowo spo6tka wygrata dwie aukcje elektroniczne o warto$ci ponad 1,4 mld PLN netto i aktualnie oczekuje
dalszych dziatan zamawiajgcego w ramach procedury przetargowej. Po uwzglednieniu wynikéw tych aukgji,
portfel zamoéwien moze osiggng¢ niemal 4,5 mld PLN netto. Torpol wskazuje, Zze w wiekszosci sq to kontrakty
zaliczkowane przez zamawiajgcego (w wysokosci 10% kontraktu brutto). (PAP)

Wuyniki Wirtualnej Polski w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wuyniki ..
min PLN low. 2019 kons. roznica r/r kw/kw
Przychody 157,0 1459 7,6% 33% -10%
EBITDA 40,5 394 2,9% 8% -14%
EBIT 23,7 24,5 -3,3% 28% -26%
zysk netto j.d. 141 16,4 -14,0% 98% -47%
marza EBITDA 25,8% 27,0% -1,21 -6,04 -1,18
marza EBIT 15,1% 16,7% -1,64 -0,65 -3,29
marza netto 9,0% 11,2% -2,26 292 -6,29

* EBITDA wedtug standardu MSR 17, podajemy jq dla porownywalnosci z konsensusem i
poprzednimi kwartatami. EBITDA zgodna ze standardem MSSF 16 wynosi 42,3 min zt.

(PAP Biznes)

Przychody ze sprzedazy ustug w segmencie online wzrosty w | kw. 2019 roku o 37,5 min PLN, czyli o0 32,6% w
poréwnaniu do przychodéw przed rokiem.

Catos$¢ przychodow ze sprzedazy segmentu TV w wysokosci 4,6 min PLN pochodzita ze sprzedazy gotowkowe;j i
byta 0 59,1% wyzsza r/r.

Transakcje rozliczane gotéwkowo stanowity 97% przychodéw grupy.

Po wprowadzeniu w 2018 roku zmian w zakresie programowym i organizacyjnym, Grupa ograniczyta ujemne
wyniki tego segmentu, w efekcie czego EBITDA segmentu TV wyniosta minus 1,78 min PLN zt i byta o 805 tys.
PLN wyzsza r/r.

Segment online wygenerowat w | kw. 2019 roku 44 min PLN skorygowanej EBITDA, co oznacza wzrost o 17,3%
r/r.

W ciqgu trzech miesiecy 2019 roku EBITDA wygenerowana przez Grupe, ktéra wyniosta 40,5 min PLN,
przyczynita sie do wygenerowania dodatnich przeptywdw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej w wysokosci
52,6 min PLN. (PAP)
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Kalendarz:
Spoétka
20 maja AB
20 maja Astarta
21 maja Atal
21 maja VRG
21 maja Wirtualna Polska
22 maja Pfleiderer
22 maja Tauron
22 maja Ten Square Games
22 maja VIG
22 maja Wielton
23 maja Asseco Poland
23 maja Bogdanka
23 maja CD Projekt
23 maja Enea
23 maja Forte
23 maja Grupa Azoty
23 maja Krka
23 maja Pekabex
23 maja PKP Cargo
24 maja Intercars
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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