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Najwazniejsze informacje:

JSW, PKP Cargo - JSW i PKP Cargo majq list intencyjny ws. komercyjnego wykorzystania

wodoru

PGE, Polenergia - Doradca nie rekomenduje funduszowi China-CEE Fund odpowiadania na

wezwanie na Polenergie
Budimex - Dla Budimeksu lata '18-19 bedq trudne, wzrosty marzy niemozliwe - prezes

Echo Investment - Spotka zalezna Echo Investment sprzeda 7,3 min akcji EPP

Wielton - Wielton w |-V zarejestrowat 1.737 nowych przyczep i naczep; o 4,3% wiecej r/r -

PZPM

Arctic Paper - Spotka wyptaci 0,2 PLN dywidendy na akcje

Awbud - Awbud ma umowe na budowe hotelu w Miedzyzdrojach za 70,5 min PLN
Colian - W wezwaniu na Colian ztozono zapisy na sprzedaz 25.955.225 akgji spotki
Debica - Debica wyptaci 6,50 PLN dywidendy na akcje za '17

GetBack - Jest szansa, ze GetBack po 2-3 latach powr6ci na Sciezke rozwoju - prezes
Inpro - Inpro wyptaci 0,25 PLN dywidendy na akcje za '17

Kino Polska, Agora - Kino Polska TV kupito od Agory 41,14% akcji Stopklatki za 32,2 min PLN
Konsorcjum Stali - Konsorcjum Stali wyptaci 2 PLN dywidendy na akcje

Maxcom - Maxcom wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje

Selena - Selena wyptaci 0,3 PLN dywidendy na akcje za "17

Redan - Redan chce objq¢ akcje nowej emisji TXM o wartosci 5-7 min PLN; planuje emisje

obligacji

Ursus - Ursus zarejestrowat 137 nowych ciggnikow w okresie I-V; 0 44,1% mniej r/r - PZPM

Wydarzenia dnia:

Getin Noble Bank - ZWZ
Handlowy - Ex-div

Pfleiderer - Ex-div
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Od ponad tygodnia Lotos konsoliduje sie pod gornym ograniczeniem $rednioterminowego
kanatu horyzontalnego. Cho¢ na razie nie zdotat go trwale przetamag, to jednak kolejna
proba wydaje sie prawdopodobna na najblizszych sesjach. W przypadku jej powodzeniq,
minimalny zasieg ruchu nalezy wyznaczy¢ na 60,70 zt, ale prawdopodobnie kurs siegngtby
61,82 zt lub 63,21 zt i wyzej.
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Najwazniejsze informacje:

JSW, PKP Cargo JSW i PKP Cargo maijq list intencyjny ws. komercyjnego wykorzystania wodoru
JSW i PKP Cargo podpisaty list intencyjny w sprawie wspoélnych przedsiewzie¢ inwestycyjnych zwigzanych z
komercyjnym wykorzystaniem paliwa wodorowego.

Dokument zaktada m.in. kooperacje na rzecz badan, analiz, a w przysztosci produkcji nowych typow wagonow i
lokomotyw manewrowych o napedzie wodorowym oraz pdzniejszego ich utrzymania oraz eksploatacji.

Strony zaktadajq potencjalng wspotprace z innymi partnerami w uzasadnionym zakresie, dokonajg roéwniez
analizy mozliwosci inwestycyjnych na terenach bytej kopalni KWK Krupiriski. (PAP)

PGE, Polenergia Doradca nie rekomenduje funduszowi China-CEE Fund odpowiadania na wezwanie na Polenergie
CEE Equity Partners, jako doradca inwestycyjny funduszu China-CEE Fund, nie zamierza rekomendowa¢
odpowiadania na ogtoszone przez PGE wezwanie na sprzedaz akcji Polenergii. Wedtug danych ze strony
internetowej Polenergii, chinski fundusz ma akcje stanowigce 15,99% gtosow na WZ Polenergii.

22 maja PGE wezwata do sprzedazy 45.443.547 akcji Polenergii, stanowigcych 100% kapitatu i gloséw na WZ,
po 16,29 PLN za papier. PGE informowata, ze zamierza naby¢ akcje, pod warunkiem, ze co najmniej 66%
ogolnej liczby akgji, zostanie objetych zapisami w wezwaniu. Najwiekszy akcjonariusz Polenergii, Kulczyk
Investments, poinformowat, ze nie odpowie na ogtoszone przez PGE wezwanie.

WS$rod akcjonariuszy Polenergii z udziatem powyzej 5% sq jeszcze trzy fundusze: Nationale-Nederlanden OFE
(5,5% kapitatu), Generali OFE (6,56%) i Aviva OFE (7,83%). (PAP)

Budimex Ola Budimeksu lata '18-19 bedq trudne, wzrosty marzy niemozliwe - prezes
Budimex ocenia, ze lata 2018-2019 bedq dla branzy budowlanej - a takze spofki - trudne, a uzyskanie wyzszej
rentowno$ci bedzie niemozliwe - poinformowat Dariusz Blocher, prezes Budimeksu. Dodat, ze Budimex analizuje
optacalno$¢ dwéch kontraktow drogowych, w ktorych spétka ztozyta najkorzystniejszq oferte. Blocher
wykluczyt zwiekszanie mocy przerobowych grupy przez przejecia spotek budowlanych. W jego opinii
kupowanie spotek sie nie optaca. Budimex chce za to w dalszym ciggu inwestowa¢ w maszyny i w tym roku
grupa przekroczy plan 100 min PLN wydatkéw inwestycyjnych na ten cel i okoto 200 min PLN na grunty. (PAP)

Echo Investment Spotka zalezna Echo Investment sprzeda 7,3 min akcji EPP
Echo Prime Assets, spotka zalezna Echo Investment, otrzymata propozycje sprzedazy 7,3 min akcji EPP i
potwierdzita warunki sprzedazy. Cena sprzedazy akcji, pomniejszona o koszty transakcyjne, wyniesie 8,4 min
EUR. Przewidywana data rozliczenia sprzedazy akgcji to nie pozniej niz 18 czerwca 2018 .

Pozostate 15.264.900 akcji EPP posiadane przez spétke bedq dalej klasyfikowane przez emitenta w
sprawozdaniach finansowych jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Wczesniej Echo informowato o sprzedazy przez Echo Prime Assets dwoch pakietéw: 18,1 min akcji i 10 min
akgji EPP. (PAP)

Wielton Wielton w I-V zarejestrowat 1.737 nowych przyczep i naczep; o 4,3% wiecej r/r - PZPM
Wielton w okresie styczen-maj 2018 roku zarejestrowat 1.737 nowych przyczep i naczep, o 4,3% wiecej r/r -
podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujqc sie na dane CEP. Udziat firmy w rynku wyniést w tym
okresie 14,97% wobec 16,28% w analogicznym okresie 2017 roku. (PAP)

Arctic Paper Spotka wyptaci 0,2 PLN dywidendy na akcje
Walne Zgromadzenie Arctic Paper zdecydowato o wyptaceniu prawie 13,9 min PLN dywidendy, czyli 0,2 PLN
na akcje, z zyskow z lat ubiegtych zgromadzonych na kapitale rezerwowym. Dzien dywidendy ustalono na 20
czerwca 2018 roku, a termin jej wyptaty na 27 czerwca 2018 roku.

Akcjonariusze zdecydowali ponadto, ze strata netto za rok obrotowy 2017, w wysokosci prawie 39,7 min PLN,
bedzie pokryta z kapitatu zapasowego. Arctic Paper nie wyptacat dywidendy w 2017 r. (PAP)

Awbud Awbud ma umowe na budowe hotelu w Miedzyzdrojach za 70,5 min PLN
Awbud podpisat umowe, ktérej przedmiotem jest wybudowanie obiektu hotelowego wraz z towarzyszqcq
infrastrukturqg w Miedzyzdrojach. Za realizacje umowy Awbud ma otrzymaé wynagrodzenie ryczattowe w
kwocie 70,5 min PLN, powiekszone o podatek VAT. Przychody Awbudu w 2017 roku wyniosty 198,9 min PLN
wobec 268,2 min PLN rok wcze$niej. (PAP)
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W wezwaniu na Colian ztozono zapisy na sprzedaz 25.955.225 akgcji spotki
W wezwaniu na akcje Colian Holding ztozono zapisy na sprzedaz 25.955.225 akcji spotki. Gtowni akcjonariusze
Colian Holding wezwali w marcu do sprzedazy 41.858.454 akcji Colian Holding, stanowigcych 21,72% gtosow,
po 3,76 PLN za akcje. Cena zostata potem podniesiona do 4,1 PLN za papier.

Colian podat, ze po rozliczeniu wezwania podmioty przejmujgce bedq posiadaty tgcznie 176.900.540 akgji
spotki, co bedzie stanowito 91,75% kapitatu, ktére bedq uprawniaty do wykonywania 176.943.340 gtoséw na
WZ, czyli 91,74% ogdlnej liczby gtosow. (PAP)

Debica wyptaci 6,50 PLN dywidendy na akcje za '17

Akcjonariusze Firmy Oponiarskiej Debica zdecydowali, ze spotka wyptaci 6,50 PLN dywidendy na akcje z zysku
za 2017 r. tgcznie na dywidende trafi 89,7 min PLN. Pozostata cze$¢ zysku w wysokosci 29,9 min PLN trafi¢
ma na kapitat rezerwowy z mozliwo$ciq wyptaty w latach przysztych. Dniem dywidendy jest 14 wrze$nia, a jej
wyptata nastqpi 14 grudnia 2018 .

Decyzja WZ jest zgodna z propozycjq zarzqdu spotki. Z kolei Altus TFI proponowat, by spétka wyptacita 8,66
PLN dywidendy na akcje. W 2017 roku spotka wyptacita z zysku za 2016 r. 32,4 min PLN dywidendy, czyli 2,35
PLN na akcje. (PAP)

Jest szansa, ze GetBack po 2-3 latach powrdci na $ciezke rozwoju - prezes

Zarzqd GetBacku widzi szanse, by spétka po 2-3 latach powrdcita na $ciezke rozwoju. Propozycje
przedstawione w planie restrukturyzacji mogq ulec zmianie, a spoétka nie jest zamknieta na pozyskanie
inwestora strategicznego, jednak obecnie nikt nie jest zainteresowany - poinformowat w liscie otwartym do
obligatariuszy Przemystaw Dgbrowski, prezes spotki. Jego zdaniem, tylko utrzymanie biezqcej dziatalnoSci
spotki i windykacja dtugéw dajg szanse na realizacje scenariusza, w ktérym obligatariusze odzyskajq
przynajmniej cze$¢ zainwestowanych $rodkow.

Jednym z najwazniejszych elementéw planu naprawczego jest obnizenie kosztow utrzymania spotki, co juz sie
dzieje. Prezes ocenit, ze sama realizacja planu nie wystarczy, bowiem kluczowe bedzie powodzenie
przyspieszonego postepowania uktadowego.

GetBack zaproponowat wcze$niej wyptate w ratach 65,36% naleznosci gtéwnej wynikajqcej z obligacji w
terminie do 31 grudnia 2025 roku, przy czym 87,26% z tej kwoty miatoby zosta¢ zaptacone do 31 grudnia 2022
roku. Pozostata kwota, tj. 34,64% naleznosci gtéwnej, miataby by¢ zamieniona na akcje spétki, a odsetki od
obligacji zostatyby umorzone w catosci. (PAP)

Inpro wyptaci 0,25 PLN dywidendy na akcje za '17

Walne zgromadzenie Inpro zdecydowato o wyptacie dywidendy za rok 2017 w wysokosci 0,25 PLN za akcje.
WZA ustalito dzien dywidendy na 16 sierpnia, a jej wyptata nastgpi 30 sierpnia. Za 2016 rok spotka wyptacita
0,25 PLN dywidendy na akcje, a rok wezesniej 0,3 PLN na akcje. (PAP)

Kino Polska TV kupito od Agory 41,14% akcji Stopklatki za 32,2 min PLN
Kino Polska TV kupito od Agory 41,14% akcji Stopklatki. Warto$¢ transakcji to 32,2 min PLN, czyli 7 PLN za
jednq akcje. Po rozliczeniu transakcji Kino Polska TV posiada¢ bedzie 82,6% akcji Stopklatki.

Agora podata, e transakcja bedzie mie¢ pozytywny wptyw na wynik netto grupy w Il kw. 2018 r. Spétka
szacuje, ze wptyw ten moze wynie$¢ odpowiednio 22,6 min PLN i 17,4 min PLN w przypadku grupy Agora i
Agora S.A.

W 2017 roku Stopklatka wypracowata 28 min PLN przychodéw, o 6,2% mniej r/r. Strata netto wyniosta 1 min
PLN, wobec 47 tys. PLN zysku w 2016 roku. Spotka notowana jest na rynku NewConnect. (PAP)

Konsorcjum Stali wyptaci 2 PLN dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Konsorcjum Stali uchwalito, aby z zysku netto za 2017 rok wyptaci¢ 2 PLN dywidendy na
akcje. tgcznie na wyptate dla akcjonariuszy zostanie przeznaczone 10,9 min PLN. Dniem dywidendy jest 22
czerwca, a jej wyptata ma nastqpic¢ 2 lipca. Z zysku za 2016 rok Konsorcjum Stali nie wyptacito dywidendy, a
rok wezesniej dywidenda wyniosta 1,5 PLN na akcje. (PAP)

Maxcom wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje

Walne Zgromadzenie Maxcom zdecydowato o wyptaceniu z zysku netto za 2017 rok 1 PLN dywidendy na
akcje. Zysk netto Maxcom w 2017 roku wyniost 9,2 min PLN, a na dywidende bedzie przeznaczone 2,7 min
PLN.

Oniem ustalenia prawa do dywidendy jest 26 czerwca, a jej wyptata nastqpi 4 lipca. (PAP)
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Selena wyptaci 0,3 PLN dywidendy na akcje za '17

Walne zgromadzenie spotki Selena FM zdecydowato o wyptacie z zysku netto za 2017 rok 0,3 PLN dywidendy
na akcje. Na dywidende trafi tgcznie 6,85 min PLN. Zysk netto Seleny w 2017 roku wyniést 25,8 min PLN. Dzien
ustalenia prawa do dywidendy to 2 lipca, natomiast dzien wyptaty dywidendy to 16 lipca. Z zysku za 2016 rok
spotka rowniez wyptacita 0,3 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Redan chce objg¢ akcje nowej emisji TXM o wartosci 5-7 min PLN; planuje emisje obligacji

Redan zamierza gtosowa¢ za podjeciem uchwat na NWZ spétki zaleznej TXM i objgc¢ jej akcje nowej emisji o
warto$ci od 5 do 7 min PLN. Redan chce sfinansowa¢ objecie akcji poprzez emisje obligacji o wartosci
nominalnej od 11 do 13 min PLN. Spotka prowadzi tez rozmowy z 21 Concordia 1 s.a.r.l, drugim najwiekszym
akcjonariuszem sieci dyskontéw odziezowych TXM, w sprawie zawarcia umowy pomiedzy akcjonariuszami
TXM. (PAP)

Ursus zarejestrowat 137 nowych ciggnikow w okresie 1-V; o 44,1% mniej r/r - PZPM
Ursus zarejestrowat w okresie styczen-maj 137 nowych ciggnikow rolniczych, o 44,1% mniej r/r - podat Polski
Zwiqzek Przemystu Motoryzacyjnego. Po kwietniu Ursus miat zarejestrowanych 120 ciggnikow.

Udziat Ursusa w ogdlnej liczbie rejestracji nowych ciggnikow wynidst w okresie styczen-maj 4,28% wobec
7,23% w analogicznym okresie 2017 r. (PAP)

Spotka Wydarzenie
Getin Noble Bank W7z
Handlowy Ex-div
Pfleiderer Ex-div

PKO 8P W7

MLP GROUP ZWZ
Livechat Raport kwartalny
CccC W7

GPW A4
Mangata ZWZ

PHN A4

Agora ZWZ
Pekabex W7z
Wawel ZWZ
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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