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Komentarz dnia:

Wczorajsza sesja przyniosta solidne wzrosty, zaréwno w Polsce jak i na rynkach zagranicznych.
Jest to poktosiem informacji o przesunieciu przez USA wprowadzenia nowych cet na chinskie
towary na grudzien oraz wytqgczenie z nich czeSci towaréw. Ruch ten zostat odebrany jako
mozliwo$¢ powrotu do rozméw USA-Chiny, co jest w krétkim terminie pozytywnq informacjq
dla rynkow.

Amrest poinformowat o sprzedazy wszystkich udziatéw w PizzaPortal za 30 min EUR. Naszym
zdaniem jest to informacja pozytywna. Po pierwsze jest to zgodne ze strategiq spotki i
skoncentruje sie ona na podstawowym biznesie. Po drugie Amrest na transakgcji zanotuje zysk,
ktéry szacujemy na okoto 1% kapitalizacji spofki.

Polenergia opublikowata wyniki za drugi kwartat 2019 roku. Sq one wyraznie wyzsze w ujeciu
rok do roku (z wyjgtkiem przychodow), a spotka zanotowata zysk netto w poréwnaniu do
pokaznej straty rok wczesniej. Poprawa wynikéw to zastuga przede wszystkim segmentu
obrotu, a w mniejszym stopniu energetyki wiatrowe;j.

WIG30:

JSW - JSW uruchomita cztery nowe $ciany wydobywcze

PKO BP - PKO BP planuje, ze najwcze$niej w listopadzie przedstawi aktualizacje celéw
finansowych

PKO BP - PKO BP ocenia, ze ROE na koniec 2019 r. moze wzrosnq¢ 11%

PKO BP - PKO BP spodziewa sie, ze kolejne kwartaty przyniosq dalszy wzrost marzy odsetkowej
netto

PKO BP - PKO BP ocenia, ze wzrost spraw sqdowych dot. kredytow CHF w Il kw. byt
,naturalny”

Pozostate informacije:

Sektor telekomunikacyjny - Ministerstwo cyfryzacji chce dywersyfikacji dostawcow urzqdzen
5G i certyfikatow bezpieczenstwa

Sektor telekomunikacyjny - UOKIiK natozyt na UPC Polska blisko 33 min PLN kary

11 bit studios - Premiera gry "Frostpunk” na konsole Xbox One i PS4 ustalona na 11 X

Enter Air: powroét trendu wzrostowego
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Enter Air silnie wczoraj zwyzkowat, przetamujgc dtugq biatq Swiecq krotkoterminowq linie
oporu. Tym samym, wydaje sie, ze kurs powraca do trendu wzrostowego po
kilkutygodniowej korekcie. Minimalny zasieg ruchu nalezy szacowa¢ na 40,78 zi, ale
prawdopodobnie wzrosty siegng 42,70 zt lub nawet 45,85 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 55939,5
WIG zam. 570249
obrét (min PLN) 776,8
WIG 20 otw. 2 095,2
WIG 20 zam. 2 140,2
FW?20 otw. 2 086,0
FW20 zam. 21420
mWIG40 otw. 3789,7
mWIG40 zam. 38618
Najwieksze wzrosty kurs
JSW 36,70
Comarch 179,00
PKN Orlen 93,46
KGHM 82,88
Ciech 36,00
Najwieksze spadki kurs
PzZU 38,09
ATAL 35,00
Forte 25,40
Cyfrowy Polsat 28,28
Orange Polska 6,30
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 30,44
PzuU 38,09
Nornickel 22,92
PKN Orlen 93,46
Pekao 98,50
Indeksy zagraniczne

BUX 40 892,0
RTS 12979
PX50 10303
DJIA 26 2799
NASDAQ 7 8634
S&P 500 2926,3
DAX XETRA 11 750,1
FTSE 72509
CAC 40 5363,1
NIKKEI 20 4554
HANG SENG 252813
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,31
EUR/PLN 4,335
USD/PLN 3,875
EUR/USD 1,119
miedz (USD/t) 5697,0
miedz (PLN/t) 220733
ropa Brent (USD/bbl) 61,30
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JSW uruchomita cztery nowe $ciany wydobywcze
Na przetomie lipca i sierpnia w kopalniach JSW uruchomiono kolejne cztery Sciany wydobywecze, ktorych
zasoby siegajq tgcznie 2,6 min ton dobrej jakosci wegla koksowego.

Przedstawiciele firmy ocenili, Ze uruchomienie $cian w znacznym stopniu przyczyni sie do wzrostu wydobycia
w skali catej JSW. Obecnie kopalnie JSW eksploatujq tgcznie 25 $cian wydobywczych.

Najwiekszq z czterech nowych $cian uruchomiono w kopalni Knuréw-Szczygtowice, w ruchu Knuréw. Zalega w
niej prawie 1,7 min ton dobrej jakosci wegla koksowego. Sciana ma wybieg siegajqgcy 1,8 tys. metrow i dtugos¢
ponad 200 metrow. Migzszo$¢ (wysokosc¢) sciany to $rednio 3 metry.

Kolejne $ciany uruchomiono w kopalniach Szczygtowice, Zofiowka i Budryk. W Szczygtowicach do konca
lutego przysztego roku gérnicy majg wydoby¢ z nowej $ciany prawie 700 tys. ton wegla koksowego. W
Zofibwce uruchomiono $ciane, ktorej zasoby wegla koksowego szacuje sie na ponad 400 tys. ton. Natomiast w
kopalni Budryk rozpoczeta sie eksploatacja $ciany o zasobach szacowanych na 800 tys. ton.

W pierwszym kwartale br. kopalnie JSW wydobyty 3,48 min ton wegla, w drugim kwartale 3,53 min ton.
Przedstawiciele spotki wskazujq, ze osiqgniety poziom wydobycia jest zgodny z przyjetym przez JSW planem.
Natomiast wykonanie robét korytarzowych (w ramach przygotowan do wydobycia wegla z nowych $cian) jest
w tym roku o ponad 2 km wieksze niz w takim samym okresie przed rokiem. (PAP)

PKO BP planuje, ze najwczes$niej w listopadzie przedstawi aktualizacje celéw finansowych
PKO BP planuje, ze najwczes$niej w listopadzie przedstawi aktualizacje celéow finansowych ze strategii na lata
2016-2020. Wpierw bank chce przedstawi¢ wyniki za 11l kwartat. (PAP)

PKO BP ocenia, ze ROE na koniec 2019 r. moze wzrosnqg¢ 11%
PKO BP ocenia, ze wskaznik ROE na koniec 2019 roku moze wzrosng¢ 11%. W | potowie 2019 roku zysk netto

wyniost 2.079 min PLN, czyli wzrost 23% r/r. Wskaznik ROE wynosi 10,7%. Wynik na dziatalno$ci biznesowe;j
wyniost tqcznie 7.233 min PLN, co oznacza 11,6% wzrost r/r.

Prezes banku Zbigniew Jagietto stwierdzit, ze kolejne kwartaty, jesli chodzi o biznes podstawowy, powinny by¢
podobne co sprawi, ze w wynik z biznesu podstawowego powinien byé Il kwartale podobny do wyniku z Il
kwartatu. (PAP)

PKO BP spodziewa sig, ze kolejne kwartaty przyniosq dalszy wzrost marzy odsetkowej netto

Prezes banku Zbigniew Jagietto poinformowat, ze PKO BP spodziewa sig, ze kolejne kwartaty przyniosq dalszy,
niewielki wzrost marzy odsetkowej netto. Marza odsetkowa na koniec | potrocza 2019 roku wynosita 3,43%, a
rok wczesniej byta na poziomie 3,39%. (PAP)

PKO BP ocenia, ze wzrost spraw sqdowych dot. kredytéw CHF w Il kw. byt ,,naturalny”
PKO BP, przeciwko ktéremu toczy sie 1.160 postepowan sqdowych dotyczqcych kredytow udzielonych w

walucie obcej ocenia, Ze notowany w Il kwartale wzrost spraw sqdowych byt "naturalny".

Prezes Zbigniew ]agietto stwierdzit, ze PKO czuje sie dosy¢ komfortowo, jesli chodzi o opinie rzecznika TSUE.
Bank czeka na wyrok. Prezes podkreslit, ze z punktu widzenia wielko$ci wolumenéw i liczby klientéw banku to
warto$ci mate.

Wiceprezes banku Rafat Koztowski dodat, Ze jesli chodzi o liczby spraw frankowych to nie wydarzyto sie nic
nadzwyczajnego w Il kwartale, a wzrost liczby spraw frankowych jest ,naturalny”.

Portfel hipotecznych kredytéw walutowych indeksowanych pod koniec czerwca 2019 roku wynosit 3,4 mlid
PLN.

Bank podat, ze pod koniec czerwca przeciwko niemu toczyto sie 1.160 postepowan sqdowych dotyczgcych
kredytow udzielonych w walucie obcej o tqcznej wartosci przedmiotu sporu 265 min PLN w tym dwa
postepowania grupowe, w ktorych liczba uméw kredytowych wynosi 75 w jednym i 8 w drugim postepowaniu.
Postepowania te wszczete zostaty przez klientdw banku w zwigzku z zawartymi umowami o kredyt udzielony w
walucie obcej. (PAP)
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Ministerstwo cyfryzacji chce dywersyfikacji dostawcéw urzqdzen 5G i certyfikatow bezpieczenstwa
Wiceminister cyfryzacji Wanda Buk stwierdzita, ze Ministerstwo Cyfryzacji chce dywersyfikacji dostawcow
urzqdzen wykorzystywanych przy budowie sieci 5G. Stanowisko resortu zostato przedtozone Komisji
Europejskiej. Ministerstwo planuje réwniez wprowadzenie systemu certyfikatéw bezpieczenstwa 5G.

W stanowisku przekazanym Komisji Europejskiej ministerstwo wskazato, ze trzeba zapewni¢ jak najwiekszy
poziom bezpieczenstwa. Jednym z narzedzi, ktére to umozliwiq moze by¢ dywersyfikacja dostawcéw urzqdzen,
czyli doprowadzenie do sytuacji, ze np. operator telekomunikacyjny, ktérzy kupujg urzqdzenia, nie bedzie
korzystat z technologii tylko jednego dostawcy

Wiceminister podkreslita, ze poleganie na ustugach tylko jednego dostawcy niesie wieksze ryzyko, ze w
przypadku jakiej§ utomnos$ci sprzetu tego dostawcy, niekoniecznie nawet intencjonalnego, moze doj$¢ do
paralizu catej sieci.

Buk zaznaczyta, ze resort cyfryzacji chce, by polskie stanowisko zostato przyjete takze przez inne kraje
cztonkowskie UE, Zzeby wypracowa¢ system certyfikacji urzqdzen, w ktorym bedziemy mie¢ swoéj aktywny udziat
i bedziemy mie¢ pewnos¢, ze dane urzqdzenie zapewnia wymogi bezpieczenstwa.

Wiceszefowa resortu cyfryzacji pytana o trwajgce w todzi testy sieci 5G odpowiedziata, ze podobne testy
trwajq tez m.in. w Gliwicach, Rzeszowie czy Warszawie.

Buk poinformowata, ze w przyszlym roku sie¢ 5G bedzie dziatata w Polsce w szerszym niz obecnie zakresie.
Minister dodataq, ze na koniec 2025 roku siecig 5G majq by¢ pokryte wszystkie wieksze miasta kazdego kraju
cztonkowskiego i wszystkie gtéwne szlaki komunikacyjne. Zapewnita, ze Polska zamierza dotrzyma¢ wszystkich
terminow, w tym tych dotyczqgcych przydziatu czestotliwosci.

Buk wyjasnita, ze niektore z rozwiqzan, o ktorych mowi sie w kontek$cie5G mogq dziata¢ juz dzi§ - np. tzw.
smart city (inteligentne miasto - PAP), gdzie wiele systemow jest podtgczonych do sieci, w tym tzw. smart
parking, ktory powiadamia kierowce samochodu skomunikowanego z sieciq, gdzie jest miejsce do parkowania.
Jej zdaniem sie¢ LTE mogtaby sobie teoretycznie, jezeli chodzi o parametry, z tym poradzic.

Jak wyjasnita, wazne tez, ze ro$nie nie tylko liczba urzqdzen w sieci, ale przede wszystkim sposéb, w jaki z niej
korzystamy - ro$nie liczba danych, z jakich korzystamy. Jeszcze niedawno na telefonach czytali$my gtéwnie
wiadomos$ci na stronach internetowych, dzi$ oglgdamy tresci video w bardzo wysokiej rozdzielczoSci, co
powoduje, ze przesyt danych rosnie lawinowo. (PAP)

UOKIiK natozyt na UPC Polska blisko 33 min PLN kary

Urzqd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw natozyt na UPC Polska blisko 33 mIn PLN kary m.in. za mozliwo$¢
jednostronnego podwyzszania abonamentu za kabléwke oraz zmiany istotnych warunkéw w wykonywanych
umowach. UPC musi odda¢ klientom niestusznie naliczone optaty.

UOKiK wuznat za niedozwolone m.in. klauzule umozliwiajgce wprowadzanie podwyzek bez konkretnych
powodoéw. UPC zastrzegat przy umowach na czas nieoznaczony, ze ma prawo zwiekszy¢ abonament od 5 do 8
PLN raz w roku, jednak nie podawat z jakich przyczyn. Za niedozwolone uznano réwniez arbitralne decyzje o
niezasadno$ci wizyty technika i obcigzanie klienta kosztem 50 PLN.

UPC Polska gwarantowat tylko liczbe kanatow telewizyjnych o okreslonej tematyce, a nie konkretne programy
wskazane w wykazie. Dziato sie to, poniewaz operator przyznat sobie prawo do dowolnej i jednostronnej
zmiany kanatow lub mogt je usungd.

UOKiK nakazat UPC Polska poinformowa¢ konsumentéw o decyzji i odda¢ im optaty za podwyzki abonamentu
czy nieuzasadnione wezwanie technika. Przedsiebiorca powinien tez przywroci¢ klientom usuniete kanaty
telewizyjne, jezeli sq one nadal dostepne w ofercie. Decyzja nie jest prawomocna. (PAP)

Premiera gry "Frostpunk" na konsole Xbox One i PS4 ustalona na 11 X
Globalna data premiery gry "Frostpunk” w wersji na konsole Xbox One i PS4 w dystrybucji cyfrowej zostata
ustalona na 11 pazdziernika 2019 roku. Cena detaliczna gry bedzie wynosita 29,99 USD/EUR.

Spotka poinformowata, Ze konsolowa wersja "Frostpunka" bedzie tez oferowana w dystrybucji fizycznej
(pudetkowej). Za jej przygotowanie odpowiada firma Merge Games.
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W Europie "Frostpunk" w dystrybucji fizycznej bedzie dostepny od 18 pazdziernika 2019 roku, a w USA od 22
pazdziernika 2019 roku w cenie 34,99 USD/EUR lub 29,99 GBP. (PAP)

AmRest sprzeda PizzaPortal na rzecz Glovo za 30 min euro

AmRest podpisat umowe z Glovoapp23 w sprawie sprzedazy 100% udziatéw w spotce Restaurant Partner
Polska, prowadzqcej platforme PizzaPortal, za 30 min euro plus 5 min euro kwoty warunkowej. Rozliczenie ceny
sprzedazy moze nastqpi¢ czeSciowo w udziatach Glovo, a czeSciowo w gotowce.

Jak podano, finalizacja transakgji jest uzalezniona od spetnienia okreslonych w umowie warunkéw, zwyczajowo
wystepujgcych w transakcjach fuzji i przejec.

Glovoapp23 S.L. jest wiascicielem aplikacji Glovo - jednej z wiodgcych w Europie platform do zamawiania
online oraz dowozu positkow i innych dobr konsumpcyjnych. Jak podat AmRest, obecnie Glovo ma ponad 5,5
miliona uzytkownikow i 16.000 stowarzyszonych partneréw. Platforma funkcjonuje w 202 miastach w 26
krajach w rejonie Europy, Srodkowego Wschodu, Sub-Afryki oraz Ameryki Potudniowej.

W 2018 roku AmRest kupit 10% akcji Glovo.

Z kolei w 2017 roku AmRest objgt 51% udziatdw w Restaurant Partner Polska za 10 min PLN. Zobowigzat sie
tez wtedy dokona¢ w 2018 roku inwestycji w spotke w wysokosci 7 min PLN. (PAP)

British Automotive Holding zawiesza polityke dywidendowq
British Automotive Holding zawiesza na czas nieokreslony polityke dywidendowq spétki, obejmujqcq okres od
2016 do 2020 roku.

Powodem zawieszenia na czas nieokre$lony polityki dywidendowej spotki sq opublikowane przez zarzqd
emitenta raportem biezgcym nr 36/2019 z dnia 12 sierpnia 2019 r. wybrane skonsolidowane dane szacunkowe
grupy kapitatowej emitenta obejmujqce okres | potrocza 2019 r.

Spotka poinformowata, ze nie bedzie wyptaca¢ akcjonariuszom dywidendy zaliczkowej, jak rowniez nie bedzie
rekomendowac¢ walnemu podjecia uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy.

W poniedziatek spotka podawata w komunikacie, ze szacunkowe przychody ze sprzedazy za | potrocze 2019
roku wyniosty 554,9 min PLN, wynik na sprzedazy 59,4 min PLN, wynik na dziatalnoSci operacyjnej 6,6 min
PLN, a wynik netto z dziatalno$ci kontynuowanej 1,1 min PLN.

W styczniu 2018 roku spétka informowata, ze chce wyptaca¢ w formie dywidendy ok. 80% skonsolidowanego
zysku. (PAP)

BOS sprzedat w | pot. 19 kredyty proekologiczne za 929 min PLN, w Il pot. sprzedaz bedzie wyzsza

BOS Bank zaktada, ze w drugiej potowie 2019 roku sprzedaz kredytow proekologicznych bedzie wyzsza niz w |
potowie roku, kiedy wyniosta 929 min PLN. Bank podtrzymuje, ze w 2021 roku zysk netto bedzie powyzej 180
min PLN.

Sprzedaz kredytow w | potowie 2019 roku wyniosta 2,17 mld PLN, czyli wzrosta o 87% r/r. Udziat klientow
instytucjonalnych w sprzedazy kredytéw wzrost do 92% z 88% rok wczesnie;j.

Sprzedaz kredytow proekologicznych wzrosta w | potowie 2019 roku o 60% r/r do 929 min PLN i portfel ten
wynosi 4,36 mld PLN. Prawe potowa (46%) portfela proekologicznego stanowiq kredyty na odnawialne zrodta
energii. Bank podat, ze chce, by portfel proekologiczny byt bardziej zdywersyfikowany.

Po | potowie 2019 roku zysk netto banku wyniost 44,1 min PLN, co oznacza wzrost o 29,1% wobec | pétrocza
2018 roku. Wskaznik ROE wynosi 3,7%, wskaznik kosztéw do dochoddw 60,7%, a koszty ryzyka 0,78%.

BOS Bank w celach na 2021 rok zaktada zysk netto powyzej 180 min PLN, wskaznik ROE powyzej 7,7%, a
wskaznik kosztéw do dochodéw ponizej 47%. Udziat kredytéw proekologicznych w portfelu ogétem ma byé
powyzej 40%, a koszty koszt ryzyka ponizej 0,75%.

Bank podat we wtorek, ze obecnie jego portfel kredytéw we frankach szwajcarskich wynosi 255 min CHF. Bank
jest strong 65 spraw sqdowych wigzanych z kredytami frankowymi, a saldo kredytéw zwiqzanymi z tymi
sprawami wynosi okoto 12 min PLN. (PAP)
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CEZ miat w Il kw. 12,8 mid CZK EBITDA, podtrzymuje prognoze
Grupa CEZ miata w drugim kwartale 2019 roku 12,8 mld CZK EBITDA wobec 9,4 mld CZK rok wcze$niej.
Podtrzymuje prognoze finansowq na caty 2019 rok.

Skorygowany zysk netto w tym okresie wyniést 3,2 mld CZK wobec 0,6 mld CZK zysku przed rokiem.

Po pierwszym potroczu 2019 roku grupa CEZ miata 100 mld CZK przychodow (wzrost o 16% r/r), 17,1 mld CZK
zysku operacyjnego (wzrost 0 35% r/r), 32,1 mld CZK EBITDA (wzrost 0 19% r/r) i 12 mld CZK skorygowanego
zysku netto wobec 7,8 mld CZK rok wczesniej (wzrost 0 52% r/r).

CEZ poinformowat w prezentacji, ze podtrzymuje prognozy finansowe na 2019 rok, zaktadajqce zysk EBITDA w
przedziale 57-59 mld CZK i skorygowany zysk netto na poziomie 17-19 mld CZK. (PAP)

GPW rozpocznie publikacje indeksu WIG-ESG; przestanie publikowa¢ RESPECT Index

GPW od 3 wrze$nia rozpocznie publikacje indeksu WIG-ESG, obejmujgcego spotki uznawane za odpowiedzialne
spotecznie, bedqce uczestnikami indekséw WIG20 i mWIG40. Jednocze$nie, od 1 stycznia 2020 r. GPW
zaprzestanie publikowania indeksu RESPECT Index.

Wagi spotek w WIG-ESG majq zaleze¢ od liczby akcji w wolnym obrocie, skorygowanej o wyniki rankingu ESG
przygotowanego przez agencje Sustainalytics i ocene stosowania zasad tadu korporacyjnego.

W komunikacie podano, ze metodologia Sustainalytics ocenia ryzyko ESG, tj. mierzy ekspozycje danej branzy
na specyficzne ryzyka zwigzane z kryteriami ESG i ocenia, jak dana firma tymi ryzykami zarzqdza.

WIG-ESG bedzie indeksem dochodowym, uwzglednigjgcym dochody z tytutu dywidend i praw poboru.
Ogtoszenie pierwszego sktadu portfela indeksu nastgpi po sesji 23 sierpnia.

Jak podano w uchwale zarzqdu gietdy, indeks WIG-ESG stuzy ocenie koniunktury wsréd spotek gietdowych,
uznawanych za odpowiedzialnie spotfecznie, tj. takich, ktore przestrzegajq zasad biznesu odpowiedzialnego
spofecznie, w szczeg6lnosci w zakresie kwestii $rodowiskowych, spotecznych, ekonomicznych i tadu
korporacyjnego.

Informacje o indeksie majq byé¢ podawane co minute, od rozpoczecia do zakonczenia sesji. Dodatkowo udziat
najwiekszych spotek bedzie ograniczany do limitow wynikajgcych z reguty 5/10/40 (najwieksza spotka do
10%, spotki o wadze powyzej 5% nie mogq w sumie przekraczaé w indeksie wagi 40%).

Indeks ma byc¢ instrumentem bazowym dla funduszu pasywnego zarzqdzanego przez NN Investment Partners
TFI.

Do konca 2019 roku GPW bedzie publikowata réwnocze$nie indeks WIG-ESG oraz RESPECT Index, a od 1
stycznia 2020 r. bedzie publikowany wytqcznie indeks WIG-ESG.

RESPECT Index zostat wprowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie w 2009 roku, kiedy
ogtoszono pierwszy sktad Indeksu. RESPECT Index obejmuje swoim portfelem polskie i zagraniczne spotki z
Gtownego Rynku GPW. Do indeksu aspirowa¢ mogq spétki o najwyzszej ptynnosci, czyli wehodzqce w sktad
indeksow WIG20, mWIG40 lub sW1G80. (PAP)

Instal Krakéw ma umowe o wartosci 49,4 min PLN brutto
Instal Krakéw podpisat z Gming Lubliniec umowe na modernizacje i rozbudowe oczyszczalni $ciekow. Warto$é
umowy wynosi 49,4 min PLN brutto.

Termin zakonczenia realizacji inwestycji okreslony zostat na 31 grudnia 2021 roku. (PAP)

Onico znalazto inwestora? - Puls Biznesu

Puls Biznesu, powotujqc sie na informacje uzyskane od swojego informatora, poinformowato, ze Onico znalazto
inwestora. Wedtug dziennika ma nim by¢ grupa Eneris. Informator dziennika twierdzi, ze wszystkie
najwazniejsze kwestie sq juz ustalone, a oficjalnego komunikatu nt. nowego wiasciciela Onico mozna sie
spodziewa¢ w najblizszych dniach. (Puls Biznesu)

Polenergia nie wyklucza udziatu w aukgji dla farm wiatrowych oraz PV w 2019 r.

Polenergia nie wyklucza udziatu w aukcji dla farm wiatrowych oraz elektrowni fotowoltaicznych w 2019 r.
Grupa posiada portfel projektow wiatrowych o tqcznej mocy 199 MW oraz fotowoltaicznych o mocy 12 MW
gotowych do udziatu w aukgji.

Grupa nie wyklucza udziatu w ewentualnej aukcji dla farm wiatrowych w 2019 roku.
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Trwa budowa 8 elektrowni fotowoltaicznych o tqcznej mocy 8 MW, ktére wygraty aukcje w 2018 roku i
uzyskaty prawo do pokrycia ujemnego salda w odniesieniu do ceny zaoferowanej w toku aukcji za
wyprodukowang energie elektryczng przez 15 lat.

Grupa przygotowuje do udziatu w kolejnych aukcjach (oczekiwanych w 2019 roku) projekty elektrowni
fotowoltaicznych o tgcznej mocy 12 MW, a takze prowadzi zaawansowane rozmowy dotyczqce finansowania
obu projektéw o tqcznej mocy 20 MW. Kolejne projekty o mocy 30 MW znajdujq sie we wczesnej fazie rozwoju.

Polenergia przypomniata tez, ze przygotowuje do budowy wspolnie z norweskim Equinor trzy morskie farmy
wiatrowe (Polenergia Battyk I, MFW Battyk Il i MFW Battyk I11) zlokalizowane na Morzu Battyckim o tqcznej
mocy do 3000 MW. Termin budowy farm uzalezniony jest od wejscia w zycie systemu regulacyjnego.

W | pétroczu 2019 roku przychody ze sprzedazy Polenergii wyniosty ponad 1.304 min PLN, co oznacza spadek
0 17% r/r. Jak poinformowata spotka, spadek wynika z nizszych przychodéow w segmencie obrotu, ktore zostaty
czesciowo skompensowane przez wyzsze przychody w segmencie farm wiatrowych.

Skorygowana EBITDA wyniosta blisko 128 min PLN (wzrost 0 123% r/r), a skorygowany zysk netto ponad 51
min PLN wobec 12 min PLN straty rok wcze$niej.

W samym Il kwartale przychody spadty o 29% r/r do 589,6 min PLN, na co wptyw miata przede wszystkim
nizsza sprzedaz w segmencie obrotu. Skorygowana EBITDA wzrosta do 47,6 min PLN z 18,4 min PLN przed
rokiem. (PAP)

Cel ponad 1.000 lokali w ofercie Ronsona mozliwy do osiggniecia w 19

Celem Ronson Development jest oferta sprzedazy obejmujgca ponad 1.000 mieszkan. Mozliwe, ze spotka
zaprezentuje taki poziom oferty w 2019 roku. Wiceprezes Andrzej Gutowski stwierdzit, ze taka liczba mieszkan w
ofercie jest wskazanaq, jesli spotka chce sprzedawaé¢ 800-900 lokali rocznie.

W pierwszej potowie roku Ronson rozpoczgt budowe pieciu projektow obejmujgcych tqcznie 680 lokali. Na
koniec czerwca oferta dewelopera obejmowata 897 lokali.

Spoétka podata we wtorek, ze do konca roku planuje rozpoczq¢ budowe i sprzedaz jeszcze 402 lokali, w tym
kolejnych etapow projektow Miasto Moje i Nova Krélikarnia oraz dwoch nowych inwestycji - w Szczecinie i
Wroctawiu.

Jak wcze$niej wskazywat zarzqd, kluczowym projektem Ronsona - pod wzgledem przysztej sprzedazy - jest
Ursus Centralny. Spotka podata we wtorek, ze w pierwszym etapie tego projektu, ktorego budowa ruszyta w
drugim kwartale, do konca czerwca zawarto w ramach przedsprzedazy 70 umoéw rezerwacyjnych sposrod 138
lokali powstajgcych w tym etapie inwestycji. Docelowo w ramach catego projektu powsta¢ ma 1.600 mieszkan.

Ronson Development opublikowat we wtorek raport finansowy za pierwsze pétrocze 2019 roku. Przychody
grupy wyniosty w tym okresie 143 min PLN wobec 170,2 min PLN przed rokiem, czyli spadty o 16%. Zysk netto
wyniost 12,2 min PLN wobec 10,3 min PLN przed rokiem, co oznacza wzrost r/r 0 18%.

Jak podat deweloper, $rednia marza brutto na sprzedazy lokali, ktére zostaty przekazane klientom i rozpoznane
w przychodach w pierwszej potowie 2019 roku wyniosta 17,8% wobec 16,2% rok wcze$niej. Marza brutto na
projekcie City Link I i 11, w ktérym Ronson ma 50% udziatéw, wyniosta 25,1%.

Deweloper podtrzymat plan sprzedazy i przekazania klientom w tym roku po ok. 800 lokali. W pierwszym
pbtroczu spotka zakontraktowata sprzedaz 345 lokali, a przekazata 434. (PAP)
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Kalendarz:

Spotka
14 sierpnia Avast
14 sierpnia Banca Transilvania
14 sierpnia Digi Communications
14 sierpnia Do&Co
15 sierpnia KAZ Minerals
16 sierpnia Astarta
16 sierpnia Pfleiderer

Wuydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Koniec zapisow w wezwaniu
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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