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Najwazniejsze informacje: Indeksy GPW zmiana
0
JSW - Jednym z pomystoéw na sfinansowanie bloku w Ostrotece jest zaangazowanie JSW - Puls WIG otw. 28,2709 4%
Biznesu WIG zam. 58,971.4 1.8%
obrot (mln PLN) 803.4 17.4%
PKN Orlen - Ceny paliw na stacjach PKN Orlen bedq nadal spada¢ - prezes WIG 20 otw. 22928 1.6%
PKN Orlen - Unipetrol rozwaza budowe nowego bloku energetycznego w Litvinowie WIG 20 zam. 2,3315 2.0%
. ' L. FW?20 otw. 2,303.0 1.6%
Sektor bankowy - Zysk netto sektora bankowego w okresie 1-XI 18 wyni6st 14,19 mid PLN,
FW20 zam. 2,323.0 1.5%
wzrost 11,2% rdr
mWIG40 otw. 3,940.5 0.6%
Sektor budowlany - GDDKIA planuje ogtosi¢ w '19 przetargi o tqgcznej szacowanej wartosci ok.  mwiG40 zam. 3.977.0 1.3%
20 mld PLN
AC - AC chce wyptaci¢ 3 PLN dywidendy na akcje z zysku za '18 Najwieksze wzrosty kurs  zmiana
Asseco Poland - Asseco Poland ma umowe z Frontex za ok. 8 min euro netto Neuca 243.00 5.4%
. . . - " " PGNIG 7.26 4.9%
Braster - Akcjonariusze Brastera zdecydowali o emisji ponad 23 min akgji serii K Grupa Azoty 13,28 4.8%
Budimex - Oferta Budimeksu o najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK LPP 8,140.00 4.3%
Famur - TDJ Equity | planuje sprzedaz do 10% akcji Famuru w drodze ABB PKN Orlen 107.50 3.7%
Herkules - Herkules nabyt 4,65 mln akcji wtasnych, stanowigcych 11,4% kapitatu zaktadowego
. . . . - Najwiek dki k i
Izostal, Stalprofilu - Oferta Izostalu i Stalprofilu najkorzystniejsza w przetargu Gaz-Systemu B urs - zmiana
Forte 22.70 -3.2%
Kety - Grupa przewiduje kilkuprocentowq poprawe wynikéw w 2019 roku, publikacja prognoz 6  ajymetal 3950 1.3%
lutego Cyfrowy Polsat 2236 -12%
Ronson - Ronson sprzedat w 2018 roku 773 lokale, a przekazat 764 Kernel 48.65 -0.7%
Wasko - Spoétka z grupy Wasko moze wdrozyé platforme e-ustug w szpitalu w Radomiu za 9,4 AB 15.90 ~0.6%
min PLN
ZM Ropczyce - Akcjonariusze wzywajq do sprzedazy 159.124 akcji ZM Ropczyce, po 30,35 PLN  Najwyzsze obroty kurs obrét
za akcje Erste Group 31.21 95
PKN Orlen 107.50 86
Pekao 113.05 76
PzU 4438 75
omv 417 71
Indeksy zagraniczne zmiana
BUX 40,569.5 1.1%
Torpol: prawdopodobna kontynuacja wzrostow RTS 1,1180 0.0%
kkkkkkkkkkkkk ) E= PX50 1,008.6 0.4%
;;;;;;;;;;;;; DJ|A 23753‘].4 0.4%
) NASDAQ 6,823.5 1.3%
S&P 500 2,549.7 0.7%
DAX XETRA 10,747.8 -0.2%
FTSE 6,810.9 -0.4%
CAC 40 4,719.2 -0.4%
% NIKKEI 20,039.0 2.4%
E = HANG SENG 25,835.7 0.8%
Waluty i surowce zmiana
- 7 WIBOR 3m (%) 98.28 0.0%
— © . EUR/PLN 4296 0.6%
/‘ﬁ h P 1
— N N - ~— 10 _ 0
25 Sy e 288y AT © USD/PIN 3748 03%
I I 2 © EUR/USD 1.146 0.9%
" " miedz (USD/t) 5,889.5 0.8%
Torpol silnie wczoraj zwyzkowat, tworzqc na wykresie dtugg biatg $wiece. Cho¢ caty czas miedz (PLN/t) 22,076.5 0.5%
pozostaje ponizej ostatniego, lokalnego maksimum, to jednak najblizsze sesje powinny ropa Brent (USD/bbl)  57.33 0.5%

przynie$¢ probe jego pokonania. W przypadku jej powodzenia, mozna liczy¢ na kontynuacje
wzrostow co najmniej do 106,51 zt, a prawdopodobnie w okolice 109,74 zt lub nawet 113,87
zt.
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Najwazniejsze informacje:

JSW Jednym z pomystéw na sfinansowanie bloku w Ostrofece jest zaangazowanie JSW - Puls Biznesu
Wedtug rozméwcow "Pulsu Biznesu", jednym z pomystéw na sfinansowanie budowy bloku w elektrowni w
Ostrotece jest zaangazowanie JSW.

JSW ulokowato w specjalnym, utworzonym na "zte czasy" funduszu zamknietym (JSW Stabilizacyjny F12),
zdeponowanym w PGE, 1,8 mld PLN. Jak podat dziennik, zakusy Ministerstwa Energii i PGE na te pieniqdze
trwajg nie od dzi$, ale regulamin jasno precyzuje polityke inwestycyjng funduszu. Mozna jq wprawdzie zmieni¢
lub wrecz wyptaci¢ pienigdze, ale musiataby to by¢ decyzja wtadz i akcjonariuszy JSW. Tymczasem rozméwcy
"Pulsu Biznesu" twierdzq, ze Daniel Ozon, prezes spofki, nie ma takich planéw.

Na 10 stycznia zwotana zostata rada nadzorcza JSW, a w programie ma przeprowadzenie zmian w zarzqdzie.
Jak podaje dziennik, wszystko wskazuje na to, ze Daniel Ozon zostanie odwotany. Nalega na tp Krzysztof
Tchorzewski, minister energii, nadzorujgey JSW. (Puls Biznesu)

PKN Orlen Ceny paliw na stacjach PKN Orlen bedq nadal spada¢ - prezes
Ceny paliw na stacjach benzynowych nalezqgcych do PKN Orlen spadajq od listopada i w najblizszych dniach

nalezy spodziewac sie ich dalszych obnizek - poinformowat PAP Biznes prezes Orlenu Daniel Obajtek. Jego
zdaniem, przy sprzyjajqcej sytuacji makroekonomicznej (chodzi zaréwno o cene surowca, jak i kurs dolara do
ztotego) ta tendencja utrzyma sie tez w przysztosci.

Prezes Orlenu wskazuje, ze popyt na diesla w Polsce jest wysoki, co wynika z dynamicznego wzrostu
gospodarki. (PAP)

PKN Orlen Unipetrol rozwaza budowe nowego bloku energetycznego w Litvinowie
Unipetrol, czeska spétka z Grupy Orlen, przy wsparciu podmiotu doradczego, chce przygotowa¢ studium
wykonalno$ci nowego zrodta energii w zaktadzie Chempark Zaluzi w Litvinowie. Oferty w postepowaniu
dotyczqcym studium wykonalnosci projektu bedg przyjmowane od 25 stycznia biezqcego roku.

Spotka przypomniata, ze obecnie w kompleksie Chempark Zaluzi dziatajg dwa bloki energetyczne, w tym
elektrocieptownia T 700 na wegiel brunatny, ktéra zostata oddana do uzytku na poczqtku lat 60. XX wieku.
Spotka poinformowata, ze rok 2027 jest uwazany za koniec zywotnosci tej instalacji w zwigzku z czym
konieczna jest budowa nowej.

Spotka zaznaczyta przy tym, iz celem ogtoszonego obecnie postepowania jest wybranie podmiotu doradczego,
ktory bedzie jqg wspierat w trakcie wszystkich planowanych dziatan. (PAP)

Sektor bankowy Zysk netto sektora bankowego w okresie I-XI '18 wyniést 14,19 mld PLN, wzrost 11,2% rdr
Komisja Nadzoru finansowego podatq, ze zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-listopad 2018 r.
wyniost 14,19 mid PLN, czyli wzrost o 11,2% rdr. Koszty dziatania bankéw w okresie styczen-listopad 2018 r.
wyniosty 30,59 mld PLN, rosngc 1,6% rdr. Odpisy z kolei siegnety 7,68 mld PLN i byty o 2% wyzsze niz rok
wczesniej. (PAP)

Sektor budowlany GDDKIA planuje ogtosi¢ w '19 przetargi o tqcznej szacowanej wartosci ok. 20 mid PLN
GDDOKIA planuje ogtosi¢ w 2019 roku przetargi na ponad 435 km drég. Szacowana warto$¢ ich realizacji to
okoto 20 mld PLN.

GDDOKIA poinformowata, ze obecnie w fazie przetargu jest dwanas$cie zadan o tqcznej dtugosci ok. 130 km, a w
realizacji jest 113 zadan o tqcznej dtugosci niemal 1.425 km. (PAP)

AC AC chce wyptaci¢ 3 PLN dywidendy na akcje z zysku za '18
Zarzqd spotki AC rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy z zysku za 2018 rok w wysokosci 3
PLN na akcje. Pozostata cze$¢ zysku miataby trafié na kapitat zapasowy spoétki. W roku 2017 dywidenda
wyniosta 2,5 PLN na akcje, na ktorq przeznaczono 24,5 min PLN. (PAP)

Asseco Poland Asseco Poland ma umowe z Frontex za ok. 8 min euro netto
Asseco Poland podpisato umowe ramowg z Europejskg Agencjq Strazy Granicznej i Przybrzeznej (Frontex) o
wartosci ok. 8 min euro netto na rozwdj nowej wersji systemu Opera, ktory stuzy do kontroli granic UE.

Wdrozenie systemu zostato zaplanowane na okres dwoch lat. (PAP)
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Akcjonariusze Brastera zdecydowali o emisji ponad 23 mlin akc;ji serii K

Akcjonariusze Brastera zdecydowali, ze kapitat zaktadowy spotki ma zosta¢ podwyzszony do kwoty nie wyzszej
niz 3.224.549,80 PLN poprzez emisje do 23.076.924 akcji serii K, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru. Pierwotnie decyzja o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego miata zosta¢ podjeta w
listopadzie 2018 roku jednak nie udato sie to z powodu braku kworum. (PAP)

Oferta Budimeksu o najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK
Oferta Budimeksu o wartosci ok. 1,49 mld PLN netto zostata oceniona jako najkorzystniejsza w przetargu PKP
PLK na roboty budowlane na stacji Gdynia Port. Nie oznacza to jednak, ze wyboru tej oferty przez PKP PLK.

Jak wynika z komunikatu, warto$¢ oferty przekracza kwote, jokq zamawiajgcy zamierza przeznaczy¢ na
realizacje zamoéwienia. (PAP)

TOJ Equity | planuje sprzedaz do 10% akcji Famuru w drodze ABB

Akcjonariusz Famuru - TDJ Equity |, planuje sprzedaz do 10% akcji spotki w drodze ABB. TDJ Equity | planuje
sprzedaz nie wiecej niz 57,48 min zdematerializowanych akcji, stanowiqcych nie wiecej niz 10% udziatu w
kapitale zaktadowym spotki oraz gtoséw na WZ.

mBank petni role wiodgcego globalnego koordynatora oraz wspotprowadzqcego ksiege popytu, Wood &
Company Financial Services, a.s. petni role globalnego koordynatora oraz wspétprowadzqcego ksiege popytu,
a Santander Bank Polska - Santander Biuro Maklerskie petni role wspotprowadzqcego ksiege popytu.

Jak podano, otwarcie ksiegi popytu nastgpi niezwtocznie i moze by¢ zakonczone w kazdym czasie, a cena oraz
liczba akcji zostang ogtoszone po zamknieciu ksiegi popytu. Dodatkowo, akcjonariusz zastrzega sobie prawo do
zmiany warunkéw lub terminéw ABB w dowolnym momencie.

Intencjg akcjonariusza jest pozostanie strategicznym inwestorem w spofce i dalsze wspieranie spotki w jej
dynamicznym rozwoju. W zwigzku z ABB, akcjonariusz zobowiqzat sie do przestrzegania 180-dniowego okresu
ograniczenia zbywalno$ci pozostatych posiadanych akcji zwyktych spotki. (PAP)

Herkules nabyt 4,65 min akcji wtasnych, stanowigcych 11,4% kapitatu zaktadowego

Herkules nabyt 4,65 min akcji wtasnych, stanowigcych 11,4% kapitatu zaktadowego w cenie 4,20 PLN za akcje.
Redukcja zapiséw wyniosta 85,44%, a liczba akcji, na ktore ztozono oferte sprzedazy wyniosta tqcznie
31.931.730.

Przyjmowanie ofert sprzedazy trwato od 17 grudnia 2018 roku do 4 stycznia 2019 roku, a rozliczenie transakgcji
nastqpi 10 stycznia 2019 roku.

Jak wynika z komunikatu, w 2019 roku spotka chce postawi¢ na rozwoj podstawowego obszaru wynajmu
zurawi wiezowych, zamierza kontynuowaé realizacje skupu akcji wtasnych, jednocze$nie pozostajgc spétkq
dywidendowq. (PAP)

Oferta Izostalu i Stalprofilu najkorzystniejsza w przetargu Gaz-Systemu

Oferta Izostalu i Stalprofilu za 33,7 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
Operatora Gazociqgéw Przesytowych Gaz-System na dostawy izolowanych rur stalowych. Warto$¢ oferty
brutto to 40,7 min PLN.

Zgodnie z warunkami zaméwienia, realizacja dostaw przewidziana jest w terminie od 1 czerwca do 30 wrze$nia
2019 roku. (PAP)

Grupa przewiduje kilkuprocentowq poprawe wynikéw w 2019 roku, publikacja prognoz 6 lutego
Grupa Kety podtrzymuje zapowiedzi kilkuprocentowej poprawy wynikéw finansowych w 2019 roku. Doktadne
prognozy majq zosta¢ opublikowane 6 lutego.

Po publikacji szacunkowych danych za IV kwartat 2018 Grupa Kety z nadwyzkq zrealizowata ubiegtoroczne
prognozy. Przychody ze sprzedazy w 2018 roku wyniosty 2,975 mld PLN, co oznacza przekroczenie prognoz o
2,8% oraz zwyzke rdr o 14,4% Zysk operacyjny wynidst 336,25 min PLN, co oznacza przebicie prognozy o 6% i
wzrost o 11,6% EBITDA wyniosta w ubiegtym roku 461 min PLN, co oznacza przekroczenie prognozy o 3% i
wzrost 0 9,5 rdr. Zysk netto zwiekszyt sie do 264,1 min PLN, co oznacza przebicie prognoz o 4,4% i zwyzke rdr o
11,6%

6 lutego spotka poda réwniez rekomendowany przez zarzqd poziom dywidendy z zysku w 2018 roku. W
ubiegtym roku na ten cel przeznaczono blisko 92% z 249,17 min PLN zysku netto Grupy, co dato 24 PLN na
akcje. (PAP)
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Ronson sprzedat w 2018 roku 773 lokale, a przekazat 764

Ronson Development zakontraktowat w 2018 roku sprzedaz 773 lokali wobec 815 rok wczesniej. Liczba lokali
przekazanych klientom, ktére zostang rozpoznane w rachunku wynikéw za ubiegty rok, wyniosta 764 wobec
833 w roku 2017.

W czwartym kwartale 2018 roku spotka zakontraktowata sprzedaz 134 lokali wobec 170 rok wczesniej. Liczba
przekazan w czwartym kwartale wyniosta 57 lokali, przy czym w 2017 roku liczba ta wyniosta 340. (PAP)

Spotka z grupy Wasko moze wdrozyc¢ platforme e-ustug w szpitalu w Radomiu za 9,4 min PLN

Oferta o wartosci 9,4 min PLN konsorcjum z Gabos Software, spotki z grupy kapitatowej Wasko, zostata
uznana za najkorzystniejszqg w przetargu na dostawe i wdrozenie platformy e-ustug w Radomskim Szpitalu
Specjalistycznym.

Szacowany udziat wynagrodzenia spétki Gabos Software w wynagrodzeniu naleznym catemu Konsorcjum
wynosi okoto 80%.

Termin realizacji zamoéwienia bedzie liczony od daty zawarcia umowy do 31 maja 2019 roku. (PAP)

Akcjonariusze wzywajq do sprzedazy 159.124 akcji ZM Ropczyce, po 30,35 PLN za akcje

Grupa akcjonariuszy, dziatajgcych na podstawie porozumienia z 26 listopada 2018 roku, wzywa do sprzedazy
159.124 akcji ZM Ropczyce, po 30,35 PLN za akcje. Zapisy na sprzedaz akcji w wezwaniu przyjmowane bedq
od dnia 28 stycznia 2019 r. do dnia 12 lutego 2019 r. wigcznie.

Wzywajgcymi sq cztonkowie zarzqdu oraz pracownicy spotki, ktorzy wraz z podmiotem zaleznym, ktérym jest
spotka, posiadajg 63,46% gtosow z akcji. Po przeprowadzeniu wezwania, cztonkowie porozumienia wraz z
podmiotem zaleznym zamierzajq 0siggnqc¢ tqcznie 66% gtosow, ktorym odpowiada 4.131.358 akji.

Zgoda na nabycie akcji wiasnych przez spotke zostata udzielona uchwatg NWZ w dniu 27 grudnia 2018 r.
(PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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