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Najwazniejsze informacje:
JSW - JSW zaktualizowata wysoko$¢ ujetych odpisow; zawigze je na 495 min PLN
JSW - Zarzqd JSW przeanalizuje mozliwosci wyptaty pracownikom nagrody za 2018 .

PGNiG - PGNIG ma system zarzqdzania ztozem optymalizujgcy wydobycie i wspierajqgcy

ekspansje

Tauron - HSH Nordbank domaga sie od Tauronu 232,9 min PLN za niewykonanie uméw dot.

zielonych certyfikatow

Handel - Zakaz handlu w niedziele niekoniecznie pomégt matym sklepom - premier
Sektor bankowy - Zysk netto sektora bankowego w styczniu wyniést 663 min PLN - NBP
Sektor deweloperski - Popyt na kredyty mieszkaniowe w lutym wzrést 0 17,6% r/r - BIK

Sektor finansowy - Projekt noweli MS o lichwie "nie do zaakceptowania" przez KNF w zw. z

rekomendacjq T

ABC Data - Sqd wstrzymat wykonanie uchwaty WZ ABC Daty ws. sprzedazy przedsiebiorstwa
ABC Data - ABC Data ma umowe sprzedazy czeskiej spotki zaleznej za 150 tys. PLN

Agora - Wyniki grupy Agora w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Agora - Agora prognozuje wzrost rynku reklamy w '19 na 2,5-4,5%

AmRest - AmRest nie kupi udziatow w Telepizza Polska

Dom Development - Dom Development planuje przekaza¢ w 19 okoto 3,5 tys. lokali

Dom Development - Euro Styl kupit dziatke w Gdansku pod budowe ok. 1.200 lokali

Getin Holding - Getin Holding w sprawozdaniu za '18 zawigze odpis na ASF w wysokosci 19,7

min PLN

Idea Bank - Spdtka zalezna Idea Banku otrzymata od DNLD, akcjonariusza GetBacku, wezwanie

do ugody

Kruk - Wyniki Kruka w 2018 r.

Mirbud - Mirbud ma umowe na budowe obiektu handlowego za 51,44 min PLN netto

Redan - Przychody Redanu w lutym wyniosty ok. 37 min PLN, 4% wiecej r/r - szacunki

Ursus - Katowicki przewoznik odstqpit od umowy z Ursusem na autobusy elektryczne

ZUE - ZUE szacuje strate netto w 18 w kwocie 62,6 min PLN; ma backlog o wartosci 2 mld PLN

EUR/USD: sygnat sprzedazy
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EUR/USD silnie wczoraj znizkowato, przetamujgc dtugq czarng $wiecq krotkoterminowq linie
wsparcia, tqczqgeq ostatnie, lokalne minima. Tym samym, kurs zmierza obecnie w kierunku
dolnego ograniczenia $rednioterminowego kanatu horyzontalno-spadkowego. Jego
przetamanie otworzytoby jednak droge dla dalszego ruchu w dét.

Indeksy GPW

WIG otw. 59,942.8
WIG zam. 59,638.3
obrot (mln PLN) 630.7
WIG 20 otw. 2,326.8
WIG 20 zam. 2,308.5
FW20 otw. 2,321.0
FW20 zam. 2,313.0
mWIG40 otw. 41747
mWIG40 zam. 4172.3
Najwieksze wzrosty kurs
Budimex 129.20
Dom Development 77.00
GPW 39.95
ATAL 37.70
AmRest 43.50
Najwieksze spadki kurs
Erste Group 31.46
Enea 9.35
AB 18.70
Alior Bank 60.40
Neuca 236.00
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 21.74
Erste Group 31.46
OTP Bank 11,900.00
Raiffeisen 18.92
PzU 4047

Indeksy zagraniczne

BUX 41,086.9
RTS 1,179.6
PX50 1,067.7
DJIA 25,473.2
NASDAQ 74215
S&P 500 2,748.9
DAX XETRA 11,517.8
FTSE 7,157.6
CAC 40 5,267.9
NIKKEI 21,456.0
HANG SENG 28,7795

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.28
EUR/PLN 4.306
USD/PLN 3.834
EUR/USD 1.123
miedz (USD/t) 6,458.0
miedz (PLN/t) 24,760.6

ropa Brent (USD/bbl)  66.30

Q
ﬁ Dom Maklerski

zmiana
0.1%
-0.6%
-12.5%
0.1%
-0.8%
-0.3%
-0.6%
0.7%
-0.1%

zmiana
4.9%
4.1%
3.2%
3.0%
3.0%

zmiana
-3.2%
-3.1%
-2.6%
-2.6%
-2.5%

obrot
147
145
139
108
94

zmiana
0.0%
-1.0%
-1.2%
-0.8%
-1.1%
-0.8%
-0.6%
-0.5%
-0.4%
-0.7%
-0.9%

zmiana
0.0%
-0.6%
0.9%
-1.5%
-0.7%
0.2%
0.5%



®
Dziennik ﬁ Dom Maklerski

08 marca 2019 .

Najwazniejsze informacje:

JSW JSW zaktualizowata wysokos¢ ujetych odpiséw; zawigze je na 495 min PLN
JSW zakonczyta testy na trwatg utrate wartoSci bilansowej, ktére wskazujqg na utrate w segmencie wegiel,
majgtku KWK Knuréw-Szczygtowice oraz KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka, w tqcznej
wysokosci 1.214 min PLN. Spotka rozwigzata czeSciowo odpis utworzony w latach ubiegtych dla KWK Budryk
w wysokosci 719,71 min PLN.

Spotka podata, ze gtownymi przyczynami obnizenia warto$ci odzyskiwalnej aktywéw byto m.in ograniczenie
dostepu do ustug wiertniczo-gorniczych charakteryzujqcych sie wzrostem cen tych ustug, obserwowany wzrost
cen stali przektadajgcy sie na wzrost kosztow zuzycia materiatow, konieczno$¢ zwiekszenia naktadow
inwestycyjnych w celu utrzymania dotychczasowych zdolnosci produkcyjnych w dtugim okresie czasu oraz
konieczno$¢ zwiekszenia zatrudnienia w stosunku do wcze$niej zaktadanego oraz wzrost kosztéw wynagrodzen.

JSW podato, ze dokonanie odpisu pomniejszy wynik operacyjny JSW oraz grupy, jednak nie wptynie na
sytuacje ptynnosciowq. Ostateczna warto§¢ odpisu zostanie przedstawiona w jednostkowym i
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym JSW za 2018 rok.

Rozwiqzanie czeSciowo odpisu w wysokosci 719,17 min PLN podjeto po analizie probek wegla pozyskanych z
robot udostepniajgcych nowe ztoza. JSW podato, ze rozwigzanie tego odpisu powiekszy wynik operacyjny za
2018 rok, a prezentowane warto$ci majg charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie. (PAP)

JSW Zarzqd JSW przeanalizuje mozliwo$ci wyptaty pracownikom nagrody za 2018 r.
Zarzqd JSW przeanalizuje mozliwosci wyptaty blisko 22 tys. pracownikdéw nagrody za 2018 rok, o co wnioskujg
dziatajgce w JSW zwiqzki zawodowe. Nagroda mogtaby byé wyptacona, jezeli pozwolq na to wyniki pierwszego
potrocza 2019 r. (PAP)

PGNiG PGNIG ma system zarzqdzania ztozem optymalizujgcy wydobycie i wspierajgcy ekspansje

PGNIG opracowato zintegrowany system zarzqdzania ztozem, ktory zoptymalizowa¢ ma dziatalno$é
wydobywczq spotki i wspiera¢ ekspansje na rynkach zagranicznych.

PGNIG podato, ze efekty wdrozenia systemu bedq rézne dla poszczegélnych zt67, jednak w kazdym przypadku
zastosowanie platformy ma prowadzi¢ do wyboru najlepszej strategii zarzqdzania ztozem i optymalizacji
parametréw jego produkcji.

Docelowo platforma ma by¢ wykorzystywana przez grupe w kraju i za granicq, priorytetem ma byé jednak
Polska, gdzie spotka eksploatuje ponad 2000 odwiertow na ponad 200 ztozach. (PAP)

Tauron HSH Nordbank domaga sie od Tauronu 232,9 min PLN za niewykonanie uméw dot. zielonych certyfikatow
HSH Nordbank AG domaga sie od spétki Tauron Sprzedaz, spotki zaleznej Tauronu, zaptaty 232,88 min PLN z
tytutu niewykonywania umow sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze $Swiadectw pochodzenia
bedqcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym zrédle energii.

Jak podano, spétka zalezna przystgpita do analizy treSci pozwu i w odpowiednim czasie ztozy odpowiedz na
pozew. (PAP)

Handel Zakaz handlu w niedziele niekoniecznie pomé6gt matym sklepom - premier
Pierwsze analizy wskazujq, ze zakaz handlu w niedziele, ktory miat wedtug plandéw rzqdu m.in. pomoéc
wtascicielom matych, polskich sklepow, niekoniecznie przyniost spodziewane efekty - wynika ze stow Mateusza
Morawieckiego.

Pytany, czy dopuszcza mozliwo$¢, by dwie niedziele w miesigcu byty handlowe, odpowiedziat: "Moja
wyobraznia siega bardzo gteboko. Wyobrazam sobie rozne rozwigzania, mozemy podjg¢ rozne decyzje, ale
jakie, to trzeba jeszcze troche poczekac". (PAP)

Sektor bankowy Zysk netto sektora bankowego w styczniu wynidst 663 min PLN - NBP
Zysk netto sektora bankowego wyniost w styczniu 2019 roku 663 min PLN - podat Narodowy Bank Polski.
Oznacza to wzrost 0 16,1% r/r.

W styczniu wynik z tytutu odsetek wyniost 4,12 mld PLN, co oznacza wzrost r/r o 8,7%, a wynik z tytutu
prowizji wyniost 1,09 mld PLN, co oznacza spadek o 3,9%.

Catkowite przychody operacyjne netto wyniosty w styczniu 2019 roku 5,72 mld PLN, co oznacza wzrost o
5,4%.
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Przychody z tytutu optat i prowizji wyniosty 1,43 mld PLN, co oznacza spadek o 2% Koszty z tytutu optat i
prowizji wzrosty w styczniu o 4,7% do 333 min PLN.

Koszty administracyjne bankéw spadty w styczniu 0 0,4% do 3,64 mid PLN.

Utrata warto$ci lub odwrécenie utraty wartosci z tytutu aktywow finansowych w styczniu wzrosta o 14,7% do
602 min PLN. (PAP)

Popyt na kredyty mieszkaniowe w lutym wzrost 0 17,6% r/r - BIK
Banki i SKOK-i przestaty w lutym 2019 roku do BIK zapytania o kredyty mieszkaniowe na kwote wyzszq o
17,6% niz przed rokiem - podato Biuro Informacji Kredytowe;j.

BIK podat, ze tqcznie w lutym 2019 r. o kredyt mieszkaniowy zawnioskowato 36,88 tys. os6b w poréwnaniu do
34,35 tys. rok wczedniej - wzrost o 7%. Natomiast $rednia kwota wnioskowanego kredytu mieszkaniowego w
lutym 2019 r. wyniosta 266,55 tys. PLN, tj. 0 9,5% wiecej r/r. (PAP)

Projekt noweli MS o lichwie "nie do zaakceptowania" przez KNF w zw. z rekomendacjg T

Projekt ustawy o zmianie niektorych ustaw w celu przeciwdziatania lichwie, autorstwa Ministerstwa
Sprawiedliwosci, jest "nie do zaakceptowania" przez KNF m.in. z uwagi na zapisy noweli pozwalajgce bankom
nie przestrzega¢ Rekomendacji T - napisata KNF w opinii do projektu.

Podstawowym celem Rekomendacji T jest okreslenie dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania ryzykiem
detalicznych ekspozycji kredytowych w bankach. KNF wskazata m.in,, ze proponowane zmiany w Prawie
bankowym pogorszq jakos¢ portfela kredytow konsumpcyjnych w bankach. Jak bowiem przesqdzitby
ustawodawca w proponowanym brzmieniu art. 79d Prawa bankowego, bank miatby udziela¢ kredyty
konsumenckie osobom bez zdolnos$ci kredytowej. Spowoduje to zwiekszenie sie liczby zagrozonych albo
straconych wierzytelnosci. Juz samo zwiekszenie liczby zagrozonych pozyczek lub kredytéw stanowi przestanke
do wdrozenia programu naprawy, o ktorym mowa w art. 142 ust. 2 Prawa bankowego. (PAP)

Sqd wstrzymat wykonanie uchwaty WZ ABC Daty ws. sprzedazy przedsiebiorstwa
Sqd Okregowy w Warszawie zabezpieczyt roszczenie OFE PZU Ziota Jesien, wstrzymujgc wykonanie uchwaty
walnego zgromadzenia ABC Daty w sprawie zgody na zbycie przedsiebiorstwa na rzecz Roseville Investments.

W lutym walne zgromadzenie ABC Daty upowaznito zarzqd do sprzedazy przedsiebiorstwa spétki na rzecz
Roseville Investments. Zgodnie z umowq wstepng cena sprzedazy przedsiebiorstwa ABC Data zostata ustalona
na kwote 141,71 min PLN, a cena sprzedazy przedsiebiorstwa ABC Data Marketing na 35 min PLN. Sprzeciw do
uchwaty walnego zgromadzenia zgtosit OFE PZU Ztota Jesien.

Fundusz ma dwa tygodnie na wytoczenie powddztwa, w przeciwnym razie zabezpieczenie przestanie
obowigzywac.

W grudniu nalezqcy do grupy Also Holding Roseville Investments i MCI Venture Capital wezwaty do sprzedazy
37,1% akcji ABC Data po 1,3 PLN za sztuke. W marcu wzywajqcy podniesli cene w wezwaniu do 1,44 PLN za
sztuke.

Wykonalno$¢ uchwaty o sprzedazy przedsiebiorstwa jest jednym z warunkdéw powodzenia wezwania.
Zapisy w wezwaniu trwajq do 18 marca 2019 roku.

W chwili ogtoszenia wezwania grupa Also Holding nie posiadata akcji spotki ABC Data, a MCI Venture Projects
VI SKA miata 60,72% akgji, stanowigcych 60,72% gtosow. (PAP)

ABC Data ma umowe sprzedazy czeskiej spotki zaleznej za 150 tys. PLN

ABC Data zawarta z Investment Gear 2 umowe sprzedazy 100% udziatow w czeskiej spotce zaleznej za 150 tys.
PLN. Grupa zdecydowata o dokonaniu odpisu z tytutu utraty wartosci firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w kwocie 17,1 min PLN. (PAP)
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Wuyniki grupy Agora w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wyniki

min PLN IV kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 346,1 3436 0,7% 4.8% 33,7% 11412 -21%
EBITDA 475 484 -1,9% 10,2% 1778% 98,4 -17,2%
EBIT* 14,7 253 -41,8% - - 09 -
zysk netto j.d.* 0,3 21,2 -98,6% - - 51

marza EBITDA 13,7% 14,1% -0,36 0,68 712 8,62% -1,58
marza EBIT 4.2% 7,4% -3,11 26,71 579 0,08% 6,34
marza netto 0,1% 6,2% -6,09 -2216 1,40 0,45% 7,61

*wyniki mogq by¢ nieporownywalne z konsensusem ze wzgledu na odpisy ogtoszone przez spotke w lutym
(PAP Biznes)
(PAP)

Agora prognozuje wzrost rynku reklamy w 19 na 2,5-4,5%

Wedtug szacunkoéw Agory, w 2019 roku warto$¢ wydatkéw na reklame w Polsce wzro$nie od 2,5% do 4,5% w
poréwnaniu z 2018 r., gdy wzrost wyniost 7,5%. Rynek reklamy w Polsce w IV kw. 2018 r. wzrést o 4,5% do
okoto 2,8 mld PLN. Jak podata Agora, w IV kw. 2018 r. reklamodawcy zwiekszyli wydatki reklamowe we
wszystkich segmentach rynku poza prasq. Najwyiszy wzrost wydatkéw reklamowych miat miejsce w
internecie, byty one réwniez wyzsze w reklamie zewnetrznej, kinie, radiu i telewizji. Mniejsze wydatki na reklame
miaty natomiast miejsce w dziennikach i czasopismach.

Prognozy Agory dla rynku reklamy na 2019 rok w podziale na segmenty:

OGOLEM Telewizja Internet  Czasopisma Radio Reklama Dzienniki Kino
zewnetrzna
(13%)-
2019 P 2,5-4,5% 2-4% 5-8% (10%) - (8%) 2-4% 2-4% (11%) 1-3%
0,
2018 7,5% 6,5% 13,5% -7% 5,5% 5% -7% 6%

(PAP Biznes)
(PAP)

AmRest nie kupi udziatéw w Telepizza Polska

Umowa zakupu przez AmRest 100% udziatéw w Telepizza Polska zostata rozwiqzana z powodu niespetnienia sie
w przewidzianym terminie warunku zawieszajgcego, dotyczgcego nieuzyskania w terminie zgody UOKiK na
koncentracje.

W lipcu 2018 roku AmRest podpisat umowe zakupu 100% udziatéw w Telepizza Polska za tqczng cene ok. 8 min
euro. (PAP)

Dom Development planuje przekazaé w '19 okoto 3,5 tys. lokali
Dom Development zaktada, ze przekaze klientom w 2019 roku klucze do okoto 3,5 tys. lokali - poinformowat
Janusz Zalewski, wiceprezes ds. finansowych.

Wiceprezes poinformowat, ze na roznice r/r wptyw bedzie miat przebieg realizacji projektow w Trojmiescie.
Spotka spodziewa sie, ze przekaze w ramach dziatajgcej na tamtejszym rynku spotki Euro Styl okoto 500 lokali.

W 2018 roku grupa przekazata klientom 3.632 lokale. 857 z nich zostato przekazanych na rynku trojmiejskim,
2.599 na rynku warszawskim, a 176 na rynku wroctawskim.

Zarzqd poinformowat tez, ze planuje wprowadzi¢ w 2019 roku do realizacji okoto 3.900 lokali, z czego okoto
2.300 w pierwszym potroczu. (PAP)

Euro Styl kupit dziatke w Gdansku pod budowe ok. 1.200 lokali

Euro Styl, spotka zalezna Dom Development, kupita dziatke o powierzchni blisko 7 ha w bezposrednim
sgsiedztwie Europejskiego Centrum Solidarno$ci w Gdansku. Na dziatce planowana jest realizacja okoto 1.200
mieszkan i lokali ustugowych oraz okoto 30 tys. m kw. powierzchni biurowej. Odrestaurowany zostanie takze
zabytkowy budynek dawnej montowni kadtubow, ktéry stanie sie sercem inwestycji skupiajgcym ustugi.

Za realizacje czesSci biurowej odpowiada¢ bedzie wybrany partner. Planowany termin rozpoczecia prac
budowlanych to poczgtek 2020 roku. Inwestycja bedzie realizowana etapami w ciggu 8-10 lat.

Euro Styl prowadzi dziatalno$¢ deweloperskg w segmencie mieszkaniowym na rynku Trojmiasta i okolic. W
czerwcu 2017 roku spétka zostata zakupiona przez grupe Dom Development. (PAP)



Dziennik

08 marca 2019 .

Getin Holding

Idea Bank

Kruk

Mirbud

Redan

o
ﬁ Dom Maklerski

Getin Holding w sprawozdaniu za '18 zawigze odpis na ASF w wysokosci 19,7 min PLN
Getin Holding w jednostkowym sprawozdaniu za 2018 rok zawiqze odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji w
rosyjskq spotke 000 Assets ServiceFinance (ASF) w wysokosci 19,7 min PLN.

Spotka podata, ze odpis ten nie bedzie miat wptywu na skonsolidowany wynik finansowy Getin Holding za
2018 rok. (PAP)

Spotka zalezna Idea Banku otrzymata od DNLD, akcjonariusza GetBacku, wezwanie do ugody
Idea Money, spotka zalezna Idea Banku, otrzymata od ONLD, wiekszo$ciowego akcjonariusza GetBacku,
wezwanie do rozpoczecia rozméw ugodowych.

Bank podat, ze nie zamierza podejmowac "jakichkolwiek rozméw z DNLD LP. nie znajdujgc podstaw do
rzekomej odpowiedzialno$ci banku z tytutu umowy sprzedazy". Bank jednoznacznie odcina sie od préb
weciggniecia go w odpowiedzialno$¢ za doprowadzenie do zagrozenia upadto$ciq GetBack.

Bank podat, Ze zgodnie z jego wiedzq w momencie sprzedazy GetBack byt w dobrej sytuacji finansowej i miat
dobre perspektywy rozwoju. (PAP)

Wuyniki Kruka w 2018 r.

min PLN min EUR

2018 2017 r/r 2018 2017
Naktady na portfele 1395 977 43% 327 230
Sptaty brutto portfeli 1577 1369 15% 370 322
Warto$¢ bilansowa nabytych portfel 4078 3121 31% 948 726
Spodziewane przyszte przeptywy brutto (120 mies.) 7239 5704 27% 1683 1327
Przychody ogétem 1165 1055 10% 273 249
Przychody z portfeli nabytych 1070 972 10% 251 228
EBIT 478 421 14% 112 99
EBITDA** 498 439 13% 117 103
EBITDA gotowkowa*** 1005 837 20% 236 196
Zysk netto 330 295 12% 77 70
EPS podstawowy (w PLN) 17.51 15.74 11% 410 3.71
EPS rozwodniony (w PLN) 17.09 15.31 12% 401 3.61
ROE* 19% 20% - 19% 20%
Wskaznik tugu netto do kapitatow wiasnych 14 12 - 140 12

* ROE = (ZYSK NETTO)/(WARTOS C KAPITALtU WEASNEGO NA KONIEC OKRESU), WYNIK NIE UWZGLEDNIA PODNIESIENIA KAPITAEU W GRUDNIU
** EBITDA = EBIT + AMORTYZACJA
*** EBITDA GOTOWKOWA = EBITDA - PRZYCHODY Z PORTFELI NABYTYCH + SPATY Z PORTFELI NABYTYCH

(Kruk)

Jak poinformowat Piotr Krupa, prezes Kruka, celem Kruka jest osiggniecie 700 min ztotych zysku netto w 2024
roku, utrzymujqc konserwatywny poziom zadtuzenia i, jesli pozwala na to sytuacja finansowa oraz otoczenie,
wyptaca¢ dywidende akcjonariuszom firmy. (Kruk)

Mirbud ma umowe na budowe obiektu handlowego za 51,44 min PLN netto
Mirbud podpisat z Stop Shop Poland umowe dotyczqcq budowy obiektu handlowego w Biatkach k/Siedlec o
warto$ci 51,44 min PLN netto. (PAP)

Przychody Redanu w lutym wyniosty ok. 37 min PLN, 4% wiecej r/r - szacunki
Szacunkowe przychody grupy Redan wyniosty w lutym 2019 r. ok. 37 min PLN i byty 4% wyzsze r/r.
Narastajgco w 2019 roku sprzedaz Redanu wyniosta ok. 76 min PLN (wzrost o ok. 2% r/r).

tqczna powierzchnia sieci grupy Redan na koniec lutego 2019 wyniosta 138,2 tys. m kw. (spadek o ok. 3% r/r).

Na rynku modowym (marki Top Secret, Troll i DryWash) sprzedaz towaréw w lutym wyniosta ok. 17 mln PLN i
byta wyzsza o ok. 17% r/r.

Przychody ze sprzedazy towardw zrealizowane poprzez sklepy internetowe marki Top Secret w Polsce oraz na
Ukrainie wyniosty w styczniu 3,1 min PLN (wzrost o 22% r/r).



Dziennik

08 marca 2019 .

o
ﬁ Dom Maklerski

W segmencie dyskontowym przychody grupy wyniosty ok. 20 min PLN (spadek o 5% w r/r). Sprzedaz
towarow w sklepie internetowym TXM siegneta ok. 0,6 min PLN i byta podobna r/r. (PAP)

Ursus Katowicki przewoznik odstgpit od umowy z Ursusem na autobusy elektryczne
Samorzqdowy przewoznik z Katowic odstgpit od umowy z konsorcjum Ursus Bus na dostawe pieciu
elektrycznych autobuséw miejskich. Przedsiebiorstwo Komunikacji Miejskiej Katowice (PKM) zapowiedziato
rozpisanie nowego przetarqu na ich dostawe.
Jako podstawe odstgpienia od umowy zamawiajgcy wskazat opoznienie. (PAP)

ZUE ZUE szacuje strate netto w '18 w kwocie 62,6 min PLN; ma backlog o wartosci 2 mld PLN
Portfel zaméwien grupy ZUE ma obecnie warto$¢ ok. 2 mld PLN. Spétka oczekuje rowniez na rozstrzygniecia
przetargéw o wartosci ok. 650 min PLN.
Skonsolidowane przychody wyniosty 832,7 min PLN (wobec 465,3 min PLN przed rokiem), strata brutto ze
sprzedazy wyniosta w tym okresie 56 min PLN (wobec 19,1 min PLN zysku rok wczesniej), a strata netto 62,6
min PLN wobec 233 tys. PLN zysku w 2017 roku.
Stan $rodkow pienieznych do dyspozycji ZUE na koniec grudnia 2018 roku wyniost ok. 79,4 min PLN. (PAP)

Kalendarz:

Spotka Wydarzenie

8 marca Agora Raport kwartalny

12 marca Lotos Raport kwartalny

12 marca PGE Raport kwartalny

13 marca Avast Raport kwartalny

13 marca pPzU Raport kwartalny

14 marca BGZ BNP Raport kwartalny

14 marca CCcC Raport kwartalny

14 marca Dino Raport kwartalny

14 marca Energa Raport kwartalny

14 marca KGHM Raport kwartalny

14 marca PGNiG Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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