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Komentarz dnia:

Wczoraj indeks S&P500 ustanowit kolejny historyczny rekord notowan, a rentownosci
amerykanskich obligacji dziesiecioletnich spadty do 1,95%. Sprzyja temu otoczenie czyli
polityka bankéw centralnych oraz efekty szczytu G20. Wczoraj wsparciem mogty byc tez
informacje o wskazaniu przez Prezydenta D. Trumpa dwéch nowych cztonkéw FED, ktorzy
prezentujq zdecydowanie tagodne podejscie do polityki monetarnej. Krajowe indeksy wczoraj
zanotowaty tylko nieznaczne zmiany.

Zgodnie z doniesieniami prasowymi Cyfrowy Polsat podniést stawki dla operatoréw kablowych.
To dobra informacja dla Cyfrowego Polsatu oraz dla catej branzy telekomunikacyjnej. (DM PKO
BP)

WIG30:

JSW - WZ JSW zdecydowato o wyptacie 1,71 PLN dywidendy na akcje z zysku za '18
JSW - ZWZ JSW nie udzielito absolutorium bytemu prezesowi
JSW - RN JSW powotata na p.o prezesa Rafata Pasieke do czasu powotania prezesa

PGE - PGE utrzyma bloki weglowe w Rybniku; analizuje list intencyjny z inwestorem
oprotestowanej nowej kopalni

PKN Orlen - PKN Orlen ztozyt wniosek do KE o zgode na przejecie kontroli nad Grupg Lotos

PKN Orlen - Finalizacja przejecia Grupy Lotos przez PKN Orlen przetozy sie na wieksze
mozliwo$ci inwestycyjne

PKN Orlen - Tomasz Wiatrak zostat nowym przewodniczqgcym rady dyrektoréw Unipetrolu

Pozostate informacije:

Handel detaliczny - Podatek od handlu spowoduje wzrost cen i zaostrzenie konkurencji na
rynku

Sektor finansowy - PiS za wykresleniem Funduszu Konwersji z ustawy frankowej

AC - AC chce w "19 utrzymac przychody na poziomie zblizonym do 18 i osiggng¢ cel 55,6 min
PLN EBITDA

Starbucks (Nasdaq): kontynuacja trendu wzrostowego
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Starbucks kontynuuje dtugoterminowy trend wzrostowy. Na ostatnich sesjach przetamat
ostatnie lokalne maksimum, a dluga biata Swieca z wczorajszej sesji potwierdza
zdecydowanq przewage popytu nad podazq. Tym samym, mozna oczekiwa¢ dalszego ruchu
w gore co najmniej do 90,41 usd, a prawdopodobnie w okolice 92,18 usd lub 95,70 usd.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
LiveChat Software
PzU

Kruk

Alior Bank

JSW

Najwieksze spadki
Jeronimo Martins
CcccC

KAZ Minerals

Ten Square Games
Eurocash

Najwyzsze obroty
Jeronimo Martins
PzU

PKN Orlen

Erste Group

Pekao

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USO/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

60,519.1
60,538.2
818.5
2,334.6
2,341.1
2,295.0
2,306.0
4,102.8
4,108.7

kurs
3295
44.35
184.40
51.10
47.00

kurs
13.79
166.40
5.90
125.60
19.95

kurs
13.79
44.35
90.54
32.30
112.95

40,767.1
1,398.3
1,040.7

26,786.7
8,109.1
2,973.0

12,526.7
7,559.2
5576.8

21,7543

28,875.6

98.30
4.243
3.757
1.130
5,910.0
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WZ JSW zdecydowato o wyptacie 1,71 PLN dywidendy na akcje z zysku za '18

WZ JSW zdecydowato o wyptacie 200,77 min PLN dywidendy z zysku za 2018 rok, czyli 1,71 PLN na akcje,
zgodnie z rekomendacjq zarzqdu i rady nadzorczej spotki. Dzien dywidendy to 27 sierpnia, a jej wyptaty to 10
wrzesnia. Zysk netto JSW w 2018 roku wyniost prawie 1,42 mld PLN. Walne zdecydowato tez, na wniosek
Skarbu Panstwa, ze kwota 1,16 mld PLN z zysku za 2018 rok ma trafi¢ na kapitat zapasowy.

Ostatni raz JSW podzielita sie z akcjonariuszami zyskiem za 2012 rok. Wyptacita wtedy 295,88 min PLN
dywidendy, czyli 2,52 PLN na akcje. (PAP)

ZWZ JSW nie udzielito absolutorium bytemu prezesowi

Srodowe walne JSW nie udzielito bytemu prezesowi Danielowi Ozonowi absolutorium z wykonania obowigzkéw
w 2018 roku. Absolutoria otrzymali wszyscy pozostali cztonkowie zarzqdu JSW: byli wiceprezesi Artur Dyczko,
Jolanta Gruszka i Robert Ostrowski oraz Tomasz Sledz i Artur Wojtkéw, ktorzy pozostajg w zarzqdzie JSW. (PAP)

RN JSW powotata na p.o prezesa Rafata Pasieke do czasu powotania prezesa

Rada nadzorcza JSW powierzyta z dniem 4 lipca petnienie obowiqzkéw prezesa spotki Rafatowi Pasiece, do dnia
powotania prezesa. 11 czerwca rada nadzorcza JSW odwotata z zarzqdu spoétki prezesa Daniela Ozona i
delegowata do petnienia funkcji prezesa cztonka rady nadzorczej Roberta Mattka.

W ramach postepowania konkursowego o stanowisko prezesa JSW ubiega sie pieciu kandydatow.

Rada JSW od 4 lipca powotata do zarzqdu JSW: Radostawa Zatozinskiego na stanowisko zastepcy prezesa
zarzqdu ds. ekonomicznych; Rafata Pasieke na stanowisko zastepcy prezesa zarzqdu ds. handlu, Artura
Wojtkowa na stanowisko zastepcy prezesa zarzqdu ds. pracy i polityki spotecznej, Artura Dyczko na
stanowisko zastepcy prezesa zarzqdu ds. strategii i rozwoju, Tomasza Sledzia na stanowisko zastepcy prezesa
zarzqdu ds. Technicznych. (PAP)

PGE utrzyma bloki weglowe w Rybniku; analizuje list intencyjny z inwestorem oprotestowanej nowej kopalni
PGE zamierza wytqczy¢ dwa najstarsze bloki energetyczne w Elektrowni Rybnik, chce jednak utrzymac i
dostosowa¢ do zaostrzajgcych sie norm pozostate bloki weglowe. Firma analizuje, czy podpisa¢ list intencyjny
z inwestorem, ktéry w poblizu chce wybudowaé oprotestowanq przez samorzqd kopalnie.

Sprawy potencjalnego rozpoczecia wydobycia wegla z rybnickiego ztoza Paruszowiec, 0 co - przy sprzeciwie
mieszkancow i samorzgdu - ubiega sie prywatna firma Bapro, a takze perspektywy nalezqcej do Polskiej Grupy
Energetycznej Elektrowni Rybnik, byty w $rode tematem obrad sejmowej Komisji ds. Energii i Skarbu Panstwa.

Wiceprezes PGE ds. operacyjnych Ryszard Wasitek poinformowat, Zze firma Bapro zaproponowata PGE
podpisanie listu intencyjnego dotyczqcego wzajemnej wspotpracy w kolejnych latach. Dodat, ze sprawa
wymaga analizy pod kqtem koszéw wegla, ktéry potencjalnie mogtby by¢ dostarczany do Elektrowni Rybnik z
takiej potozonej w poblizu kopalni. Zastrzegt, ze nie ma zadnych decyzji ws. potencjalnej wspotpracy z firmq
Bapro. Podkreslit, ze Elektrownia Rybnik przynosi zyski.

Wiceprezes przypomniat tez, ze zgodnie z zawartym wczeSniej listem intencyjnym m.in. z rybnickim
samorzqdem, analizowane jest takze dostarczanie miastu ciepta sieciowego z Elektrowni Rybnik, w ramach
zwalczania smogu. Alternatywg jest rozbudowa rybnickiej elektrocieptowni Chwatowice - sprawa jest
analizowana. (PAP)

PKN Orlen ztozyt wniosek do KE o zgode na przejecie kontroli nad Grupg Lotos
PKN Orlen 3 lipca ztozyt wniosek do Komisji Europejskiej o zgode na przejecie kontroli nad Grupq Lotos.

Kilka dni temu prezes PKN Orlen Daniel Obajtek mowit, ze Orlen oficjalny wniosek koncentracyjny ztozy w
Komisji na poczqgtku lipca. Prezes Obajtek na spotkaniu z dziataczami NSZZ Solidarno$¢ powiedziat, ze liczy na
jego rozpatrzenie w ciggu 5-6 miesiecy.

Obajtek stwierdzit rowniez, ze ewentualna negatywna decyzja Komisji Europejskiej w sprawie przejecia kontroli
nad Lotosem nie zatrzyma wspotpracy obydwu firm. Dodat, ze w takim scenariuszu Orlen prawdopodobnie po
pewnym czasie ponownie ztozy wniosek koncentracyjny do Komisji. Ponadto wskazat on, ze w przypadku
negatywnej opinii Komisji sq tez alternatywne scenariusze - obie spotki majg wspdlnego dominujgcego
akcjonariusza i Obajtek nie wyklucza, ze znajdziemy takie rozwigzania, dzieki ktorym uda sie osiggng¢ mozliwe
synergie i wykorzysta¢ potencjat obu firm. (PAP)
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Finalizacja przejecia Grupy Lotos przez PKN Orlen przetozy sie na wieksze mozliwo$ci inwestycyjne
PKN Orlen ocenia, ze finalizacja transakcji przejecia Grupy Lotos przetozy sie na wieksze mozliwosci
inwestycyjne, m.in. w zakresie rozwoju aktywow i ekspansji zagranicznej.

Potqczenie PKN ORLEN i Grupy LOTOS ma byc¢ réwniez atrakcyjne ze wzgledu na komplementarno$¢
technologicznq i produktowq oraz pozycje spétek na rynku paliw. Dzieki potgczonym zdolnos$ciom rafineryjnym,
zaktady z obu grup kapitatowych bedq w stanie wyprodukowac tqcznie ok. 12 milionéw ton rocznie produktow
lekkich (gtownie benzyn) i 20 milionéw ton rocznie $rednich destylatow (przede wszystkim oleju napedowego i
paliwa lotniczego). Co istotne okoto 2/3 tej produkeji bedzie pochodzito z polskich zaktadow. W przysztosci
zaktadany jest dalszy wzrost tych wolumenoéw w zwigzku z realizowanymi i planowanymi inwestycjami
rozwojowymi. (PAP)

Tomasz Wiatrak zostat nowym przewodniczgcym rady dyrektoréw Unipetrolu

Tomasz Wiatrak, dotychczasowy wiceprezes Unipetrolu, zostat nowym przewodniczgcym rady dyrektorow,
zastepujgc na tym stanowisku Krzysztofa Zdziarskiego. Katarzyna Wo$ i Maciej Libiszewski, dotychczasowi
cztonkowie zarzqdu Unipetrolu, bedq petnili funkcje wiceprzewodniczgcych rady dyrektoréw.

Marek Kaszuba zostanie nowym cztonkiem rady dyrektorow spotki, ktorej gtownym akcjonariuszem jest PKN
Orlen. (PAP)

Podatek od handlu spowoduje wzrost cen i zaostrzenie konkurencji na rynku
Polska Organizacja Handlu i Dystrybucji (POHID) stwierdzita, ze podatek od sprzedazy detalicznej spowoduje
wzrost cen i zaostrzenie konkurencji na rynku.

POHID ocenia, ze optymalizacja i ciecia kosztow odbijq sie na bezposrednim otoczeniu biznesowym handlu, co
zaostrzy konkurencje wérod dostawcow, a stabsi uczestnicy rynku zostang skazani na mniej efektywne kanaty
dystrybucji. Ponadto w ocenie POHID, podatek spowoduje tez ograniczenie inwestycji i rozwéj handlu oraz
wptynie na zwiekszenie konkurencyjnosci sprzedazy internetowej serwiséw zagranicznych.

Z wykazu prac legislacyjnych i programowych Rady Ministréow wynika, ze podatek od sprzedazy detalicznej
obejmie przychody osiggniete od dnia 1 wrze$nia 2019 r. W wykazie zaznaczono jednak, ze z uwagi na
mozliwo$¢ skorzystania przez KE z prawa do ztozenia odwotania od wyroku SUE i przebieg postepowania w
drugiej instancji, zasadne jest przedtuzenie terminu wptat podatku od sprzedazy detalicznej. (PAP)

PiS za wykresleniem Funduszu Konwersji z ustawy frankowej
Wuykreslenie tzw. Funduszu Konwersji z prezydenckiej ustawy frankowej - takq poprawke ztozyt podczas
srodowej debaty sprawozdawca projektu Tadeusz Cymanski (PiS). Wedtug niego projekt nawet bez tego
Funduszu jest niezwykle potrzebny i stanowi ogromng pomoc dla najbardziej potrzebujgcych. Przepisy o
Funduszu Konwersji krytykowaty srodowiska bankowe. (PAP)

AC chce w '19 utrzyma¢ przychody na poziomie zblizonym do 18 i osiggng¢ cel 55,6 min PLN EBITDA

AC, pomimo szacowanego spadku przychodéw w pierwszym poétroczu, w catym 2019 liczy na ich utrzymanie
na poziomie zblizonym do ubiegtorocznych 237,4 min PLN i chce zrealizowa¢ cel 55,6 min PLN EBITDA z
programu motywacyjnego.

Wedtug wstepnych szacunkéw przychody dostawcy instalacji gazowych do aut w pierwszym pétroczu 2019
roku spadty o 4,4% do 121 min PLN. Przyczyng spadku jest wprowadzenie nowych requlacji m.in. w zakresie
badan dopuszczajgeych do ruchu samochody konwertowane na gaz w akredytowanych laboratoriach (ktérych
jedynie 17 dziatato w Rosji na dzien 14 czerwca) oraz nowych zasad wydawania pozwolen przez policje
drogowq

Prezes spotki Katarzyna Rutkowska stwierdzita, ze rynek i administracja rosyjska nie byty przygotowane na
nowe zasady legalizacji zmian pojazdow. Dodata tez, ze trudno spétce w tej chwili jednoznacznie prognozowaé
jak dtugo potrwa niepewno$¢ na rynku rosyjskim.

W pierwszym kwartale 2019 roku przychody AC wzrosty o 7,4% do 63,5 min PLN. Eksport stanowit 64,3%
sprzedazy. EBITDA zwiekszyta sie w pierwszych trzech miesigcach biezqcego roku o 21% do 17,9 min PLN, zysk
netto wzrost o 19,2% do 12,4 min PLN. Jeszcze w marcu prezes w wywiadzie dla PAP Biznes spodziewata sie
dwucyfrowej zwyzki przychodéw AC w 2019 roku.
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W 2018 roku przychody AC wzrosty rdr o ponad 22% do 237,4 min PLN. EBITDA w 2018 wzrosta o ponad
24,4% do 58,9 min PLN, przekraczajgc zatozony w programie motywacyjnym poziom 50,6 min PLN. W 2018
roku zysk netto AC zwiekszyt sie 0 27,1% do 39 min PLN. (PAP)

Archicom ma przedwstepng umowe sprzedazy West House 1A we Wroctawiu za 80,3 min PLN

Grupa Archicom podpisata przedwstepng umowe sprzedazy budynku biurowego West House 1A we
Wroctawiu. Warto$¢ planowanej transakcji, w ramach ktorej sprzedane zostanq takze grunty potozone obok
budynku, to 80,3 min PLN.

W ramach transakcji zawartej pomiedzy Archicomem a spotkami z grupy firm GNT Ventures Properties,
podpisane zostaty dwie umowy przedwstepne i dwie umowy warunkowe, ktore zostang zawarte pod
warunkiem niewykonania przez Prezydenta Miasta Wroctawia prawa pierwokupu.

Po spetnieniu sie warunkéw formalnych okreslonych w umowach przedwstepnych, zostang zawarte umowy
ostateczne, ktorych przedmiotem jest sprzedaz budynku West House 1A wraz z gruntem (14,5 min euro) oraz
prawa whasnos$ci i uzytkowania wieczystego gruntow sgsiadujqcych ze sprzedawanym budynkiem (18,8 min
PLN).

W komunikacie podano, ze gotowka wygenerowana przez grupe w wyniku transakcji to okoto 43 min PLN.

Deweloper poinformowat rowniez, ze w zwiqzku z uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie i osiggnieciem
istotnego poziomu komercjalizacji nowego budynku biurowego City One sporzqdzona zostata wycena tej
nieruchomosci.

Jak podano, przewidywany wptyw wyceny City One na skonsolidowany wynik grupy wedtug wyceny i kosztow
na 30 kwietnia to zysk ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci ok. 25 min
PLN.

Spotka podata, 7ze w zwiqgzku z zawarciem przedwstepnej umowy sprzedazy West House 1A warto$é
nieruchomosci zostanie zaprezentowana zgodnie z wartosciq wynikajgcq z zawartej umowy, czyli 14,5 min
euro.

W zwiqzku z zawarciem umow sprzedazy gruntow, warto$¢ nieruchomosci réwniez zostanie zaprezentowana
zgodnie z wartoscig wynikajgca z umoéw (18,8 min PLN). Przewidywana strata z tego przeszacowania wyniesie
ok. 1T min PLN. (PAP)

Dom Development sprzedat w Il kwartale 836 lokali
Dom Development sprzedat netto w drugim kwartale 2019 roku 836 lokali, a przekazat 440 lokali. Deweloper
sprzedat 558 lokali w Warszawie, 162 w TréjmieScie i 116 we Wroctawiu.

Dla poréwnania, w drugim kwartale 2018 roku Dom Development sprzedat netto 802 lokale, a przekazat 1.025.
(PAP)

GPW rozpoczyna budowe wtasnej platformy transakcyjnej, chce jg oferowa¢ za granicq

Gietda Papierébw WartoSciowych podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na
dofinansowanie projektu opracowania nowej platformy transakcyjnej. Szacowany koszt inwestycji moze
siegng¢ 90 min PLN, a platforma ma powsta¢ w ciqgu 5 lat. Docelowo GPW zamierza oferowa¢ swojq
platforme innym matym i $rednim gietdom, a celem strategicznym jest, by 10% przychodéw grupy kapitatowej
pochodzito ze sprzedazy technologii.

Szacowany koszt projektu wyniesie okoto 90 min PLN, w tym przyznane dofinansowanie, w ramach konkursu
,Szybka Sciezka” NCBR, siegneto 30,27 min PLN.

Przedmiotem projektu bedzie zbudowanie, w efekcie prac badawczo-rozwojowych, wtasnej platformy
transakcyjnej obejmujqcej funkcje dedykowane instrumentom finansowym, a dzieki modutowej i elastycznej
architekturze - rowniez dla kolejnych klas instrumentow, posiadajgcej najlepsze parametry techniczne oraz
nowe typy zlecen i autorskie algorytmy zawierania transakgcji.

Zgodnie z zatozeniami system transakcyjny Gietdy musi spetnia¢ okre$lone parametry, by¢ wydajny, szybki i
dostosowany do zmieniajqcych sie potrzeb rynku. Wykorzystywane technologie muszq charakteryzowac sie
wysokim stopniem niezawodno$ci, zapewnia¢ jak najkrotszy czas miedzy ztozeniem zlecenia a potwierdzeniem
jego obstugi, gwarantowa¢ wysokg odporno$¢ na duzq liczbe zlecen, przystosowanie do przyjmowania i
przetwarzania setek milionéw komunikatéw w ciggu dnia oraz do duzej zmiennos$ci obcigzenia w czasie.
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Prezes Dietl wskazat, ze obecnie duze grupy gietdowe tylko 12-14% swoich przychodéw generujg z obrotu
instrumentami finansowymi, a okoto 10% ze sprzedazy technologii. R6wniez warszawska gietda stawia sobie
taki cel.

GPW od 2013 roku korzysta z Platformy Transakcyjnej UTP (Universal Trading Platform). Cztonek zarzqdu GPW
Dariusz Kutakowski poinformowat, ze zaktadany okres petnej funkcjonalno$ci tego typu systemu wynosi okoto
10 lat, wiec za okoto 4-5 lat GPW chce mie¢ gotowy system, ktory mogtby zastgpi¢ dotychczasowy. GPW
zaktada, ze platforma transakcyjna bedzie gotowa za 3-5 lat. W pierwszej kolejno$ci ma byé ona uruchomiona
w spotce BondSpot, zajmujgcej sie handlem obligacjami, a nastepnie na Towarowej Gietdzie Energii. Za okoto 5
lat powinna juz funkcjonowa¢ w catej grupie kapitatowej GPW. (PAP)

Helio i Leszek Wgsowicz wzywajq do sprzedazy 22,86% akcji spotki po 9 PLN za sztuke

Helio i Leszek Wqgsowicz ogtosili wezwanie na 1.143.000 akcji spotki stanowigcych 22,86% kapitatu i gtosow na
WZ po 9 PLN za sztuke. Helio i Wgsowicz posiadajq obecnie tqcznie 3.857.000 akcji spétki, co daje 77,14%
kapitatu zaktadowego i taki sam odsetek gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wezwanie realizowane jest modelu rozliczenia transakcji w dwoch turach. Zapisy potrwajg od 19 sierpnia,
zakonczenie zapisoOw nastgpi w pierwszym terminie 6 wrze$nia. Przewidywany termin zawarcia transakcji w
przypadku zapiséw w pierwszym terminie to 11 wrzesnia, a jej rozliczenia to 13 wrze$nia.

W drugim terminie zakonczenie przyjmowania zapisow nastqpi 20 wrze$nia, a przewidywany termin zawarcia
transakcji w drugim terminie to 25 wrze$nia, a jej rozliczenie to 27 wrze$nia.

w przypadku osiggniecia 90% gtoséw Helio i Wgsowicz planujq przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji spotki
i wycofanie jej z GPW. (PAP)

LC Corp w | pétroczu sprzedat 618 lokali i przekazat 1.673

Grupa LC Corp sprzedata w pierwszym pétroczu 2019 roku 618 lokali wobec 990 przed rokiem. Deweloper
przekazat w tym okresie 1.673 lokale wobec 1.312 rok wczesniej. LC Corp podat ponadto, ze zawart 93 umowy
rezerwacyjne. (PAP)

MCI Capital dat prokuraturze dokumenty w zw. ze $ledztwem ws. nabywania certyfikatéow
MCl.TechVentures

MCI Capital przekazat Prokuraturze Okregowej w Warszawie dokumenty w zwiqzku z toczqcym sie $ledztwem
dotyczgcym nabywania certyfikatow subfunduszu MCl.TechVentures 1.0, wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ.

W sprawie subfunduszu MCl.TechVentures $ledztwo na poczqtku czerwca wszczeta Prokuratura Okregowa w
Warszawie.

Sledztwo dotyczy "doprowadzenia w krotkich odstepach czasu w wykonaniu z gory powzietego zamiaru, w
okresie od 2012 do 2019 r. w Warszawie i innych miejscach, w celu osiggniecia korzysci majgtkowej, do
niekorzystnego rozporzqdzenia mieniem znacznej wartoéci w kwocie ok. 400 min PLN ok. 1000 inwestorow
nabywajgcych certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI TechVentures 1.0., za pomocq wprowadzenia ich w btqd
co do mozliwosci realizacji zyskow w przypadku ztozenia dyspozycji".

Firma MCI Capital TFl poproszona zostata o dostarczenie do prokuratury statutu subfunduszu i dokumentow
zwigzanych z ich oferowaniem.

Spor wybucht po tym, jak na poczqtku kwietnia inwestorzy MCl.TechVentures dowiedzieli sie z pisma firmy
zarzqdzajqcej MCI Capital TFI, Ze ztozone przez nich zgdania wykupu certyfikatéw zostaty zredukowane o 100%.
Rok wczesniej redukcja wykupdw siegneta 80%.

Problemy inwestoréw wynikajg z zapisow w statucie. Wynika z nich, ze kazdego roku subfundusz na wykupy
moze przeznaczy¢ do 10% aktywéw. Jednocze$nie statut daje preferencje tym seriom certyfikatow, ktéry
znajdujg sie w posiadaniu firmy MCI Fund Management. Ich witasciciel moze przedstawi¢ certyfikaty do
wykupu przed resztq inwestoréw, a uprzywilejowanie co do gtosu gwarantuje przegtosowanie stosownych
uchwat na zgromadzeniu inwestorow. (PAP)

Przychody VRG w czerwcu wzrosty rdr o ok. 30,7% do 89,8 min PLN
Przychody grupy VRG w czerwcu 2019 roku wyniosty okoto 89,8 min PLN i byty wyzsze rdr o okoto 30,7%.
Narastajgco od poczqgtku roku sprzedaz wyniosta okoto 484,5 min PLN i byta wyzsza rdr o okoto 37,1% .

Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (Vistula, Wélczanka, Deni Cler,
Bytom) wyniosty okoto 58,1 min PLN (w tym Bytom 17,2 mIn PLN) i byty wyzsze rdr o okoto 52,1%. W okresie
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styczen-czerwiec 2019 roku sprzedaz w segmencie odziezowym wyniosta okoto 306,6 min PLN (w tym Bytom
92,1 min PLN) i byta wyzsza rdr o okoto 51,9%.

Spotka podata, Ze przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (W. Kruk) wyniosty
okoto 29,3 mIn PLN, co oznacza wzrost rdr o okoto 6,8%. Narastajgco od poczgtku roku warto$¢ przychodow
w tym segmencie wyniosta okoto 158,1 min PLN i byta wyzsza rdr o okoto 20,8%.

Skonsolidowana marza ze sprzedazy VRG w czerwcu wyniosta okoto 53,1% i byta wyzsza od marzy
odnotowanej przed rokiem o okoto 3,9 p.p. Marza ze sprzedazy w okresie styczen-czerwiec wyniosta okoto
51,6% i byta wyzsza o 1,1 pkt.% od marzy osiggnietej w analogicznym okresie roku poprzedniego.

tqgczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy VRG na koniec czerwca 2019 roku wyniosta 53,4 tys. m kw., z
czego marka Bytom odpowiadata za 16,2 tys. m kw. (PAP)

Przychody Wojasa w czerwcu wyniosty 23,2 min PLN, o 12,7% wiecej rdr

Skonsolidowane przychody Wojasa, producenta i dystrybutora obuwia, wyniosty w czerwcu 2019 roku 23,2
min PLN, co oznacza wzrost 0 12,7% w stosunku do przychodéw w czerwcu 2018 roku. Narastajgco od
poczgtku roku przychody byty wyzsze o 17% w stosunku do poprzedniego roku i wyniosty 122,7 min PLN.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w czerwcu 2019 roku wyniosty 18,174 min PLN i byty
wyzsze 0 12,1% od przychodoéw osiggnietych w czerwcu 2018 roku.

W okresie styczen - czerwiec 2019 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 97,7 min
PLN i byty wyzsze 0 12,5% od przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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