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Komentarz dnia:

Kety opublikowaty wstepne wyniki za trzeci kwartat 2019 roku. Sq one powyzej naszych
oczekiwan i oceniamy je pozytywnie. Przede wszystkim podoba nam sie poprawa marzy EBITDA
jako rezultat dobrej kontroli kosztow. Przychody byty nieco ponizej naszych oczekiwan.
Ryzykiem dla spotki pozostaje obserwowane spowolnienie gospodarcze w Europie.

Zgodnie z doniesieniami prasowymi cztery krajowe telekomy podpiszq list intencyjny z Exatelem
w sprawie wspolnej budowy sieci 5G. Uwazamy, ze taka wspoétpraca bedzie korzystna z punktu
widzenia efektywnosci inwestycji i jest to informacja pozytywna dla telekomoéw. (BM PKO BP)

WIG30:

JSW - JSW chce zainwestowa¢ w kopalnie ,Bzie-Debina” 3 mld PLN do 2033 r.

PGE - PGE podtrzymuje polityke dywidendowq i mozliwo$¢ wyptaty dywidendy za 2019 rok
Pozostate informacje:

Sektor energetyczny - 2,2 mld PLN z funduszu réznicy cen w pierwszym pétroczu, ponad 2 mid
PLN w drugim - Tchorzewski

Sektor energetyczny - Tchorzewski nie widzi mozliwosci przyspieszenia transformacji
energetycznej

Sektor energetyczny - Polska sprzedata na aukcji uprawnienia do emisji CO2 po cenie 25,17
euro/EUA

Sektor finansowy - Niemal 39% pracownikéw deklaruje che¢ uczestniczenia w PPK
Sektor paliwowy - W Arabii Saudyjskiej przywrdcono poziom wydobycia ropy sprzed atakow
Sektor wydobywczy - Znane sq wstepne wyniki przeglqdu zt6z poszczeg6lnych kopaln

Biomed Lublin - Biomed Lublin miat w | pétroczu 18,4 min PLN przychodéw i 609 tys. PLN
zysku netto

Bioton - Bioton zdecydowat o aktualizacji warto$ci aktywoéw w spoétce zaleznej Biolek

Biuro Inwestycji Kapitatowych - Biuro Inwestycji Kapitatowych zaktada, ze przychody i wynik
netto w '19 bedq poréwnywalne r/r

Debica - Debica ograniczy produkcje opon w IV kw., co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki

GPW, Gino Rossi - GPW wykluczy z obrotu akcje Gino Rossi z dniem 29 wrze$nia

Amrest: test oporu
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Przez ostatnie tygodnie Amrest silnie zwyzkowat, dochodzqc do gornego ograniczenia
dtugoterminowej konsolidacji. Jego przetamanie potwierdzitoby kontynuacje ruchu w gore.
W takim przypadku, minimalny zasieg wzrostow nalezatoby szacowa¢ na 45,70 PLN, ale
prawdopodobnie kurs siegngtby 47,00 PLN a nawet okolic 49,15 PLN.

Indeksy GPW

WIG otw. 57,230.3
WIG zam. 57,085.1
obrot (mln PLN) 650.7
WIG 20 otw. 21702
WIG 20 zam. 2,159.7
FW20 otw. 21770
FW20 zam. 2,169.0
mWIG40 otw. 3,722.9
mWIG40 zam. 3,706.1
Najwieksze wzrosty kurs
CcCC 130.00
Budimex 132.00
AmRest 45.05
Kety 300.00
Pekao 103.95
Najwieksze spadki kurs
PGE 7.69
Tauron 1.53
Orange Polska 5.50
Energa 6.34
Wawel 638.00
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 30.56
PKN Orlen 97.88
Jeronimo Martins 15.39
oMV 48.61
OTP Bank 12,510.00

Indeksy zagraniczne

BUX 40,848.0
RTS 1,354.0
PX50 1,0311
DJIA 26,970.7
NASDAQ 8,077.4
S&P 500 2,984.9
DAX XETRA 12,234.2
FTSE 7,290.0
CAC 40 5,583.8
NIKKEI 22,020.2
HANG SENG 25,945.4

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.29
EUR/PLN 4382
USD/PLN 3.998
EUR/USD 1.096
miedz (USD/t) 57185
miedz (PLN/t) 22,865.1

ropa Brent (USD/bbl)  62.39

(k0 Biuro Maklerskie
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JSW chce zainwestowa¢ w kopalnie ,Bzie-Debina” 3 mid PLN do 2033 r.

Jastrzebska Spotka Weglowa chce zainwestowa¢ w nowg kopalnie ,Bzie-Debina” ok. 922 min PLN w latach
2019-22, a do 2033 roku tqcznie 3 mld PLN. Rozpoczecie wydobycia w pierwszej $cianie bedzie mozliwe w
2022r.

Nowa kopalnia to szyb ,Jan Pawet” (o gtebokosci 1.164 metry) oraz budynki m.in. maszyny wyciggowej i
tymczasowy budynek administracyjny. Kolejne budynki powstang w ciqggu najblizszego roku. W planach jest
tez budowa kolejnego szybu wentylacyjnego.

Zasoby operatywne nowej kopalni szacowane sq na ok. 180 min ton wegla. Wiekszo$¢, bo 95% zasobow, to
wegiel koksowy typu 35, ktory znajduje sie w dwoch ztozach: ,Bzie-Debina” 1-Zachod (71,4 min ton, koncesja
wazna do konca 2051 r.) oraz ,Bzie-Debina” 2-Zachod (106,4 min ton, koncesja wazna do konca 2042 r.).

Artur Dyczko, wiceprezes JSW ds. strategii i rozwoju poinformowat, ze w tym ztozu jest bardzo dobrej jakosci
wegiel koksujgcy, spetniajgcy najwyzsze standardy. To jest najwieksze PLNoze wegla koksujgcego w Europie.

Jak podata spétka, rozpoczecie wydobycia w pierwszej Scianie bedzie mozliwe w 2022 r. Jako pierwszy
przewidziany do eksploatacji wybrano poktad 404/1, m.in. ze wzgledu na relatywnie szybkq mozliwosé jego
udostepnienia. Docelowo - czyli przed rokiem 2030 - kopalnia bedzie wydobywa¢ wegiel juz w czterech
Scianach. Urobek trafi do zmodernizowanego zaktadu przerébki mechanicznej wegla w Ruchu ,Zofiowka”.

Docelowo zaktad ma wydobywa¢ ok. 2 min ton wegla koksowego rocznie, a jego zywotno$¢ oceniana jest na
co najmniej 30 lat.

Obecnie w kopalni ,Bzie-Debina” pracuje ponad 230 gérnikdw, ktérzy zostali tu przeniesieni z innych zaktadéw
JSW. Sq zatrudnieni w oddziale rob6t przygotowawczych oraz w oddziatach elektrycznym i maszynowym. Ich
praca to przede wszystkim drgzenie przodkéw: badawczo-transportowego B-1 oraz przecinki W-4. Do konca
roku kopalnia bedzie zatrudnia¢ 300 oséb. Docelowo w zaktadzie znajdzie prace 2.000 oséb.

Decyzja o wydzieleniu nowej kopalni ze struktur kopalni zespolonej ,Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie” zostata
podjeta przez zarzqd JSW na poczqtku biezgcego roku. (PAP)

PGE podtrzymuje polityke dywidendowgq i mozliwos¢ wyptaty dywidendy za 2019 rok

Wiceprezes PGE Emil Wojtowicz poinformowat, ze spotka podtrzymuje polityke dywidendowaq, ktéra zaktada
wyptate dywidendy za 2019 rok. Dodat réwniez, ze spotka nie ma w planach duzych akwizycji, ktére mogtyby
zaktéci¢ plan wyptaty dywidendy.

Polityka dywidendowa PGE zaktada przeznaczanie na dywidende 40-50% skonsolidowanego zysku netto
przypadajqcego dla akcjonariuszy jednostki dominujqcej. (PAP)
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Sektor energetyczny

Sektor energetyczny

Sektor energetyczny

Sektor finansowy
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2,2 mld PLN z funduszu réznicy cen w pierwszym pétroczu, ponad 2 mid PLN w drugim - Tchérzewski
Wyptaty z funduszu réznicy cen, przeznaczone na zrekompensowanie energetyce utrzymania tegorocznych cen
pradu na zesztorocznym poziomie, za pierwsze potrocze 2019 r. siegng 2,2 mld PLN, a za drugie ponad 2 mld
PLN.

Minister Tchorzewski poinformowat ze ministerstwo bedzie teraz organizowaé wyptaty za trzeci kwartat, w innej
juz perspektywie, w innej formule - tak jak zostato wynegocjowane z Komisjq Europejskq. Wiec rozliczenie za
ten rok bedzie trwato do konca pierwszego kwartatu roku przysztego.

Tchorzewski zaznaczyt tez, ze za drugie potrocze to sq kwoty moze troche mniejsze, ale na pewno tez
przekraczajgce 2 mld PLN, wiec ministerstwo ma do czynienia z duzq operacjq finansowq i duzymi pieniedzmi,
ktére zostajq w rekach i obywateli i przedsiebiorcow.

Minister zaznaczyt, ze celem podejmowanych dziatan jest powstrzymanie wzrostu cen prgdu. (PAP)

Tchérzewski nie widzi mozliwosci przyspieszenia transformacji energetycznej
Minister energii Krzysztof Tchorzewski ocenit w Srode, ze obecnie nie ma formuty, ktéra pozwolitaby Polsce na
przyspieszenie transformacji energetycznej, rozumianej jako odchodzenie od wegla w energetyce.

Minister przyznat, ze unijne oczekiwania wobec Polski sq wyzsze od tych zadeklarowanych przez nasz kraj w
dziedzinie energii i klimatu.

Zapewnit, ze Polska robi duzo - i bedzie robi¢ wiecej - w zakresie energetyki odnawialnej. Jak méwit, Bruksela
byta nawet zaskoczona postepem, kiedy okazato sig, ze Polska jest na czwartym miejscu w Europie w zakresie
energetyki obywatelskiej, ktora bardzo dobrze sie rozwija.

Jego zdaniem nakreslony przez Polske plan zmniejszenia udziatu wegla w energetyce do 50% w 2050 r. jest
aktualny i realny do wykonania.

Minister podkreslit, ze obecnie trwa okres zwiekszonego zapotrzebowania na wegiel, poniewaz uruchamiane sq
nowe bloki energetyczne (Kozienice, Opole, Jaworzno), przy jednoczesnej pracy starych blokow, ktore w
perspektywie zostang wytqczone.

Wedtug Tchorzewskiego Polska jest w stanie przeprowadzi¢ transformacje energetyczng ,w formule
ewolucyjnej, przy systematycznej pomocy UE, na przestrzeni lat”.

Podczas wtorkowych obrad w Brukseli kilka panstw UE zadeklarowato zwiekszenie swoich celow dotyczqcych
energetyki odnawialnej lub efektywnosci energetycznej na 2030 r. Polska, jak wiekszo$¢ w UE, nie
zapowiedziata wiekszych ambicji i pytata o $rodki na konieczne w transformacji inwestycje.

Wtorkowa dyskusja dotyczyta krajowych planéw w sprawie energii i klimatu, ktore wszystkie stolice miaty
ztozy¢ do Komisji Europejskiej do konca minionego roku. Plany sq nowym instrumentem majgcym przyczynic
sie do tego, by kraje unijne wspolnie realizowaty cele UE dotyczqce energii i klimatu, uzgodnione w pakiecie
"Czysta energia dla wszystkich Europejczykéw". Cel to nie tylko wypetnienie unijnych zobowiqzan
klimatycznych, ale tez zapewnienie przewidywalnosci biznesowi i stymulowanie inwestycji.

Komisja Europejska, ktéra w czerwcu przedstawita swojq ocene ztozonych do niej planéw, stwierdzita, ze
wprawdzie UE jest na dobrej drodze, by osiggnqc¢ cel klimatyczny na 2030 r. - ograniczenie emisji 0 40% -
jednak czes$¢ krajow UE nie radzi sobie w niektorych obszarach polityki klimatycznej. Chodzi gtoéwnie o
efektywno$¢ energetyczng i wykorzystanie energii odnawialnej. Moze byc¢ to przeszkodq w przyjeciu bardziej
ambitnych, dlugoterminowych celéw klimatycznych Unii. (PAP)

Polska sprzedata na aukcji uprawnienia do emisji CO2 po cenie 25,17 euro/EUA
Polska sprzedata na aukcji na gietdzie EEX tgcznie 4.714.500 uprawnien do emisji CO2 po cenie 25,17
euro/EUA. Na poprzedniej aukgji, 11 wrze$nia Polska uplasowata uprawnienia po cenie 26,68 euro/EUA.

Catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia do emisji, zgtoszone przez uczestnikow aukcji, wyniosto 7.782.000
EUA. W aukgji uczestniczyto 25 podmiotow.

Przychdd ze sprzedazy uprawnien EUA wyniost 118,66 min euro. (PAP)

Niemal 39% pracownikéw deklaruje che¢ uczestniczenia w PPK

Z najnowszego raportu Work Service ,Barometr Rynku Pracy XII” wynika, ze niemal39% pracownikow
deklaruje che¢ uczestniczenia w Pracowniczych Planach Kapitatowych. Program cieszy sie istotnie wiekszym
zainteresowaniem wsréd mieszkancow wsi.
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Biomed Lublin

Bioton
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Autorzy raportu wskazujq jednak, ze niespetna 1/3 wszystkich badanych firm podjeta jakiekolwiek kroki
zwigzane z wdrozeniem Pracowniczych Programéw Kapitatowych.

Przygotowania do wdrozenia PPK sq najbardziej zaawansowane w duzych firmach, ktore jako pierwsze sq
zobowigzane do uruchomienia programu. W nieco mniejszym stopniu zaawansowane sq firmy $rednie -
$rednio lub bardzo zaawansowana jest 1/3 firm. W najmniejszym stopniu zaawansowane we wdrozeniu PPK sq
firmy mate - mniej niz 1/10 z nich jest $rednio zaawansowana. Przygotowania do wdrozenia PPK sq najbardziej
zaawansowane w firmach z branzy produkcyjnej - niemal 1/3 z nich jest $rednio lub bardzo zaawansowana.
(PAP)

W Arabii Saudyjskiej przywrécono poziom wydobycia ropy sprzed atakéw

Wydobycie ropy naftowej w Arabii Saudyjskiej wrocito do poziomu sprzed atakéw na dwie rafinerie z 14
wrze$nia i wynosi 11,3 min barytek dziennie. Wydobycie ropy na polu naftowym Churajs jest teraz na poziomie
1,3 min barytek dziennie, a na terenie Bukajk - ok. 4,9 min. (PAP)

Znane sq wstepne wyniki przeglqdu zt6z poszczeg6lnych kopalh

Znane sq juz wstepne wyniki przeglgdu 16z w poszczegdlnych kopalniach wegla kamiennego. Przeglqd zalecit
resort energii m.in. pod kagtem wyboru tych zt6z, ktére mogqg by¢ najbardziej efektywnie i bezpiecznie
eksploatowane.

Przed kilkoma tygodniami wiceminister energii polecit dyrekcjom kopalf dokonanie weryfikacji i oceny
posiadanych zasoboéw zt6z. Obecnie omawiane sq wyniki przeglgdu. Aby zapozna¢ sie z nimi, w ostatnim czasie
Gaweda odwiedzit juz cztery kopalnie i planuje wizyty w kolejnych. Nastepnie zsumowane i przeanalizowane
zostang wnioski z wszystkich kopaln.

Zastrzegt, ze obecny przeglgd 46z na Slgsku nie ma nic wspolnego z poselskim projektem nowelizacji Prawa
geologicznego i gorniczego, gdzie mowa o wyznaczaniu przez rzqd zt6z strategicznych, do pozniejszej
eksploatacji w ramach obszaréw specjalnego przeznaczenia.

Zlecony zarzqdom spoétek weglowych przeglqd zt6z ma da¢ odpowiedz na pytanie, ktore ztoza mozna szybciej i
sprawniej przygotowa¢ do eksploatacji. Kryteriami majg byé m.in. - oprocz spodziewanej efektywnosci
wydobycia wegla z danego ztoza, jakoSci wegla czy kosztow i tempa inwestycji - takze sprawy zwigzane z
bezpieczenstwem prowadzenia eksploataciji.

Realizowany jest m.in. projekt eksploatacji przez PGG cze$ci ztoza zamknietej kopalni Makoszowy w Zabrzu.
Trwajq zwigzane z tym formalno$ci, by przedsiewziecie nie zostato zakwestionowane przez Komisje Europejskq
- zamkniecie kopalni Makoszowy byto bowiem czeSciq uzgodnionego z Komisjg Europejskq programu
naprawczego dla gornictwa.

Wedtug wiceministra Gawedy, dostosowanie wielko$ci wydobycia wegla do potrzeb krajowej energetyki, a tym
samym ograniczenie importu tego surowca, wymaga udostepniania nowych pél wydobywczych, gdzie wegiel
ma odpowiednig jako$¢, a wydobycie jest efektywne. Stqd poszukiwanie rozwigzan stuzqcych rozszerzaniu bazy
zasobowej. (PAP)

Biomed Lublin miat w | p6troczu 18,4 min PLN przychodéw i 609 tys. PLN zysku netto
Biomed Lublin odnotowat w pierwszym pétroczu 2019 roku 18,4 min PLN przychodéw, o 27,8% wiecej r/r. Zysk
netto wynidst w tym czasie 609 tys. PLN wobec straty rok wczesniej na poziomie 1,3 min PLN.

Zysk operacyjny Biomedu Lublin wyniost 2 min PLN wobec 0,3 min PLN przed rokiem, a EBITDA wzrosta o
49,1% do 4,9 min PLN. Zarzqd patrzy z optymizmem na koniec roku.

Prezes Marcin Pir6g poinformowat, ze skokowa poprawa wynikéw za ostatnie pétrocze to efekt znaczqcego
wzrostu sprzedazy czterech lekow strategicznych spoétki. Ponadto spétka odnotowuje spadek kosztow
finansowych, wynikajgcy ze zmniejszenia wartosci zobowigzan uktadowych.

Prezes zaznaczyt, ze wyniki drugiego potrocza powinny potwierdzi¢ te pozytywne trendy, a przejscie kolejnych
progéw finansowych (jak wykup obligacji w ubiegty poniedziatek) pozwoli spotce na petng koncentracje i
realizacje ambitnej agendy rozwojowej. (PAP)

Bioton zdecydowat o aktualizacji wartosci aktyw6éw w spétce zaleznej Biolek
Bioton postanowit dokona¢ aktualizacji warto$ci aktywdw w spoétce zaleznej Biolek. Aktualizacja warto$ci w
pierwszym potroczu 2019 roku wyniosta 100,7 mln PLN na poziomie skonsolidowanym. Wptyw na rachunek
ma by¢ pomniejszony o warto$¢ utworzonego aktywa na podatku odroczonym.

Bioton podat, ze zarzqd zdecydowat o dokonaniu w sprawozdaniu skonsolidowanym odpisu warto$ci
bilansowej licencji na sprzedaz produktow w ramach umowy z Beijing Smile Feed Sci.&Tech. do wartosci
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Biuro Inwestycji
Kapitatowych

(g Biuro Maklerskie

uzytkowej licencji, oszacowanej w oparciu o metode zdyskontowanych, mozliwych do uzyskania przysztych
strumieni pienieznych. Spotka czeSciowo skorygowata takze warto$¢ firmy Biolek. Bioton zdecydowat réwniez
o aktualizacji warto$ci inwestycji w Biolek w sprawozdaniu jednostkowym.

Jak podano, tgczna aktualizacja warto$ci ujetych w pierwszym poétroczu 2019 roku w jednostkowym rachunku
zyskow i strat wyniosta 173,5 min PLN, a w rachunku skonsolidowanym 100,7 min PLN.

Bioton poinformowat, ze decyzja ma zwiqzek z panujgcq na $wiecie wirusowq chorobq $wif znang jako ASF.

Wptyw na jednostkowy oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat bedzie pomniejszony o warto$¢
utworzonego aktywa na podatku odroczonym, jezeli bedzie dotyczyc.

ASF powoduje znacznie mniejszqg gotowo$¢ hodowcoéw do inwestowania w nowe produkty i tym samym
sprawia, ze duze firmy weterynaryjne lub firmy produkujqce pasze/dodatki paszowe, nie sq sktonne promowaé
produktow, ktore wymagajq dodatkowej indywidualnej interwencji tj. recznego zastosowania dla kazdego
prosiecia.

Spotka wskazata, ze Biolek ma w swoim portfolio produkt do wykorzystania w hodowli $win o nazwie Suilectin,
ktory zostat zarejestrowany w procedurze centralnej w UE.

Jak dodano, szacuje sie, ze rynek chinski odpowiada za ponad 55% $wiatowego rynku pogtowia.

Publikacja potrocznego raportu Biotonu za pierwsze poétrocze 2019 roku zaplanowana jest na 30 wrzesnia.
(PAP)

Biuro Inwestycji Kapitatowych zaktada, ze przychody i wynik netto w '19 bedg poréwnywalne r/r

Biuro Inwestycji Kapitatowych spodziewa sie, ze przychody i wynik netto w 2019 roku bedq poréwnywalne
wzgledem poprzedniego roku. Prezes Mirostaw Koszany ocenit, ze rynek magazynowy wcigz ma bardzo dobre
perspektywy, a spotka moze sprzeda¢ w 2020 roku kolejny obiekt. Prezes podkreslit, ze spotka jest obecnie w
fazie inwestycji - budowy centrum logistycznego we Wroctawiu.

W 2018 roku Biuro Inwestycji Kapitatowych odnotowato 2,06 min PLN zysku netto, przy przychodach ze
sprzedazy na poziomie 19,16 min PLN. Po pierwszym potroczu 2019 roku spétka ma 1,5 min PLN zysku netto
wobec 8,5 min PLN przed rokiem. Przychody ze sprzedazy wzrosty w tym czasie r/r o okoto 11% do 10,3 min
PLN. Prezes spodziewa sig, ze przychody w catym 2019 roku bedq poréwnywalne do tych, odnotowanych
2018 roku.

Koszany poinformowat, ze grupa prowadzi rozmowy w sprawie sprzedazy swoich obiektow, ale jest jeszcze za
wczesnie, by moéwi¢ o szczeg6tach, poniewaz nie zostaty poczynione zadne wigzqce zobowigzania. Dodat, ze
spotka nie ma zamiaru sie spieszyc¢ i poczeka na satysfakcjonujgcq oferte.

Prezes zaznaczyt, ze na rynku jest duzo funduszy, ktére chcq inwestowa¢ swoje pieniqdze, ale jednocze$nie - po
doswiadczeniach z kryzysu sprzed 11 lat - postepujg bardzo ostroznie. Wskazat on, ze negocjacje i due-
diligence mogq trwa¢ nawet 12 miesiecy.

Grupa sprzedata w czerwcu park handlowy w Radomiu za 24,6 min PLN, a w sierpniu Slgskie Centrum
Logistyczne Sosnowiec | za 15,2 min euro. Na przetomie grudnia i stycznia spétka spodziewa sie sprzedazy
Centrum Logistycznego Krakow II, ktére objete jest juz umowq przedwstepna.

Obecnie BIK ma w portfelu dwa centra logistyczne w Krakowie, centrum logistyczne Sosnowiec Il i park
handlowy Karpacka w Bielsku-Biatej. Jest tez w trakcie realizacji pierwszego etapu centrum logistycznego we
Wroctawiu o powierzchni 25 tys. m kw. Docelowo w tym projekcie powsta¢ ma 47 tys. m kw.

BIK przymierza sie jednocze$nie do kolejnych inwestycji - jeden z projektow spotka chciataby zrealizowa¢ w
2020 roku. Prezes Koszany ocenia, ze rynek magazynowy wcigz ma bardzo dobre perspektywy.

Prezes ocenit, ze przy normalnym rozwoju gospodarki w ciggu 5-7 lat w Polsce powinno by¢ 25-30 min m kw.
powierzchni magazynowej. W ramach segmentu handlowego grupa zamierza skupia¢ sie wytqcznie na retail
parkach. Jak wskazat prezes, parki handlowe majq stanowi¢ okoto 20-30% portfela grupy.

BIK finansuje swoje projekty w okoto 30% z wktadu wtasnego, a nastepnie kredytem bankowym. Zadtuzenie
spofki znajduje sie w granicach 50-55% wartos$ci aktywow.

Spotka w tym roku po raz pierwszy wyemitowata obligacje - na kwote 10 min PLN, z terminem zapadalno$ci w
styczniu 2021 roku. (PAP)
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Debica ograniczy produkcje opon w IV kw., co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki

Debica ograniczy produkcje opon w czwartym kwartale 2019 r., co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe. Prognozowana produkcja opon do pojazdéw osobowych w catym 2019 r. w poréwnaniu do
wczedniejszych plandw bedzie nizsza o 3,42%.

Decyzja zarzqdu zostata podjeta w wyniku uzyskania od kluczowego klienta eksportowego spéfki, firmy
Goodyear, informacji o zmniejszeniu zamoéwien na opony produkowane przez Spotke w czwartym kwartale
biezqcego roku.

Ograniczenie produkcji opon w czwartym kwartale 2019 r. moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
Spotki. Spotka podata, ze prognozowana produkcja w 2019 r. bedzie nizsza o 1,82% w odniesieniu do opon do
pojazdow ciezarowych w poréwnaniu do planéw produkcyjnych na 2019 r. (PAP)

GPW wykluczy z obrotu akcje Gino Rossi z dniem 29 wrze$nia
Zarzqd Gietdy Papieréw Wartosciowych zdecydowat o wykluczeniu z obrotu gietdowego akcji spétki Gino Rossi
z dniem 29 wrze$nia 2019 r.

W lipcu CCC ogtosit przymusowy wykup 17.049.585 akcji Gino Rossi, ktore stanowiq 9,98% kapitatu
zaktadowego, po 0,55 PLN za sztuke. Dzien wykupu ustalono na 12 lipca.

W lutym grupa CCC nabyta w ramach ogtoszonego w grudniu wezwania 33.283.510 akcji spofki, po 0,55 PLN
za sztuke. (PAP)

GPW rozpoczyna prace nad utworzeniem funduszu typu Corporate Venture Capital
Zarzqd GPW zdecydowat o rozpoczeciu projektu, ktérego celem jest potencjalne utworzenie funduszu typu
Corporate Venture Capital wspolnie z innymi podmiotami rynku finansowego.

Gietda podatq, ze celem projektu jest rozwdj kompetencji GPW w obszarze VC oraz pogtebienie relacji ze
Srodowiskiem innowacji.

GPW podata, ze wybierany zesp6t zarzqdzajgcy ma za zadanie dostarcza¢ spotkom portfelowym tzw. smart-
money, tym samym zwiekszajqc ich szanse na komercyjny sukces na rynku polskim oraz miedzynarodowym.
(PAP)

W wezwaniu na Helio w Il terminie sp6tka kupita 1.554 akgji
W ramach wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Helio w drugim terminie spétka nabyta 1.554 akgji,
stanowigcych 0,03% udziatu w gtosach na WZ spotki.

W | terminie ztozone zostaty zapisy na tqczng liczbe 166.428 sztuk akcji, stanowigcych 3,33% udziatu w
gtosach na WZ. Rozliczenie transakcji nastgpito 13 wrze$nia 2019 r.

W wyniku nabycia w Il terminie 1.554 akgji i w | terminie 166.428 akcji, wzywajgcy wraz ze spotkq (jako strony
porozumienia) posiadajq tgcznie 4.024.982 akgji Helio, co stanowi 80,5% jej kapitatu i gtosow na WZ.

Na poczqtku lipca Helio i Leszek Wqsowicz ogtosili wezwanie na 1.143.000 akcji spéfki, stanowigcych 22,86%
kapitatu i gtoséw na WZ. Cena w wezwaniu zostata w sierpniu podniesiona do 10,54 PLN z 9 PLN za papier.

Przedmiotem transakcji w ramach wezwania byto razem 1.143.000 akgji. (PAP)

Kety szacujq, ze zysk netto grupy w III kw. 19 wyniesie ok. 92 mln PLN, wzrost 0 11% r/r
Wedtug szacunkow, skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosq 820 min PLN (wzrost o 1% rok do roku),
a skonsolidowany zysk operacyjny osiggnie 120 min PLN, co oznacza wzrost o 10%

Spotka podata, ze segment Systemoéw Aluminiowych zanotowat 10% wzrost przychodow, a jego perspektywy
na kolejny kwartat sq stabilne.

Z kolei segment Wyrobow Wyciskanych, ze wzgledu na nizszq o 13% cene aluminium oraz niepewnos$c, co do
koniunktury w kolejnych kwartatach, zmniejszyt przychody o ok. 9% rok do roku.

Segment Opakowan Gietkich zwiekszyt przychody o 6% w poréwnaniu z ubiegtym rokiem.
Skonsolidowany zysk na poziomie EBITDA wzrost - wedtug szacunkéw - o 10% rok do roku do 155 min PLN.

Podano, ze saldo dziatalnosci finansowej w kwartale (koszty odsetek, réznice kursowe na wycenie pozycji
bilansowych, w tym kredytéw walutowych) miato wynik ujemny ok. 6 min PLN, podczas gdy w analogicznym
kwartale zesztego roku saldo wyniosto minus 5,5 min PLN.

Kety podaty, ze na koniec kwartatu dtug netto grupy kapitatowej osiggnie - wedtug szacunkéw - wartos$¢ ok.
680 mln PLN, a wiec bedzie na poziomie zblizonym do zanotowanego na koniec poprzedniego kwartatu. (PAP)
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Newag ma umowy o wartosci 77,8 min PLN netto na dostawy lokomotyw
Newag zawart z Rail Capital Partners umowy sprzedazy pieciu lokomotyw wraz ze $wiadczeniem ustug
utrzymania przez okres dziesieciu lat o warto$ci 77,8 min PLN netto.

Dostawy lokomotyw zostang wykonane w roku 2020 zgodnie z uzgodnionym przez strony harmonogramem.

Spétka poinformowata, ze umowy sprzedazy zostaty zawarte na podstawie zawartych - takize w $rode -
ramowych umoéw sprzedazy i serwisowania. Umowy ramowe zostaly zawarte na okres dziesieciu lat z
mozliwos$ciq przedtuzenia na kolejny dziesiecioletni okres.

Newag podat, ze w przypadku zamoéwienia przez Rail Capital Partners co najmniej 30 lokomotyw, spotka bedzie
zobowigzana do powstrzymania sie od sprzedazy lokomotyw przeznaczonych do dzierzawy innym podmiotom
z grupy Newag $wiadczgeym ustugi dzierzawy taboru szynowego przez okres trzech lat od zawarcia umow
ramowych.

Spotka udzieli gwarancji na 36 miesiecy od odbioru przez zamawiajgcego. (PAP)

Rafamet obnizyt prognoze zysku netto w '19 do 0,83 min PLN z 2,25 min PLN

Rafamet obnizyt prognoze zysku netto w 2019 roku do 0,83 min PLN z 2,25 min PLN przewidywanych
wczesniej. Prognoza przychodow zostata obnizona do 83 min PLN z 89 min PLN, a EBITOA do 8,3 min PLN z
10,3 min PLN.

Zmniejszenie prognozy sprzedazy produktow i ustug o 2 min PLN (z 85 min PLN na 83 min PLN) wynika z
przesuniecia terminu kontraktacji ustugi remontu kapitalnego wyrobu emitenta na rok 2020. Zmiany prognoz
wynikéw finansowych sq nastepstwem korekty budzetow kosztow materiatowych, kosztéw ustug obcych oraz
kosztow pracy dtugoterminowych kontraktéw emitenta podpisanych w latach 2016 - 2018, a realizowanych
obecnie. (PAP)

Walne zgromadzenie Vivid Games zdecyduje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o 1 min PLN
Akcjonariusze Vivid Games zdecydujq 21 pazdziernika o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o maksymalnie 1
min PLN z wytqczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Prezes Remigiusz Ko$cielny
poinformowat, ze spotka chce do konca roku przedstawi¢ plan finansowania, w tym sptaty 10,5 min PLN
obligacji zapadajgcych w maju 2020 r.

Warto$¢ nominalna akcji Vivid Games to 0,1 PLN, co oznacza, ze w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétka mogtaby wyemitowa¢ do 10 min akcji. Obecnie kapitat zaktadowy Vivid Games dzieli sie
na okoto 28,3 min akcji. Kurs spotki w $rode o godz. 11.50 ros$nie o 8,2% do 1,42 PLN.

Zgodnie z komunikatem prasowym, spotka analizuje mozliwo$ci pozyskania zewnetrznego finansowania, ktore
z jednej strony usprawni sptate zobowiqzan, z drugiej zapewni kapitat na dalszy wzrost w zakresie rozwoju
produktow i marketingu.

Poza przychodami z gier oraz ewentualnymi wptywami z emisji akcji, spétka analizuje rowniez mozliwos¢
zaciggniecia pozyczek oraz kredytéw.

W maju 2020 roku zapadajq obligacje Vivid Games o warto$ci 10,5 min PLN, tymczasem na koniec czerwca
tego roku spotka posiadata 2,6 min PLN $rodkoéw pienieznych. Od poczqtku roku firma zawarta z cztonkami
zarzqdu umowy pozyczek o tgcznej warto$ci 2 min PLN.

Nowe finansowanie - poza sptatq obligacji - ma postuzy¢ do dalszej eksploatacji najbardziej dochodowej serii
gier Vivid Games, "Real Boxing".

Prezes podat, ze obecnie generowane przychody z gier mobilnych pozwalajq spétce na finansowanie rozwoju
innych nowych tytutéw - okoto potowe przychoddw spotki w pierwszym pétroczu wygenerowata sprzedazy w
ramach serii "Real Boxing". tqczne przychody wyniosty w tym okresie 5,1 min PLN i byty o 38% wyzsze niz
przed rokiem. Strata netto siegneta 0,1 min PLN wobec 3 miIn PLN przed rokiem.

Studio planuje wprowadzi¢ na rynek w najblizszych dwunastu miesigcach co najmniej 20 gier mobilnych, 8 gier
na Nintendo Switch oraz 3 tytuty na komputery PC. W czwartym kwartale portfel gier Vivid Games ma
powiekszyc sie o siedem nowych tytutow.

Gry mobilne spotki majq trafia¢ obok Apple App Store i Google Play réwniez do alternatywnych kanatéw
sprzedazy, m.in. o Huawei App Gallery.

Vivid Games ma w planach réwniez dywersyfikacje m.in. poprzez dystrybucje gier na konsole Nintendo Switch
we wspotpracy ze studiem Qubic Games. Pierwsze premiery sq planowane pod koniec biezqcego i na poczqgtku
2020 roku.
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Koscielny poinformowat podczas konferencji, ze Vivid Games rozwija ponadto nowq linie biznesowq -
platforme Quaso do automatyzacji testéw gier mobilnych, ktéra ma zostaé przeniesiona do osobnej spofki
celowej do konca 2019 roku.

Wuydzielenie dziatalno$ci ma pozwoli¢ na zmniejszenie kosztow w samym Vivid Games. Nowa spétka ma
rowniez pozyska¢ oddzielne finansowanie, poprzez inwestycje typu venture capital lub dotacje. Pierwsze
przychody ze sprzedazy spodziewane sq jeszcze w tym roku. (PAP)
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Biuro Inwestycji Kapitatowych zaktada, ze przychody i wynik netto w 19 bedg poréwnywalne r/r
UOKiK wszczqt postepowanie wobec Jeronimo Martins Polska w sprawie nieuczciwego wykorzystywania

przewagi kontraktowej. Przedsiebiorcy grozi kara w wysokosci 3% rocznych obrotéw.

Urzqd podat, ze w czerwcu 2019 roku przeprowadzit kontrole w spotce Jeronimo Martins Polska (JMP). Zdobyte
wowczas informacje i dokumenty daty podstawe do postawienia przedsiebiorcy zarzutu nieuczciwego
wykorzystywania przewagi kontraktowe;.

Zastrzezenia urzedu wzbudza jeden z rabatow udzielanych Biedronce przez dostawcow. Po pierwsze dostawcy
Biedronki nie znajq jego wysokosci, a po drugie sq o nim informowani na koniec miesiqca, po zrealizowaniu
dostaw. W przypadku nieudzielenia tego rabatu dostawcy grozi kara umowna.

W komunikacie podano, ze kara za nieuczciwe wykorzystywanie przewagi kontraktowej moze wynie$¢ do 3%
rocznego obrotu przedsiebiorcy. Zdaniem UOKIK praktyka wtasciciela sklepéw Biedronka moze stanowic
naruszenie dobrych obyczajow i wykorzystywanie stabszej strony umowy. (PAP)
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Kalendarz:
Spétka
26 wrzes$nia CCC
27 wrzes$nia Celon Pharma
27 wrze$nia Energa
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgj
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesigcy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akcji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodoéw netto ze sprzedazy
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