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Najwazniejsze informacje:

JSW - Grupa JSW zamierza by¢ czotowym producentem wodoru na potrzeby transportu -

Spotka
PGE - PGE zakontraktowata w aukcji rynku mocy na 2022 r. tgcznie 7.397 MW

Sektor energetyczny - EBOIR zamierza aktywnie wspiera¢ budowe nowych mocy OZE w Polsce

Sektor energetyczny - ME planuje w 19 aukcje dla ponad 1 tys. MW w wietrze i 1 tys. MW w

fotowoltaice - Tchorzewski

Sektor energetyczny - ME szacuje cene energii w taryfie G w '19 na 302 PLN/MWh;

rekompensaty na 4-5 mld PLN

Sektor energetyczny - ME szacuje mozliwe oszczednosci w spotkach energetycznych na ok. 1

mid PLN
Atal
EC Bedzin - EC Bedzin szacuje przychody z rynku mocy w '22 na 10,89 min PLN

- Atal rozpoczyna sprzedaz 138 mieszkan w Krakowie

EMC IM - EMC IM planuje zakonczy¢ przeglqd opcji strategicznych w I kw. '19
EMC IM - EMC IM oczekuje w '19 stabilizacji wynikéw i wzrostu przychodow
Enter Air - Enter Air planuje wzrost przewozow o okoto 25% w 2019 rok

GPW - GPW wprowadza trzy indeksy dywidend, planuje kolejne indeksy branzowe
Kernel - Kernel wyptaci 0,25 USD dywidendy na akcje
PBKM - PBKM ustalit cene emisyjnqg akcji serii L na 58 PLN

Trakcja - Trakcja chce sprzeda¢ spotke UAB Pletros investicijos za min. 10,7 min PLN

Wielton - Wielton otrzyma od 16,8 do 21,8 mIn PLN wsparcia od £SSE przy realizacji inwestycji

Wuydarzenia dnia:
Echo - Ex-div
BGZ BNP - NWZ

Nadchodzqce wydarzenia:

Groclin: ruch powrotny
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Po przetamaniu dtugoterminowej linii trendu wzrostowego Groclin od kilku sesji konsoliduje
sie. Wczoraqj jednak dos¢ silnie zwyzkowat, co moze sugerowa¢ powr6t wzrostow. W takim
przypadku, minimalny zasieg ruchu nalezatoby szacowa¢ na 4,06 zt, ale prawdopodobnie
kurs siegnagtby 4,60 zt lub okolic 5,00 zt, a w $rednim terminie i wyzej.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrét (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Polenergia

Ciech

Cyfrowy Polsat
Netia

Echo

Najwieksze spadki
Forte

PGE

Tauron

omv

JSW

Najwyzsze obroty
OTP Bank

Erste Group

omv

Nornickel

PKN Orlen

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

OJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USO/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

579270
57 385,0
5459
22745
22421
22760
22460
3990,2
3977,7

kurs
19,95
45,46
22,46
4,65
3,99

kurs
23,80
11,18
2,24
41,44
66,00

kurs

11 290,00
32,20
41,44
18,85
105,25

39 238,4
1136,5
1029,1

244233
70205
2637,7

10 622,1
67215
47424

212195

25752,4

98,27
4,294
3,775
1,138
61120
23 070,7
59,97
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Najwazniejsze informacje:

JSW Grupa JSW zamierza by¢ czotowym producentem wodoru na potrzeby transportu  Spotka  Przedstawiciele
grupy poinformowali, ze Grupa Jastrzebskiej Spotki Weglowej (JSW) ma ambicje sta¢ sie czotowym
producentem wodoru na potrzeby bezemisyjnego transportu publicznego. Zgodnie z planami spotki, pierwsza
instalacja do separacji wodoru ma powsta¢ w Koksowni Przyjazn w Dgbrowie Gérniczej. Produkcja ma opierac
sie o wykorzystywanie gazu koksowniczego, z ktérego mozna separowa¢ wodor o czystosci 99,999%

JSW analizuje obecnie rozwiqgzania zwiqzane z wychwytywaniem i oczyszczaniem wodoru, szczeg6lnie
pochodzqce z rynku azjatyckiego. Spotka porozumiata sie tez z polskimi producentami m.in. z Ursusem w
zakresie dotyczgcym wykorzystania wodoru jako paliwa.

Wedtug informacji JSW na $wiecie dziata 328 stacji wodorowych, z czego ok. 139 w Europie. W Polsce nie ma
dotqd ani jednej. W planach JSW ma takze budowe fabryki i linii produkcyjnej wagonéw oraz lokomotyw z
napedem wodorowym.

W tej sprawie podpisany zostat kilka tygodni temu list intencyjny z PKP Cargo, co ma pozwoli na rozwoj
technologii napedu wodorowego, a takze list intencyjny z Fabrykq Pojazdéw Szynowych (Cegielski) w zakresie
modernizacji lokomotyw o napedzie diesla. W dalszej perspektywie J]SW chce wykorzysta¢ naped wodorowy w
swoich kopalniach, dla zmniejszenia emisji spalin w wyrobiskach gorniczych. (PAP)

PGE PGE zakontraktowata w aukcji rynku mocy na 2022 r. fqcznie 7.397 MW
Polska Grupa Energetyczna w wyniku aukcji rynku mocy na rok 2022 zakontraktowata tgcznie 7.397 MW
obowigzku mocowego. Umowy mocowe zawarte zostaty na jeden rok. Cena zamkniecia aukcji wyniosta 198,00
PLN/KkW/rok.

Podana cena zamkniecia aukgji nie jest ostatecznym wynikiem aukcji mocy. (PAP)

Sektor energetyczny EBOIR zamierza aktywnie wspiera¢ budowe nowych mocy OZE w Polsce
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju zamierza aktywnie wspiera¢ budowe nowych mocy OZE w Polsce. Chce
sie zaangazowa¢ na bardzo duzq skale w finansowanie budowy lgdowych farm wiatrowych. Jest tez gotow
bra¢ udziat w finansowaniu projektow offshore - poinformowali PAP Biznes przedstawiciele EBOIR. (PAP)

Sektor energetyczny ME planuje w '19 aukcje dla ponad 1 tys. MW w wietrze i 1 tys. MW w fotowoltaice - Tchérzewski
Ministerstwo Energii przewiduje w 2019 roku aukcje OZE dla farm wiatrowych o mocy ponad 1 tys. MW i dla
farm fotowoltaicznych o mocy ponad 1 tys. MW - poinformowat minister energii Krzysztof Tchorzewski. (PAP)

Sektor energetyczny ME szacuje ceng energii w taryfie G w '19 na 302 PLN/MWh; rekompensaty na 4-5 mld PLN
Ministerstwo Energii szacuje, ze cena energii w taryfie G w 2019 roku moze wynie$¢ 302 PLN/MWh wobec
242,2 PLN/MWh w 2018 roku. Koszt programu rekompensat za wzrost cen energii dla gospodarstw
domowych oraz MSP szacowany jest w przysztym roku na 4-5 mld PLN.

Z prezentacji wynika, ze cena energii w taryfie G11 mogtaby wynies¢ w 2019 roku 302 PLN/MWh (vs. 242,2
PLN/MWh w 2018).

Resort energii podat, ze program rekompensat ma objg¢ 15 min gospodarstw domowych miejskich i wiejskich,
mate i $rednie przedsiebiorstwa (zatrudniajgce mniej niz 250 pracownikow oraz obrotem rocznym, ktory nie
przekracza 50 min EUR lub catkowitym bilansem rocznym nieprzekraczajgcym 43 min EUR) oraz pozostatych
odbiorcow np. hospicja, domy opieki spotecznej, akademiki, internaty i domy dziecka. (PAP)

Sektor energetyczny ME szacuje mozliwe oszczednos$ci w spétkach energetycznych na ok. 1 mld PLN
Ministerstwo Energii szacuje mozliwe oszczednosci w spotkach energetycznych na ok. 1 mld PLN. Srodki majg
trafi¢ na fundusz zwiqzany z efektywnosciq i rekompensatami - poinformowat w poniedziatek minister Krzysztof
Tchorzewski. (PAP)

Atal Atal rozpoczyna sprzedaz 138 mieszkan w Krakowie
Atal rozpoczyna sprzedaz 138 mieszkan w drugim etapie krakowskiej inwestycji Apartamenty
Przybyszewskiego 64. Planowany termin oddania inwestycji to czwarty kwartat 2021 roku. (PAP)

EC Bedzin EC Bedzin szacuje przychody z rynku mocy w 22 na 10,89 min PLN
Po drugiej aukcji mocy Elektrocieptownia Bedzin szacuje, ze przychody spotki z rynku mocy w 2022 roku mogq
wynie$¢ 10,89 min PLN. Cena zamkniecia w aukcji rynku mocy na rok dostaw 2022 wyniosta 198,00
PLN/kW/rok.

Ostateczne wyniki aukcji zostang ogtoszone przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w Biuletynie Informacji
Publicznej. (PAP)
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EMC IM planuje zakoficzyé przeglad opcji strategicznych w | kw. '19

Prezes spofki Rafat Szmuca poinformowat, Ze planuje zakoAczy¢ przeglqd opcji strategicznych w pierwszym
kwartale 2019 roku. Podstawowq opcjq, o ktorej spotka rozmawia z akcjonariuszami jest konwersja zadtuzenia
na kapitat zaktadowy.

O rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych spotka poinformowata w wrze$niu 2018 roku, oraz ze rozwazane
bedq wszelkie opcje, w tym emisja akgji, pozyskanie finansowania dtuznego i zmiana struktury grupy. (PAP)

EMC IM oczekuje w '19 stabilizacji wynikéw i wzrostu przychodow

Prezes EMC Instytut Medyczny poinformowat, ze spétka spodziewa sie iz w 2019 roku stabilizacji wynikéw
finansowych i dalszego wzrostu przychodéw. EMC IM odnotowat w trzech pierwszych kwartatach 2018 roku
247,7 mIn PLN przychodow, co oznacza wzrost rdr 0 9,7% Strata operacyjna zwiekszyta sie rdr w tym czasie do
53 min PLN z 1,9 min PLN, a strata netto do 10,8 min PLN z 6,8 min PLN. Jako przyczyne nizszego wzrostu
wynikéw wskazana zostata polityka NFZ, ktéra nie uwzglednia rosngcych kosztéw pracy.

Spotka w 2019 roku spodziewa sie kontynuacji wzrostowego trendu w zakresie przychodéw. Ponadto spotka
podjeta decyzje o zamknieciu oddziatu ginekologii i potoznictwa oraz neonatologii w Szpitalu Mikulicz w
Swiebodzicach oraz w Szpitalu $w. Jerzego w Kamieniu Pomorskim, ktére generowaty straty finansowe i nie
rokowaty poprawy.

W przysztym roku grupa zamierza inwestowac¢ przede wszystkim w infrastrukture, a planowane naktady na ten
cel mogq wynie$¢ 15-20 min PLN. Prezes poinformowat, ze spétka bedzie finansowaé inwestycje ze srodkéw
wiasnych. (PAP)

Enter Air planuje wzrost przewozéw o okoto 25% w 2019 rok

Dyrektor generalny spotki Grzegorz Polaniecki poinformowat, ze Enter Air planuje okoto 25%. wzrost
przewozow w 2019 roku, m.in. dzieki przejeciu niektérych rejséw po konkurencie, Small Planet Airlines, ktéry
wycofat sie z polskiego rynku. Przewoznik nadal analizuje akwizycje zagraniczne, ale przyznaje, ze ciekawych
celow jest niewiele.

W poprzednich latach Enter Air zaktadat wzrost liczby przewozéw o okoto 10% rocznie, natomiast w 2017 roku
spotka wykonata 6,53 mld tzw. fotelokilometrow, o 14,1% wiecej niz rok wczesniej. Przewoznik nie podat jeszcze
informacji o przewozach w biezgcym roku, przychody ze sprzedazy ustug lotniczych Enter Air wzrosty o ok.
39% do 1,03 mld PLN. Dynamika ta wynika jednak przede wszystkim z tytutu rosngcych cena paliwa- umowy
czarterowe z biurami podrézy zawierajq bazowq cene paliwa oraz doptate zalezng od jego aktualnych cen na
rynku. (PAP)

GPW wprowadza trzy indeksy dywidend, planuje kolejne indeksy branzowe
GPW rozpoczyna z dniem 27 grudnia obliczanie i publikacje trzech nowych indekséw: WIG20dvp, mWIG40dvp
oraz sWIG80dvp - poinformowat prezes GPW Marek Dietl.

Indeksy te bedq obliczane na podstawie dochodéw z tytutu dywidend pienieznych wyptacanych przez spotki
wchodzqce w sktad indekséw bazowych.

Nowe indeksy nie bedq kumulowa¢ dywidend z poprzednich lat, dlatego ich warto$¢ bedzie pod koniec
kazdego roku zerowana. W ten sposéb na poczgtku kolejnego roku indeksy startujq z wartoscig zero (brak
dywidend) i zliczajg dywidendy od nowa. Warto$¢ indeksu na koniec roku bedzie stanowi¢ sume dywidend
wyptaconych przez spotki danego indeksu bazowego w danym roku.

Zerowanie indeksow bedzie sie odbywac na pierwszej sesji gietdowej po trzecim pigtku grudnia. (PAP)

Kernel wyptaci 0,25 USD dywidendy na akcje
Spotka podata w komunikacie, ze walne zgromadzenie Kernela uchwalito wyptate 0,25 USD dywidendy na
akcje za rok obrotowy zakoriczony 30 czerwca 2018 r. (PAP)

PBKM ustalit cene emisyjng akcji serii L na 58 PLN

Polski Bank Komérek Macierzystych poinformowat w komunikacie, ze zarzqd spofki ustalit cene emisyjng akgcji
serii L na 58 PLN za sztuke. PBKM zaoferuje uczestnikom procesu budowania ksiegi popytu 918.728 akcji.
Spotka podawata wczesniej, ze planuje wyemitowa¢ akcje w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego, z
wytqgczeniem praw poboru. Zarzqd chciat, aby ostateczna cena emisyjna nie byta nizsza niz 60 PLN za jednq
akcje.

Jak podano, $rednia stopa redukcji zapisow na akcje nowej emisji serii L wyniosta 31% Zarzqd PBKM zamierza
zawrze¢ umowy objecia akcji serii L nie pozniej niz do 14 grudnia 2018 r.
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Srodki z emisji majq zosta¢ przeznaczone na akwizycje. (PAP)

Trakcja chce sprzeda¢ spotke UAB Pletros investicijos za min. 10,7 min PLN
Rada Nadzorcza AB Kauno Tiltai, spotki nalezgcej do Trakcji, wyrazita zgode na sprzedaz UAB Pletros
investicijos za tgczng kwote nie mniejszq niz 2,5 min eur, tj. ok. 10,7 min PLN.

Sprzedaz dotyczy wszystkich udziatdbw w spotce UAB Pletros investicijos z siedzibg na Litwie, w ktorej AB
Kauno Tiltai posiada 100% udziatow.

Jak podano, sprzedaz UAB Pletros investicijos jest elementem optymalizacji organizacyjnej grupy kapitatowej
Trakcja i bedzie miata istotny wptyw na strukture finansowania grupy, w tym zmniejszenie jej stanu zadtuzenia.

Podano réwniez, ze sprzedaz nie wptynie na dziatalno$¢ operacyjng w podstawowych obszarach aktywnosci
grupy Trakgja. (PAP)

Wielton otrzyma od 16,8 do 21,8 min PLN wsparcia od £SSE przy realizacji inwestycji
Wielton otrzyma od tédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej od 16,8 min PLN do 21,84 min PLN wsparcia
inwestycji m.in. w linie do produkcji podwozi. (PAP)

Spotka Wuydarzenie

11 grudnia Echo Ex-div

11 grudnia BGZ BNP NWZ

12 grudnia Apator Ostatni dzien z prawem do dywidendy
13 grudnia Apator Ex-div
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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